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Memorandum Informacyjne NanoGroup S.A.

Niniejsze memorandum inwestycyjne (,Memorandum”, ,Memorandum Inwestycyjne”) zostato sporzgdzone w zwigzku z ofertg publiczng (,,Oferta Publiczna”)
2.791.313 (dwa miliony siedemset dziewiecdziesiagt jeden tysiecy trzysta trzynascie) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda akcja (,,Akcje Serii H”, ,,Akcje Nowej Emisji”, ,Akcje Oferowane”) emitowanych przez NanoGroup S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”, ,Emitent”).

Na podstawie uchwaty nr 3 z dnia 12 pazdziernika 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii H z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru do akcji nowej emisji oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki, Walne
Zgromadzenie upowaznito Zarzad do okreslenia ceny emisyjnej Akcji Oferowanych. Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad w
uzgodnieniu z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (,Koordynator Oferty”). Informacja o cenie emisyjnej Akgji
Oferowanych zostanie podana niezwtocznie po jej ustaleniu w suplemencie do Memorandum Informacyjnego, tj. zgodnie z art. 37b ust. 6 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst
jednolity: Dz. U. 2019, poz. 623 z p6zn. zm.) (,Ustawy o Ofercie”). Suplement do Memorandum Informacyjnego zostanie udostepniony osobom, do ktérych
skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam sposdb, w jaki zostato udostepnione niniejsze Memorandum, oraz w formie raportu biezgcego.

Akcje Nowej Emisji oferowane na podstawie niniejszego Memorandum sg oferowane w ramach subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 1 pkt 3 ustawy z
dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.) (,,KSH”), w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit.
d Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z
pdin. zm.) (,Rozporzadzenie 2017/1129”), w oparciu o art. 37b Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostepnienia do publicznej
wiadomosci prospektu, pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej
zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczcone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia,
stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 2 500 000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent lub oferujacy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych
takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1 000 000 euro i bedg mniejsze niz 2 500 000 euro. W
okresie poprzednich 12 miesiecy Emitent nie przeprowadzat zadnych ofert publicznych akgji, z ktérych zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii
Europejskiej stanowityby nie mniej niz 1.000.000 euro i mniej niz 2.500.000 euro.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a jedynym prawnie wigzacym dokumentem ofertowym sporzagdzonym
na potrzeby tej Oferty Publicznej, zawierajgcym informacje na temat Emitenta oraz Akcji Oferowanych, jest Memorandum wraz z opublikowanymi suplementami
do Memorandum i komunikatami aktualizujgcymi do Memorandum. Poza granicami Polski niniejsze Memorandum nie moze by¢ traktowane jako propozycja
lub oferta nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych. Memorandum ani papiery wartosciowe nim objete nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia
lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie, w tym w Rzeczpospolitej Polskiej. Papiery wartosciowe objete niniejszym Memorandum nie beda przedmiotem oferty
publicznej, nie bedg rejestrowane ani nie beda oferowane, sprzedawane, zastawiane, obejmowane, odsprzedawane, przenoszone ani wydawane, bezposrednio
ani posrednio poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii, Republiki
Potudniowej Afryki lub jakiegokolwiek innego kraju lub w jakiejkolwiek innej jurysdykcji. Kazdy inwestor zamieszkaty badZ majacy siedzibe poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktére moga sie do niego stosowac.

Dystrybucja niniejszego Memorandum lub informacji o papierach wartosciowych objetych niniejszym Memorandum, w tym o Ofercie Publicznej, moze by¢
ograniczona przez prawo w niektdrych krajach lub jurysdykcjach. Emitent, jego przedstawiciele, doradcy, ich przedstawiciele ani podmioty powigzane z
wymienionymi podmiotami nie podjety zadnych dziatan, ktére mogtyby lub maja na celu umozliwienie przeprowadzenia Oferty Publicznej w jakimkolwiek kraju
lub jakiejkolwiek jurysdykcji, ani tez doprowadzenie do posiadania lub rozpowszechniania niniejszego Memorandum w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek
jurysdykcji, w ktérych wymagane bytoby uprzednie lub nastepcze podjecie okreslonych prawem dziatarn w tym celu.

Nieprzestrzeganie powyzszych ograniczerh moze stanowic naruszenie przepiséw o papierach wartosciowych obowigzujgcych w danym kraju lub danej jurysdykcji.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Memorandum faczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego o
charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Grupy Emitenta, oraz otoczeniem, w jakim Grupa Emitenta prowadzi dziatalnos¢. Opis
czynnikow ryzyka, ktdre nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane, znajduje sie w niniejszym Memorandum.

Ze wzgledu na koniecznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, inwestorom, ktérym zostang przydzielone Akcje Oferowane, zostang wydane
prawa do Akcji Serii H (,,PDA”, ,Prawo do Akcji Serii H”).

Wydanie PDA nastgpi za posrednictwem systemu rozliczeniowego Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) w drodze zapisania praw do
akcji na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw prowadzonych przez firmy inwestycyjne z siedzibg w Polsce. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki zwigzanego z emisjg Akcji Oferowanych, Spdtka wystagpi do KDPW o zarejestrowanie Akcji Oferowanych w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Z chwilg rejestracji Akcji Oferowanych w depozycie, PDA wygasng, a na rachunkach inwestoroéw, ktérzy w tym dniu
beda posiadaczami PDA, zostang automatycznie zapisane Akcje Oferowane, w stosunku jedna Akcja Oferowana w zamian za jedno Prawo do Akgji Serii H.

Niniejsze Memorandum wraz z zatgcznikami i ewentualnymi danymi aktualizujgcymi jego tres¢ zostanie udostepnione do publicznej wiadomosci w postaci
elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (www.nanogroup.eu) oraz na stronie internetowej Koordynatora Oferty (www.bossa.pl).
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Wstep

Memorandum informacyjne

Oferowanie papierow wartosciowych odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w memorandum. Memorandum
jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i emitencie.

A. Firma (nazwa) i siedziba emitenta

Emitentem jest NANOGROUP Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rakowiecka 36, 02-532 Warszawa.
B. Firma (nazwa) oraz siedziba oferujacego

Nie dotyczy. Na podstawie niniejszego Memorandum oferowane sg wytgcznie Akcje Nowej Emisji.

C. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalng i oznaczenie papieréw wartosciowych

Przedmiotem Oferty Publicznej jest 2.791.313 (dwa miliony siedemset dziewiecdziesiat jeden tysiecy trzysta trzynascie) akcji zwyktych, na
okaziciela, serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.

D. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu udzielajagcego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze wskazaniem
zabezpieczenia

Nie dotyczy. Brak jest podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia (gwarantujgcego).

E. Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo sposdb jej ustalenia oraz tryb i termin
udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Cena Maksymalna lub Przedziat Cenowy

Przed rozpoczeciem procesu budowy Ksiegi Popytu Emitent, na podstawie rekomendacji Koordynatora Oferty, ustali Przedziat Cenowy Akcji
Oferowanych lub Cene Maksymalng w rozumieniu art. 17 Rozporzadzenia Prospektowego.

W przypadku ustalenia Ceny Maksymalnej, zostanie ona udostepniona przez Spo6tke do publicznej wiadomosci zgodnie z zasadami okreslonymi
w art. 37b ust. 5 Ustawy o Ofercie, tj. w sposéb, w jaki zostanie opublikowane Memorandum, najpdzniej w dniu rozpoczecia budowy Ksiegi
Popytu.

W przypadku ustalenia Przedziatu Cenowego, gérna granica Przedziatu Cenowego stanowi¢ bedzie Cene Maksymalng Akcji Oferowanych w
rozumieniu art. 17 Rozporzgdzenia Prospektowego. Przedziat Cenowy oraz Cena Maksymalna, stanowigca zarazem gorna wartos¢ ww.
Przedziatu, zostang podane do publicznej wiadomosci zgodnie zasadami okreslonymi w art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, tj. w sposéb, w jaki
zostanie opublikowane Memorandum, najpdzniej w dniu rozpoczecia budowy Ksiegi Popytu.

Cena Akcji Oferowanych

Ostateczna Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona w oparciu o wyniki procesu budowania Ksiegi Popytu oraz bedzie uwzgledniata obecna
kondycje Spofki, jaki i warunki rynkowe. W okresie trwania budowy Ksiegi Popytu inwestorzy bedg sktadac deklaracje popytu oparte na dwéch
parametrach: liczbie Akcji Oferowanych oraz cenie Akcji Oferowanych, na ktdre zgtoszony jest popyt. Ustalona w wyzej opisany sposéb Cena
zawierac sie bedzie w Przedziale Cenowym lub jezeli zostanie okreslona Cena Maksymalna, nie bedzie wyzsza od ustalonej Ceny Maksymalnej.

Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta, na podstawie upowaznienia dla Zarzadu przewidzianego w Uchwale
Emisyjnej oraz w uzgodnieniu z Koordynatorem Oferty. Informacja na temat Ceny Akcji Oferowanych oraz ostatecznej kwoty Oferty zostanie
udostepniona do publicznej wiadomosci zgodnie zasadami okreslonymi w art. 37b ust. 5 Ustawy o Ofercie, tj. w sposéb, w jaki zostanie
opublikowane Memorandum, przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, nie pdzniej niz do godz. 8.00 pierwszego dnia przyjmowania
zapisow.

Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do ustalenia Ceny Akcji Oferowanych niezaleznie od wyniku przeprowadzonego procesu budowy Ksiegi
Popytu, w oparciu o rekomendacje Koordynatora Oferty. Cena ta zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewni¢ skuteczne
przeprowadzenie Publicznej Oferty. Ustalona w wyzej opisany sposob Cena zawierac sie bedzie w Przedziale Cenowym lub jezeli zostanie
okreslona Cena Maksymalna, nie bedzie wyzsza od ustalonej Ceny Maksymalne;j.

Cena Akcji Oferowanych bedzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

Inwestor w Transzy Matych Inwestoréw, oprdcz ceny za nabywane Akcje, poniesie koszty prowizji maklerskiej w wysokosci okreslonej przez
firme inwestycyjng przyjmujacg Zapis na Akcje Serii H.
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Zgodnie z art. 17 ust. 1 a) Rozporzadzenia Prospektowego osobie, ktdra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji
o ostatecznej cenie ofertowej przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu przez ztozenie w dowolnym
POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy oswiadczenia na pismie w terminie 2 (dwdch) dni roboczych od przekazania do wiadomosci
publicznej tej informacji. Dopuszcza sie rowniez przyjecie od inwestora ww. oswiadczenia w sposéb inny niz na pisSmie, zgodnie z procedurami
stosowanymi przez danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego. Nalezy jednak zauwazy¢, ze zgodnie z harmonogramem Oferty nie przewiduje
sie, aby rozpoczecie przyjmowania Zapisow nastgpito przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o Cenie Akcji Oferowanych.

F. Podstawa prawna prowadzenia oferty publicznej na podstawie memorandum

Akcje Nowej Emisji oferowane na podstawie niniejszego Memorandum sg oferowane w ramach subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 §
1 pkt 3 KSH, w trybie oferty publicznej przeprowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wytaczonej z okreslonego w art. 3 ust. 1
Rozporzadzenia Prospektowego obowigzku sporzadzenia i opublikowania prospektu na podstawie art. 37b Ustawy o Ofercie, pod warunkiem
udostepnienia memorandum informacyjnego. Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu,
pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papierow wartosciowych, w wyniku ktorej
zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z
dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 2 500 000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent lub oferujacy zamierzat
uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papierow wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedq mniejsze
niz 1 000 000 euro i beda mniejsze niz 2 500 000 euro. W okresie poprzednich 12 miesiecy Emitent nie przeprowadzat zadnych ofert publicznych
akcji, z ktoérych zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej stanowityby nie mniej niz 1.000.000 euro i mniej niz
2.500.000 euro.

G. Firma (nazwa) i siedziba firmy inwestycyjnej, ktéra bedzie posredniczy¢ w ofercie papierow wartosciowych objetych
memorandum oraz gwarantow emisji

Koordynatorem Oferty jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-
517 Warszawa.

H. Data waznosci memorandum oraz data, do ktorej informacje aktualizujgce memorandum zostaty uwzglednione w jego
tresci

Termin wazno$ci Memorandum to 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia, nie dtuzej jednak niz dnia wprowadzenia do obrotu Akcji Nowej
Emisji. Memorandum zostato udostepnione w dniu 13 pazdziernika 2020 r. O dacie przydziatu Akcji Nowej Emisji Emitent poinformuje w formie
raportu biezacego.

I Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci, beda podawane do
publicznej wiadomosci

Nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos$¢ odnoszace sie do informacji zawartych w Memorandum, ktére moga wptynaé
na ocene Akcji Nowej Emisji i ktdre wystapity lub zostaty zauwazone w okresie miedzy udostepnieniem Memorandum a zakoriczeniem okresu
oferowania Akcji Nowej Emisji, zostang podane w suplemencie do Memorandum. Suplement do Memorandum zostanie niezwtocznie
udostepniony osobom, do ktérych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam sposdb, w jaki zostato udostepnione niniejsze Memorandum.

Zgodnie z art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie, inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Nowej Emisji przed
udostepnieniem suplementu do Memorandum, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego moga skorzysta¢ w terminie dwdch dni
roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum, pod warunkiem ze nowy znaczgcy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnosé,
o ktérych mowa powyzej, wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakoriczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Akcji Nowej Emisji, w
zaleznosci od tego, ktdre z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zostaé przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia
prawa do wycofania zgody zostanie okreslony w suplemencie do Memorandum. Za zgodg wszystkich oséb, ktdre juz ztozyty zapis, termin ten
moze ulec skréceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Akcje Nowej Emisji.
Emitent moze dokonac przydziatu Akcji Nowej Emisji nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub
subskrypcje akgji.

Informacja powodujgca zmiane tresci Memorandum lub suplementéw do Memorandum w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji
lub sprzedazy Akcji Nowej Emisji, niewymagajgca udostepnienia suplementu do Memorandum, zostanie udostepniona do publicznej
wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w sposdb, w jaki zostato udostepnione
Memorandum.

J. Spis tresci
WSTEP

ROZDZIAtY MEMORANDUM
1. CZYNNIKI RYZYKA

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Emitenta prowadzi dziatalnosé

© N N NN

1.2, Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq i sytuacjq finansowq Grupy Emitenta
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1.3. Czynniki ryzyka zwiqzane z emisjq oferowanych papierow wartosciowych 12
2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W MEMORANDUM 15
2.1. Oswiadczenie Emitenta 15
2.2 Oswiadczenie Koordynatora Oferty 16
3. DANE O EMISJI LUB SPRZEDAZY 17

3.1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tgcznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych papieréw wartosciowych z

wyszczegdlnieniem rodzajéow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papieréw wartosciowych oraz

zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych 17
3.2, Cele emisji, ktorych realizacji majq stuzy¢ wplywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem planowanej wielkosci wptywow,

okresleniem, jaka czesc¢ tych wptywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazaniem, czy cele emisji

moggq ulec zmianie 35
3.3. tqczne koszty, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych kosztow emisji, wraz z podziatem wedfug ich tytufow 37
3.4. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych ze wskazaniem organu lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji o

emisji papieréw wartosciowych oraz daty i formy podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci 37
3.5. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszeristwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, oraz okreslenie

przyczyn wytqczen lub ograniczen tego prawa 40
3.6. Oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje majq uczestniczyé w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w jakiej wyptacana bedzie

dywidenda 40
3.7. Wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotéw uczestniczgcych w ich realizacji, w tym

wypftaty przez emitenta Swiadczen pienieznych, a takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcéw oraz

emitenta 40
3.8. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci 44
3.9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi, w tym

wskazanie ptatnika podatku 44

3.10. Wskazanie stron uméw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych umow, w przypadku gdy emitent zawart takie umowy 56

3.11.  Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych 56
4. DANE O EMITENCIE 66

4.1. Firma (nazwa), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z numerami telefonu lub faksu, adresem gftownej

strony internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem
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Rozdziaty Memorandum

1. Czynniki ryzyka

Inwestorzy, ktorzy zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane, powinni mie¢ na uwadze stosunkowo wysoki poziom ryzyka zwigzanego z dziatalnoscia
Grupy Emitenta, specyfikg rynkow, na ktérych dziata Grupa oraz ryzyka wtasciwego dla instrumentéw rynku kapitatowego. Ponizej
przedstawione czynniki ryzyka nie stanowig wyczerpujgcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Grupy i inwestowaniem w Akcje.
Potencjalniinwestorzy, dokonujgc analizy informacji zawartych w Memorandum, powinni za kazdym razem uwzglednia¢ wszystkie wymienione
w nim czynniki ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki zwigzane z dziatalnoscig
Grupy, akcjonariuszami, osobami zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi, Srodowiskiem ekonomicznym, w jakim Grupa prowadzi dziatalnos¢ oraz z
rynkiem kapitatowym.

Realizacja celéw emisji zwigzana jest z realizacjg strategii rozwoju opartej na zatozeniach przyjetych zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu
Emitenta i przy uwzglednieniu prawdopodobnych scenariuszy rozwoju sytuacji gospodarczej. Ze wzgledu jednak na fakt, ze wiele elementéw
strategii uwzglednia¢ musi okolicznosci niezalezne od Emitenta lub trudne do precyzyjnego przewidzenia, mimo dotozenia przez Zarzad
nalezytej starannosci i maksymalnego zaangazowania w realizacje zatozonej strategii, nalezy mie¢ na uwadze ewentualne trudnosci przy
realizacji jej wszystkich elementdw, co nie moze pozostawac bez wptywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy.

Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ Akcje Oferowane powinni zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje na rynku
kapitatowym jest zdecydowanie wieksze od inwestycji w obligacje skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co
zwigzane jest m.in. z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw akcji, tak w krétkim, jak i w dtugim okresie.

Ziszczenie sie ktoregokolwiek ze wskazanych ponizej czynnikéw ryzyka moze potencjalnie mieé istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji. Nalezy zatem wzigé pod uwage, ze jeden lub
wiecej czynnikdw ryzyka moze spowodowac utrate przez inwestoréw czesci lub nawet catosci Srodkdw finansowych zainwestowanych w Akcje.

Istotnos¢ kazdego z ponizszych ryzyk zostata oceniona przez Emitenta w oparciu o dwa czynniki, tj. (i) prawdopodobienstwo jego wystapienia
oraz (ii) przewidywang skale negatywnego wptywu na Spdtke i papiery wartosciowe objete Prospektem. Ocena ww. czynnikdéw zostata
przeprowadzona z wykorzystaniem skali jakosciowej dla kazdego z czynnikdw: niska (1) — Srednia (2) — wysoka (3), natomiast ocena istotnosci
danego ryzyka stanowi usredniong wartos¢ dla obu tych czynnikéw.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Emitenta prowadzi dziatalnos¢

Zmiany ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, bedgacej poza kontrolg Grupy Emitenta, moga spowodowac niekorzystne zmiany gospodarcze,
co moze niekorzystnie wptynac na dziatalnos¢ Grupy Emitenta

Sytuacja finansowa Emitenta i Grupy Emitenta jest uzalezniona m.in. od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz innych panstw bedacych
potencjalnymi docelowymi rynkami produktow lub ustug Grupy Emitenta. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez
Grupe Emitenta maja m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, poziom wydatkdéw budzetowych i prywatnych w dziedzinie ochrony zdrowia,
polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom bezrobocia, charakterystyka demograficzna populacji. Zaréwno wyzej wymienione czynniki,
jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez Grupe Emitenta celéw. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie jednego
lub wielu czynnikéw makroekonomicznych moze wptyng¢ negatywnie na dziatalno$é¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju Grupy Emitenta. Zarzad Emitenta ocenia istotnosc¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

Koszty pracy moga wzrosnac co spowoduje wzrost kosztéw prowadzonych badan przez Grupe Emitenta

Koszty wynagrodzen stanowig istotng czes¢ kosztow operacyjnych Grupy Emitenta i wptywajg na koszt prowadzonych badan. Firmy dziatajace
w Polsce nadal maja przewage konkurencyjng w stosunku do krajéw zachodnich w postaci nizszych kosztéw wynagrodzen. Tym niemniej mozna
zaobserwowac systematyczny wzrost sredniego wynagrodzenia w Polsce. Jezeli trend wzrostu wynagrodzen utrzyma sie, przedsiebiorcy
dziatajacy w Polsce beda zmuszeni do dalszych podwyzek wynagrodzen, co doprowadzi do pogorszenia ich konkurencyjnosci. Ewentualny
wzrost kosztéw pracy wskutek rosnacej presji ze stron pracownikéw, zmian na rynku pracy lub zwigzany ze zmianami w obowigzujacym prawie
moze doprowadzi¢ do wzrostu kosztdw prowadzonych badan Grupy Emitenta i w konsekwencji moze wptyna¢ negatywnie na dziatalnosc,
pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta. Zarzad Emitenta ocenia istotnosc¢ ryzyka jako wysokie,
natomiast prawdopodobierstwo jego wystapienia jako Srednie.

Konkurencyjne podmioty moga wynalez¢ i wprowadzi¢ inne leki, preparaty, terapie, ptyny transfuzyjne lub urzadzenia medyczne o tych
samych lub lepszych wskazaniach, co produkty Grupy Emitenta, co moze negatywnie ograniczy¢ popyt na produkty oferowane przez Grupe
Emitenta

Onkologia oraz transplantologia stanowig obszary, w zakresie ktorych koncentruje sie dziatalnos¢ badawcza Grupy Emitenta. Sa to aktualnie
bardzo intensywnie rozwijane dziedziny nauk, w ramach ktérych prowadzone s3 liczne prace badawcze. Zgodnie z wiedzg Grupy Emitenta
obecnie w trakcie opracowywania na réznych etapach rozwoju na swiecie znajduje sie tgcznie ponad 6.200 lekéw, z czego przyktadowo leki o
zastosowaniu onkologicznym stanowig okoto 30% opracowywanych terapii. Dodatkowo nastepuje szybki rozwéj w dziedzinie genetyki i biologii
molekularnej. W rezultacie istnieje prawdopodobienistwo, ze w ciggu kilku lat na rynek zostang wprowadzone leki lub preparaty posiadajgce
przewagi w zakresie skutecznosci badz tolerancji przez organizm ludzki nad lekami lub preparatami rozwijanymi przez Grupe Emitenta. Ponadto
istnieje ryzyko wynalezienia innych metod leczenia lub systemu przechowywania organdéw, ktére bytyby konkurencyjne wzgledem przysztych
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rozwigzan Grupy Emitenta. Pojawienie sie nowych konkurencyjnych lekéw, terapii, preparatow lub rozwigzan moze wptyngé negatywnie na
dziatalnos¢, pozycje rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta. Zarzad Emitenta ocenia istotnos¢ oraz
prawdopodobiernstwo jego wystgpienia jako wysokie.

Rynek, na ktérym Grupa Emitenta prowadzi dziatalnos¢, charakteryzuje sie wysoka konkurencja, a presja ze strony konkurentéw moze
negatywnie wptynac na perspektywy Grupy Emitenta

Rynek farmaceutyczny jest jedng z najbardziej innowacyjnych i najszybciej rozwijajgcych sie gatezi swiatowej gospodarki oraz jest bardzo
konkurencyjny i rozproszony. Rynek innowacyjnych produktow terapeutycznych charakteryzuje sie relatywnie mniejszg konkurencja, jest to
dziatalno$¢ dynamicznie rozwijajaca sie, zwtaszcza w Stanach Zjednoczonych, UE oraz rozwinietych krajach azjatyckich, w szczegdélnosci Japonii.
Aktualnie tej wtasnie dziedzinie nauki poswieca sie wiele uwagi i przeznacza na nig duze nakfady, zwtaszcza w obszarach onkologii, a wiec
segmentu, w ktorym Grupa Emitenta jest szczegdlnie zaangazowana. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ sity i liczby podmiotow
konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia zdolnosci osiggniecia
zaplanowanego udziatu w rynku oraz zdolnosci do podpisywania uméw partneringowych lub licencyjnych i w rezultacie moze to miec istotny,
negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowga, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta. Zarzagd Emitenta ocenia istotnos¢ ryzyka oraz
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Otoczenie prawne, w tym w zakresie prawa podatkowego, moze negatywnie oddziatywac na Emitenta lub Grupe Emitenta

Charakteryzujgce polski system prawny czeste zmiany przepisow mogg rodzi¢ dla Emitenta i Grupy Emitenta potencjalne ryzyko, iz
przewidywania Zarzadu w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.
Regulacjami, ktérych zmiany w najwiekszym stopniu oddziatujg na funkcjonowanie Spétki i Grupy Emitenta, sg w szczegdlnosci przepisy prawa
farmaceutycznego, prawa podatkowego i prawa wtasnosci intelektualnej. Zmiany w powyzszych regulacjach mogg prowadzi¢ do istotnej
zmiany otoczenia prawnego Spétki i Grupy Emitenta oraz wptyng¢ na jej wyniki finansowe, np. poprzez zwiekszenie kosztéw dziatalnosci (w
drodze bezposredniego wzrostu obcigzen podatkowych czy tez dodatkowych wydatkéw na wypetnienie nowych obowigzkéw prawnych i
administracyjnych), wydtuzenie proceséw wytwodrczych i inwestycyjnych, natozenie na Spotke lub spotki z Grupy Emitenta kar
administracyjnych i obcigzen podatkowych zwigzanych z nieprawidtowym, zdaniem organdw administracji publicznej, stosowaniem przepisow
prawa. Grupa Emitenta prowadzi swojg dziatalnos¢ w sferze szczegétowych regulacji prawnych, w duzej mierze dotyczacych legislacji w
obszarze ochrony zdrowia. Duze znaczenie dla przysztych wynikdw finansowych Grupy Emitenta ma dopuszczenie do obrotu rozwijanych przez
Spétke innowacyjnych lekéw i technologii medycznych. Komisja Europejska dziata zgodnie z tzw. procedurg scentralizowang, co oznacza, ze
podejmuje decyzje o dopuszczeniu, stanowigcg podstawe prawng obrotu na obszarze wszystkich panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Nie
mozna wykluczyé, ze ewentualna zmiana tej regulacji w przysztosci wptynie niekorzystnie na mozliwos$é dopuszczenia do obrotu lekéw lub
technologii medycznych, nad ktérymi Grupa Emitenta prowadzi badania. Dodatkowo szereg procedur zwigzanych z dziatalnoscig Grupy
Emitenta musi spetnia¢ wymagania certyfikatdw oraz dyrektyw unijnych. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian tych przepiséw lub ich
interpretacji w przysztosci. Spétka zaktada, ze opracowane przez Grupe leki i technologie medyczne beda rejestrowane réwniez na rynkach
poza Unig Europejska. Oznacza to wystapienie podobnych jak wyzej ryzyk zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu w innych krajach. Zarzad
Emitenta ocenia istotnosc¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

Niejasna interpretacja przepiséw prawa polskiego lub zmiana przepiséw moga niekorzystnie wptyngé na Emitenta lub Grupe Emitenta

Ryzyko to wigze sie z mozliwymi zmianami przepisow prawa krajowego lub wspdlnotowego, majacych zastosowanie w dziatalnosci
prowadzonej przez Spétke i spotki z Grupy Emitenta, a przez to mogacymi wptywac na jej sytuacje. Wskazane ryzyko moze dotyczy¢ m.in. zmian
w prawie pracy i ubezpieczen spotecznych, dotyczacych np. czasu pracy, zasad nawigzywania i rozwigzywania stosunku pracy, natozenia na
pracodawcow dodatkowych obcigzen lub wprowadzenia nowych uprawnien dla pracownikéw, co moze nie tylko generowaé dodatkowe koszty
po stronie pracodawcow, ale tez wymagac odpowiednich zmian w zakresie organizacji. Istotne znaczenie mogg mie¢ takze ewentualne zmiany
w prawie podatkowym lub kierunkach jego interpretowania, co moze przetozy¢ sie na wzrost obcigzen podatkowych, np. w wyniku zmian
dotyczacych ujmowania przychoddw lub kosztéw ich uzyskania, zmian stawek podatkowych, zmian w zakresie zwolnien, ulg etc. Wskazane
okolicznosci moga bezposrednio wptywac na wyniki finansowe przedsiebiorstw. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Grupy Emitenta, istotne
mogg okazac sie takze ewentualne zmiany w przepisach dotyczacych ochrony srodowiska oraz wytwarzania substancji chemicznych i
wprowadzania ich do obrotu. Zmiany w powyzszym zakresie, polegajace np. na zaostrzeniu warunkéw wydawania niezbednych pozwolen,
natozeniu na przedsiebiorcow nowych obowigzkdw, w szczegdlnosci o charakterze rejestracyjnym czy finansowym, mogg wptynaé na
zwiekszenie obcigzen organizacyjnych i kosztowych, jak réwniez mogg wymagac¢ dostosowania dziatalnosci Grupy Emitenta do zmienionych
wymogow, co moze wymagac poniesienia naktadéw finansowych na inwestycje w przedmiotowym zakresie. Zarzad Emitenta ocenia istotnosé
ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

Globalna pandemia COVID-19 moze znaczaco zmienic sytuacje gospodarcza na rynkach lokalnych oraz w catej globalnej gospodarce

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19 (koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus
rozprzestrzenit sie na catym $wiecie, a jego negatywny wptyw objat wiele krajéw. W dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia
ocenita COVID-19 jako pandemie. Chociaz w chwili publikacji niniejszego Memorandum sytuacja ta wciaz sie dynamicznie zmienia, wydaje sie,
ze negatywny wptyw pandemii COVID-19 na gospodarke swiatowa moze by¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano. Aktualnie Emitent nie
odnotowat znaczacego wptywu pandemii COVID-19 na biezgca dziatalnos¢. Emitent podjat dziatania zapobiegawcze w celu ochrony swojej
biezacej dziatalnosci operacyjnej juz na poczatku marca 2020 r. m.in. poprzez wdrozenie pracy wytgcznie zdalnej pracownikéw oraz wdrozenie
zalecen bezpieczenstwa ogtaszanych w oficjalnych komunikatach rzagdowych. Emitent dokonuje biezgcego przegladu informacji rzgdowych na
temat wprowadzenia planéw ochronnych wobec przedsiebiorcow tagodzacych ewentualne skutki gospodarcze wywotane pandemia COVID-
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19. Emitent nie wyklucza, ze rozprzestrzenianie sie koronawirusa bedzie mogto mie¢ wptyw m.in. na terminowos¢ prowadzonych badan, popyt
na oferowane produkty Grupy Emitenta, jak rdwniez na zrdédta finansowania prowadzonej dziatalnosci badawczo-rozwojowej Grupy Emitenta.
Globalna pandemia moze wptyng¢ negatywnie na terminowo$¢é prowadzonych projektéw badawczych, co z kolei moze negatywnie wptyngc
na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta. Zarzad Emitenta ocenia istotnos¢ ryzyka
oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

Wprowadzenie mozliwosci prowadzenia centralnych zakupéw lekéw na poziomie ogélnokrajowym lub ponadnarodowym

Istnieje ryzyko konsolidacji podmiotéw publicznych odpowiedzialnych za zakupy lekow na poziomie ogdlnokrajowym lub ponadnarodowym
lub przekazywania takich kompetencji okreslonym podmiotom. Moze to ograniczy¢ konkurencje na rynku lekdw i przyczynié sie do ograniczenia
produkcji przez tych producentéw, ktdrzy nie wygrajg centralnego przetargu na zakup lekow z okreslonej grupy terapeutycznej. Taka sytuacja
zwieksza niepewno$¢ prowadzenia biznesu w branzy farmaceutycznej. Dodatkowo centralny mechanizm zakupow bedzie wywierat presje na
obnizanie marz przez producentow uczestniczacych w przetargach. Moze to wptyngé negatywnie na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz,
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta. Zarzad Emitenta ocenia istotnosc ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia
jako Srednie.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig i sytuacjg finansowg Grupy Emitenta

Grupa Emitenta moze nie zrealizowa¢ zaktadanej strategii rozwoju

Emitent nie gwarantuje, ze cele strategiczne, (tj. m.in. komercjalizacja produktow rozwijanych przez spétki zalezne Emitenta, sprzedaz licencji
na rozwijane produkty lub podpisanie uméw partneringowych z firmami farmaceutycznymi), zostang osiggniete. Przyszta pozycja, przychody i
zyski Grupy Emitenta zaleza od jej zdolnosci do opracowania i realizacji skutecznej dtugoterminowej strategii. Wszelkie decyzje podjete w
wyniku niewtasciwej oceny sytuacji lub niezdolnosci do zarzadzania rozwojem Grupy Emitenta lub dostosowania sie do zmieniajgcych sie
warunkéw rynkowych mogag mieé istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta.
Zarzad Emitenta ocenia istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

Grupa Emitenta moze nie by¢ w stanie zapewni¢ wystarczajacych dodatkowych Zrédet finansowania dziatalnosci badawczej i w rezultacie
moze by¢ niewyptacalna

W celu ukonczenia kontynuowanych przez Grupe Emitenta projektéow badawczo-rozwojowych do fazy, ktéra moze podlega¢ komercjalizacji,
oprécz emisji Akcji serii H, niezbedne jest pozyskanie dodatkowych srodkéw finansowych, m.in. z dotacji. Istnieje ryzyko, iz Grupa Emitenta nie
pozyska kolejnych transz finansowania tych projektow. Ponadto moze okazac sie konieczne pozyskanie dodatkowych srodkéw, na przyktad
poprzez emisje akcji lub instrumentow dtuznych (w tym bezposrednio przez spétki zalezne Emitenta), pozyskanie dotacji, zaciggniecie kredytow
lub pozyczek np. ze wzgledu na wzrost kosztdw, przesunie¢ harmonogramowych, inne sytuacje nadzwyczajne lub tez ze wzgledu na wykonanie
innych nieprzewidzianych dotychczas badan. Emitent nie moze zagwarantowad, ze takie kolejne préoby pozyskania finansowania zakonczg sie
powodzeniem. Rozwdj dziatalnosci badawczej Grupy Emitenta moze ulec spowolnieniu lub wstrzymaniu, jesli pozyskiwanie przez nig srodkow
finansowych bedzie nieskuteczne, jesli srodki finansowe beda pozyskiwane na niekorzystnych warunkach, okaza sie niewystarczajace lub tez
prowadzone badania bedg wskazywaty na niewystarczajaca efektywnos¢ medyczng lub ekonomiczng prowadzonych projektéw badawczo-
rozwojowych. Ponadto emisja znaczacej liczby akcji w przysztosci lub pozyskanie srodkéw finansowych w inny sposéb moze niekorzystnie
wptynaé na cene rynkowa akcji, a takze na zdolno$¢ Emitenta do uzyskania kapitatu w drodze kolejnej emisji akcji. Dodatkowo potencjalne
bezposrednie emisje akcji przez spotki zalezne mogg doprowadzi¢ do zmniejszenia udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym tych spétek.
Wszelkie powyzsze czynniki moga miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta.
Zarzad Emitenta ocenia istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

Projekty spotek z Grupy Emitenta sg wspétfinansowane ze Srodkéw publicznych, w tym funduszy UE, a naruszenie zasad ich otrzymania oraz
rozliczania moze spowodowac obowiazek ich zwrotu.

Wspotfinansowanie projektow Grupy Emitenta ze s$rodkow publicznych (gtdéwnie Unii Europejskiej), wigze sie z rygorystycznym
przestrzeganiem umdw i przepisow administracyjno-prawnych. Grupa Emitenta wykonuje umowy z zachowaniem najwyzszej starannosci, nie
mozna jednak wykluczy¢ ryzyka odmiennej interpretacji zapisow uméw przez instytucje wdrazajace. Niepozyskanie planowanych kolejnych
dotacji lub cofniecie dotychczas przyznanych moze spowodowac koniecznos¢ wiekszego zaangazowania kapitatu wtasnego lub dtuznego, co
moze miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta. Zarzad Emitenta ocenia
istotnosc ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako Srednie.

Prowadzone przez Grupe Emitenta badania moga nie zakonczy¢ sie sukcesem, mogg ulec opdznieniu lub moga okaza¢ sie droisze od
zaktadanych budzetéw

Rozwdj nowych nanoczastek, farmy organéw, ptynu transfuzyjnego oraz innych prowadzonych i planowanych projektéw badawczych Grupy
Emitenta jest procesem obejmujacym kilka dtugoterminowych, kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem jest wykazanie m.in.
bezpieczenstwa stosowania i korzysci terapeutycznych, oferowanych w ramach jednego lub wiecej wskazan. Grupa Emitenta moze nie by¢ w
stanie wykazaé np. dobrej tolerancji, braku dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednej, kilku lub wszystkich swoich aktywnie czynnych
nanoczastek. Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i badania nanoczastek i innych preparatéw medycznych mogga
opoznic ich rozwdj i komercjalizacje, a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Emitent nie moze zagwarantowac, ze
proces projektowania, produkcji i badan bedzie przebiegat bez zaktdcen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku. Wszelkie, nawet
nieznaczne btedy lub opdznienia w rozwoju nanoczastek czy innych preparatéw medycznych Grupy Emitenta mogg miec istotny, negatywny
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wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta. Zarzagd Emitenta ocenia istotno$¢ ryzyka oraz
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako wysokie.

Grupa Emitenta moze nie uzyskac satysfakcjonujacych efektéw badan przedklinicznych i klinicznych

Grupa Emitenta odpowiedzialna bedzie za przedkliniczny i kliniczny okres rozwoju swoich produktdéw i nanoczgstek, w tym w ramach
wspotpracy z partnerami przy badaniach klinicznych, ktére sg kluczowym etapem prac nad komercjalizacjg danego produktu. W kazdym
przypadku tego rodzaju dziatalnosci istnieje ryzyko nieuzyskania planowanych wynikow badan, koniecznosci ich powtarzania lub opracowania
nowej probki do badan. Takie zdarzenia mogg wydtuzaé okres przedrejestracyjny, a wiec opoznia¢ uzyskanie catosci lub czesci przychodow
przez Grupe Emitenta, zas w wyjatkowych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Przyczyng opdznien w badaniach klinicznych na
terenie Polski moze okazac sie proces wspotpracy z Centralng Ewidencjg Badan Klinicznych lub innymi krajowymi lub zagranicznymi urzedami
rejestracji lekdw lub produktéw medycznych, niezbedny do zarejestrowania préb klinicznych. Wystgpienie kazdej z wymienionych powyzej
przeszkdd moze negatywnie istotnie wptynac na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta. Zarzad Emitenta
ocenia istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

Prowadzone i planowane projekty badawczo-rozwojowe Grupy Emitenta mogga ulec znaczagcym zmianom pod wzgledem m.in. zakresu
badan, harmonogramu ich realizacji, niezbednych koszéw ich realizacji, Grupa Emitenta moze réwniez nie osiggna¢ zaktadanych celéw tych
projektow

Cechga charakterystyczng projektow badawczych, w szczegdlnosci projektow dotyczacych potencjalnych lekéw innowacyjnych, jest miedzy
innymi: (i) duzy stopien niepewnosci odnosnie do osiggniecia zaktadanych wynikéw, (ii) relatywnie czesta koniecznos¢ modyfikacji pierwotnych
zatozen badawczych oraz (iii) rézny i zmieniajacy sie w czasie potencjat rozwojowy projektéw zwigzany z mozliwoscia komercjalizacji danej
substancji. Z wiedzy i doswiadczen Grupy Emitenta wynika, ze w zaleznosci od grupy terapeutycznej Srednio od dwdch do trzech na dziesie¢
projektow badawczych w zakresie potencjalnych lekéw innowacyjnych dochodzi do fazy klinicznej, w ktorej mozliwa jest ich komercjalizacja, a
tylko jeden na dziesie¢ projektow doprowadzany jest do fazy rejestracji. Z rozwojem tego typu lekow wigze sie wiele ryzyk, z ktérych dwa
podstawowe dotyczg: (i) nieosiggniecia zaktadanych efektéw badawczych zwigzanych z brakiem uzyskania zwigzku chemicznego o
oczekiwanych parametrach, (ii) opdznienia w realizacji projektu, np. na skutek zmiany pierwotnych zatozen projektu powodujacej obnizenie
potencjatu rynkowego uzyskanego zwigzku i ograniczenie mozliwosci jego komercjalizacji lub znaczacego wzrostu kosztéw prowadzonych
badan. W przypadku zaistnienia tego typu zdarzen Grupa Emitenta stanie przed koniecznoscig zakonczenia projektu i nie bedzie mogta liczyé
na zwrot poniesionych naktaddéw na prace badawczo-rozwojowe. W szczegdlnosci, w przypadku projektdw zatrzymanych na etapie badan
klinicznych, skala utraconych naktadéw moze okazac sie znaczna i spowodowac istotny wzrost kosztdw, co moze negatywnie istotnie wptyngc
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta. Zarzad Emitenta ocenia istotno$¢ ryzyka oraz
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

Grupa Emitenta moze nie wynegocjowac satysfakcjonujgcych warunkéw umoéow partneringowych lub moze w ogdle takich umoéw nie
podpisaé

Model biznesowy Grupy Emitenta zaktada, ze w celu badan i komercjalizacji produktéw Grupy Emitenta beda zawierane umowy o wspétpracy
badawczo-rozwojowej (umowy partneringowe, tj. umowy z wiekszymi firmami farmaceutycznymi polegajace na wspdlnym prowadzeniu
projektow rozwoju nowego leku lub produktéw medycznych realizowanych przez przejecie lub wspdlne finansowanie prac badawczych przez
firme wieksza w zamian za udziaty w przysztych przychodach z projektu) z krajowymi i miedzynarodowymi firmami farmaceutycznymi. Emitent
szacuje przyszte warunki wyzej wymienionych uméw na podstawie dostepnych informacji o obecnie podpisywanych tego typu umowach na
Swiecie. W przysztosci Grupa Emitenta moze nie by¢ w stanie przystgpi¢ do umowy na obecnie zaktadanych warunkach. Ponadto nalezy liczy¢
sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkdw umowy przez Grupe Emitenta lub przez druga strone. Dodatkowo, potencjalne umowy
partneringowe z miedzynarodowymi firmami farmaceutycznymi moga by¢ asymetryczne pomiedzy stronami (uprzywilejowujgce duzych
globalnych kontrahentéw). Moze to m.in. wynika¢ z réznicy w pozycji negocjacyjnej podmiotéw przy zawieraniu tych uméw. W rezultacie
wszystkie powyzsze czynniki moga miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta.
Zarzad Emitenta ocenia istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

Grupa Emitenta moze nie uzyska¢ wspoétfinansowania realizowanych i przysztych projektéw badawczych ze srodkéw pomocowych lub
innych Zzrédet finansowania

W ramach realizowanej przez Grupe Emitenta strategii rozwoju Zarzad Emitenta zaktada czesciowe finansowanie poszczegdlnych projektow
badawczo-rozwojowych dotacjami ze sSrodkéw publicznych, w tym gtéwnie z Unii Europejskiej. Istnieje jednak ryzyko, ze sktadane przez Grupe
Emitenta wnioski o przyznanie dofinansowania nie zostang pozytywnie rozpatrzone i Grupa Emitenta bedzie zmuszona do poszukiwania innych
zrédet finansowania planowanych projektow (np. emisje akcji lub obligacji), co moze istotnie wydtuzy¢é harmonogram czasowy ich realizacji,
moze spowodowac koniecznos$¢ wiekszego zaangazowania kapitatu wiasnego lub moze catkowicie wptyng¢ na koniecznos¢ zaprzestania
kontynuacji realizowanych projektéw badawczych i ich zawieszenie w fazie nie podlagajacej dalszej komercjalizacji. Wystgpienie powyzszych
ryzyk moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta. Zarzad Emitenta ocenia istotnosé
ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystapienia jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z brakiem dodatnich wynikéw finansowych

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, metodologie ksiegowag rozpoznawania kosztéw realizowanych projektéw badawczo-
rozwojowych, sposéb ich finansowania oraz relatywnie krétki okres dziatalnosci Grupy Emitenta, Emitent oraz jego spétki zalezne dotychczas
nie wypracowaty dodatnich wynikéw finansowych. W ocenie Emitenta, sytuacja ta bedzie sie utrzymywata co najmniej do 2023 r., ktéry bedzie
pierwszym rokiem, w ktérym bedzie mozliwa (ale niepewna) komercjalizacja ktoregos z prowadzonych wtasnych projektéow Grupy Emitenta.
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Utrzymywanie sie ujemnych wynikéw finansowych w kolejnych latach, w szczegdInosci w wyniku nieosiggania zatozonych efektéw badawczych
poszczegdlnych projektéw lub braku skutecznej komercjalizacji projektéw zakoriczonych sukcesem, moze mie¢ negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy Emitenta. Zarzad Emitenta ocenia istotnos¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako wysokie.

Kursy walut moga ulec istotnym zmianom co wplynie na wielko$¢ kosztow ponoszonych przez Grupe Emitenta

Emitent oraz spoétki z Grupy Emitenta dokonujg zakupéw niezbednych do prowadzenia prac badawczych w walutach obcych, w tym przede
wszystkim w EUR i USD. Niekorzystne zmiany kursowe (ostabienie PLN w stosunku do walut obcych) mogg negatywnie wptyna¢ na poziom
ponoszonych przez Grupe Emitenta kosztow prac badawczo-rozwojowych, co z kolei moze istotnie negatywnie wptywac na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta. Zarzad Emitenta ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokie, natomiast
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Wozrost kosztow operacyjnych i innych kosztow dziatalnosci moze negatywnie wptynac na dziatalnos¢ Grupy Emitenta

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta (w tym gtéwnie koszty rozwoju lekéw i preparatéw medycznych) mogg wzrosngé¢ lub mogty
zostaé niedoszacowane przez Grupe Emitenta, przy jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu przychoddw lub w ogdle braku przychodoéw.
Do czynnikow, ktdre mogg spowodowac wzrost kosztéw operacyjnych i innych kosztow, nalezg miedzy innymi: inflacja, wzrost podatkéw i
innych zobowigzan publicznoprawnych, zmiany w polityce rzadowej, przepisach prawa lub innych regulacjach, wzrost kosztéw pracy,
surowcow, energii, wzrost kosztéw finansowania kredytéw i pozyczek, dziatania podejmowane przez podmioty konkurencyjne, utrata
przydatnosci ekonomicznej aktywow, zwiekszenie zakresu lub kosztéw przeprowadzenia niezbednych badan. Kazdy z powyzszych czynnikéw
oraz spowodowany nimi wzrost kosztow operacyjnych i innych kosztéw, przy jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu przychoddw Grupy
Emitenta, mogg miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta. Zarzad Emitenta
ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobierstwo jego wystgpienia jako Srednie.

Grupa Emitenta moze nie wygenerowac zadnych przychodéw ze sprzedazy rozwijanych innowacyjnych produktéw

Obecnie Grupa Emitenta nie posiada zadnego leku lub produktu farmaceutycznego dopuszczonego do komercjalizacji i nie wygenerowata
dotychczas przychoddw z tytutu komercjalizacji. Zdolno$¢ Grupy Emitenta do generowania przychoddw i osiggania rentownosci zalezy od jego
zdolnosci, samemu lub ze strategicznymi partnerami, do zakonczenia z powodzeniem rozwoju i uzyskania zgdd regulacyjnych i rynkowych,
niezbednych do komercjalizacji jednego lub wiecej potencjalnych rozwijanych produktéw. Réwniez prowadzone badania w zakresie nowych
produktéw farmaceutycznych mogg zakonczy¢ sie niepowodzeniem, co moze miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta. Osoby decydujace sie naby¢ Akcje Oferowane powinny, ze wzgledu na charakter
prowadzonej przez Spotke i Grupe Emitenta dziatalno$é, mie¢ swiadomosé, ze mogg nie odzyska¢ zainwestowanych srodkéw, zas w przypadku
braku komercjalizacji produktow, sprzedazy licencji podpisania umow partneringowych lub braku kolejnych zasilen Grupy w kapitat, Grupa
Emitenta moze nie by¢ w stanie kontynuowac¢ swojej dziatalnosci. Zarzad Emitenta ocenia istotnos$¢ ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako wysokie.

Utrata kluczowych pracownikéw lub brak mozliwosci utrzymania lub zatrudnienia odpowiednio wykwalifikowanego personelu moze miec
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta i jej perspektywy w przysztosci

Istotne znaczenie dla Grupy Emitenta maja kadra zarzadzajaca oraz cztonkowie zespotéw badawczych. Ich kwalifikacje, doswiadczenie
zawodowe oraz znajomos¢ branzy sg kluczowe dla powodzenia projektdw realizowanych przez Grupe Emitenta, co ma wptyw takze na
perspektywy rozwoju Grupy Emitenta. Odejscie cztonkdw kluczowego personelu mogtoby odbi¢ sie negatywnie na prowadzonej dziatalnosci i
mie¢ ujemny wptyw na sytuacje majatkowg, finansowa i dochodowa Grupy Emitenta. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym
zakresie mogg istotnie negatywnie wptywaé na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta. Zarzad
Emitenta ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienistwo jego wystapienia jako Srednie.

Grupa Emitenta moze nie otrzymac ochrony patentowej na swoje wynalazki

Ochrona patentowa jest kluczowym elementem strategii biznesowej Grupy Emitenta. Nie mozna wykluczy¢, ze rozwigzania opracowane przez
Grupe Emitenta nie beda posiadaty zdolnosci patentowej, zostang opatentowane po zgtoszeniu identycznego lub podobnego rozwigzania przez
inny podmiot lub bedg naruszaty prawa wtasnosci intelektualnej nalezace do osoby trzeciej, co moze skutkowa¢ odmowa udzielenia patentu
lub uniewaznieniem juz udzielonego patentu. Naruszenie praw wtasnosci intelektualnej innych oséb moze spowodowac znaczne koszty lub
straty dla Grupy Emitenta, a takze niekorzystnie wptynac na jej reputacje. Mozliwe jest réwniez, ze ochrona wynikajgca z udzielonego patentu
nie bedzie dziata¢ na terytorium danego kraju. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze osoby trzecie bedg kwestionowadé, rdwniez bezzasadnie, patenty
przyznane Grupie Emitenta i dochodzi¢ swoich roszczerh na drodze prawnej, co moze spowodowac, ze Grupa Emitenta bedzie czasowo
niezdolna do korzystania z przyznanych patentéw, bedzie zmuszona do wyptacenia okreslonych kwot osobie trzeciej lub poniesie kosztow
obstugi prawnej takich proceséw. Wystgpienie powyzszych okolicznosci moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta. Zarzad Emitenta ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo
jego wystapienia jako $rednie.

Wykorzystanie informacji poufnych przez osoby nieuprawnione dotyczacych dziatalnosci Grupy Emitenta moze prowadzi¢ do
uniemozliwienia opatentowania opracowywanych przez spétki z Grupy Emitenta rozwigzan

W toku prowadzonej przez Grupe Emitenta dziatalnosci, ktdrej celem jest stworzenie nowatorskich rozwigzan biotechnologicznych, powstaje
szereg informacji poufnych dotyczacych dziatalnosci Grupy Emitenta, jej stanu majatkowego i finansowego, opracowywanych rozwigzan etc.
W zwigzku z tym Grupa Emitenta jest narazona na ryzyko wejscia, takze w drodze przestepstwa, przez osoby nieuprawnione w posiadanie
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informacji poufnych (tajemnicy przedsiebiorstwa) oraz wykorzystania tych informacji zaréwno przez osoby nieuprawnione jak i uprawnione z
naruszeniem interesu Grupy Emitenta, w tym przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ konkurencyjng. Posiadanie informacji poufnych przez
osoby nieuprawnione lub wykorzystanie tych informacji przez osoby nieuprawnione jak i uprawnione, w szczegdlnosci w drodze ich
opublikowania, moze prowadzi¢ do uniemozliwienia opatentowania opracowywanych rozwigzan. Co wiecej srodki obrony praw Spoétki oraz
spoétek z Grupy Emitenta, w szczegdlnosci przystugujace Spotce oraz spdtkom z Grupy Emitenta roszczenia, mogg sie okazaé niewystarczajace
dla ochrony Spétki oraz spotek z Grupy Emitenta przed negatywnymi skutkami takich zdarzen. Powyzsze okolicznosci mogg negatywnie
rzutowac na reputacje i mie¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta. Zarzad
Emitenta ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

Naruszenie wymogow zwigzanych ze stosowaniem przez spétki z Grupy Emitenta substancji niebezpiecznych oraz wytwarzania
niebezpiecznych odpadéw moze skutkowac odpowiedzialnoscig spétek z Grupy Emitenta, w tym finansowa

Specyfika dziatalnosci Grupy Emitenta, obejmujgca wytwarzanie lekéw oraz prowadzenie prac badawczych w tym obszarze, wigze sie z
koniecznoscig stosowania w zakresie prowadzonej dziatalnosci substancji chemicznych zaliczanych do niebezpiecznych, w tym takze
wykorzystywania, na skale laboratoryjng, substancji o dziataniu rakotwdérczym oraz teratogennym, jak réwniez powstawania odpaddéw
niebezpiecznych. Powyzsze wigze sie z narazeniem pracownikow spotek z Grupy Emitenta na szkodliwe dziatanie takich substancji oraz
odpaddw. Spotki z Grupy Emitenta przestrzegajg wszelkich wymogdéw prawa, jak i procedur zwigzanych z zapewnieniem nalezytego
bezpieczenstwa jej pracownikow. W szczegdlnosci, w spdtkach z Grupy Emitenta stosowane sg procedury: 1. gospodarki odpadami —
zapewniajgce przechowywanie odpaddéw niebezpiecznych w oznakowanych pojemnikach, zamknietych i zabezpieczonych przed
przedostaniem sie do otoczenia oraz mieszaniem sie odpaddéw umieszczanych w miejscach o ograniczonym dostepie, zapewniajgce odbior
odpadow przez podmioty specjalizujgce sie w utylizowaniu odpadow i gospodarowaniu nimi i posiadajgce stosowne uprawnienia w zakresie
prowadzenia gospodarki odpadami oraz zapewniajgce prowadzenie szkoler dla pracownikéw w zakresie obowigzujgcych procedur; 2.
wykorzystywania substancji niebezpiecznych — obejmujace: dbatos¢ o sprawnos¢ i prawidtowg prace instalacji wykorzystujacych substancje
niebezpieczne, prawidtowe zabezpieczanie opakowan z takimi substancjami, ograniczanie ilosci zuzywanych substancji niebezpiecznych do
niezbednego minimum, ograniczanie liczby pracownikéw majgcych kontakt z takimi substancjami, stosowanie proceséw odprowadzania
substancji z miejsca ich powstawania, stosowanie wentylacji, statg kontrole poziomu stezen, stosowanie srodkéw ochrony indywidualnej,
stosowanie instrukcji dla stanowisk pracy, na ktérych wystepuje narazenie oraz instrukcji postepowania na wypadek awarii, zapewnianie badan
profilaktycznych dla pracownikéw narazonych na dziatanie substancji niebezpiecznych, a takze wyznaczanie i znakowanie obszaréw zagrozenia.
Z uwagi na wykorzystywanie substancji o dziataniu rakotworczym oraz teratogennym na niewielka skale, gtéwnie do celéw laboratoryjnych, a
takze stosowanie powyzszych procedur, Emitent ocenia ryzyko z tym zwigzane jako mate.

Zdolnos¢ do wyptaty dywidendy moze byc¢ ograniczona i w zwigzku z tym nie ma zadnej pewnosci, ze Emitent bedzie wyptacat dywidende

Zdolno$¢ do wyptat dywidendy jest uzalezniona od faktycznej realizacji przez Emitenta projektow badawczo-rozwojowych, opisanych w punkcie
4.13 Memorandum i od uzyskiwanego w konsekwencji przez Spétke zysku. W szczegdlnosci istnieje ryzyko nieuzyskania planowanych wynikéw
badan przedklinicznych i klinicznych powodujace koniecznosé ich powtarzania lub opracowania nowej probki do badan, co moze opdzniac lub
uniemozliwia¢ uzyskanie przez Grupe Emitenta catosci lub czesci przychoddw, ograniczajgc tym samym zdolnos¢ Emitenta do wyptaty
dywidendy. Ponadto wyptata dywidendy jest uzalezniona od podjecia przez Walne Zgromadzenie odpowiedniej uchwaty, co nastepuje po
przeanalizowaniu szeregu czynnikdw, w tym wysokosci zysku Emitenta, jego sytuacji finansowe]j oraz biezgcych i przewidywanych potrzeb
finansowych. Nawet jesli Zarzad zaproponuje podziat zyskéw za dany rok obrotowy w formie dywidendy, nie mozna zagwarantowaé, ze Walne
Zgromadzenie podejmie odpowiednig uchwate, pozwalajagcg na wyptate dywidendy. W wyniku tego akcjonariusze moga nie otrzymac
dywidendy w oczekiwanej przez nich wysokosci. Dodatkowo, struktura Grupy Emitenta skutkuje mozliwoscig uzaleznienia wyptaty dywidendy
od poziomu ewentualnych wyptat, jakie Emitent otrzyma od spotek zaleznych. Zarzad Emitenta ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednig, natomiast
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako wysokie.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z emisjg oferowanych papieréw wartosciowych

Ryzyko zwigzane z obecng strukturg akcjonariatu i kontrolg nad Emitentem

Na Date Memorandum akcjonariusze Spotki posiadajacy powyzej 5% udziatu w kapitale Spétki i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki: (i) GPV | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (32,74%), (ii) Tomasz Ciach (31,38%), (iii) StartVenture@Poland
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (7,52%), oraz (iv) Augebit FIZ (TFI Forum) (5,26%) (,,Gtéwni Akcjonariusze”) posiadajg tacznie
10.734.641 akcji, stanowigcych w zaokragleniu, 76,92% kapitatu zaktadowego Spétki, ktére uprawniajg do 10.734.641 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi, w zaokragleniu, 76,92% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze wspdlne interesy i dziatania Gtdwnych Akcjonariuszy, nawet po przeprowadzeniu Oferty i zmianie struktury
akcjonariatu, nie bgdg w petni zbiezne z interesami pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych, w szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka,
ze Gtéwni Akcjonariusze lub cze$¢ Gtdwnych Akcjonariuszy zawrg porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie
Publicznej (w zakresie wspdlnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu, nabywania akcji Spotki lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki),
w konsekwencji czego bedg posiadac znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta oraz mozliwo$¢ podejmowania istotnych decyzji zwigzanych z
dziatalnoscig Spotki, w tym w szczeg6lnosci, ale nie wytacznie, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytaczenia prawa poboru czy tez
zmiany Statutu. Materializacja powyzej wskazanych dziatan, rozbiezna z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych, moze mie¢ negatywny
wptyw na cene oraz notowania Akcji.
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Wedtug dostepnej wiedzy Emitenta, na Date Memorandum Gtédwni Akcjonariusze zamierzajg zachowac posiadane Akcje w dtuzszym terminie,
aich intencjg nie jest sprzedaz posiadanych Akcji po przeprowadzeniu Oferty.

W celu ochrony przed materializacjg opisanego powyzej ryzyka oraz na potrzeby spetnienia kryteriow dopuszczenia do obrotu Akcji na rynku
réwnolegtym, Emitent przy wsparciu profesjonalnych doradcéw podejmie stosowne dziatania w celu rozproszenia struktury akcjonariatu oraz
plasowania akcji na podstawie umowy o plasowanie akcji. Ponadto Spotka, korzystajac z ustug profesjonalnych doradcéw, przeprowadzi Oferte
oraz dotozy wszelkich staran, aby Oferta przebiegta zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa, standardami rynkowymi oraz
harmonogramem zamieszczonym w tresci Memorandum. Jednakze, w ocenie Emitenta, ziszczenie sie poszczegoélnych przestanek ryzyka zalezy
w znaczgcym stopniu od wynikow Oferty.

Materializacja wyzej opisanego ryzyka moze mie¢ wptyw na ograniczenie ptynnosci obrotu Akcjami Istniejgcymi i Akcjami Oferowanymi, zmiane
modelu biznesowego Emitenta, a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na notowania oraz cene Akcji Spotki.

Spotka ocenia istotnosc¢ ryzyka jako $rednia, natomiast prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niezrealizowania celéw emisji lub znaczacej ich zmiany oraz mozliwoscig pozyskania srodkéw z emisji akcji
w wysokosci mniejszej niz zaktadana

Srodki pozyskane w ramach emisji Akcji serii H zwieksza kapitat obrotowy Emitenta i zostang wykorzystane do sfinansowania wktadu wtasnego
kosztow badan w zakresie projektéw badawczo-rozwojowych prowadzonych w spétkach zaleznych Emitenta. Intencja Emitenta jest
zakonczenie | etapu badan przedklinicznych i osiggniecie optymalnego punktu transakcyjnego w przestrzeni okna komercjalizacyjnego,
pozwalajgcego na zawarcie uméw o charakterze partneringowym lub licencyjnym.

W ocenie Emitenta, na Date Memorandum, pozyskanie z emisji Akcji Serii H Srodkow w wysokosci do 8,4 mlin zt netto bedzie wystarczajace do
realizacji celow emisji w zakresie opisanym w punkcie 3.2 Memorandum. W przypadku pojawienia sie okolicznosci — zaréwno zewnetrznych
niezaleznych od Emitenta, jak i wewnetrznych, lezgcych po stronie Emitenta, ktére moga skutkowac uniemozliwieniem lub w istotny sposéb
utrudnieniem realizacji przyjetych celéw emisji w zatozonym czasie lub wyniki analizy optacalnosci poszczegdlnych projektdw wskazg na wyzsze
korzysci ekonomiczno-finansowe, Emitent rozwazy: (i) mozliwos¢ przesuniecia w czasie realizacji przyjetych celdw, (ii) przesuniecia kwot
pomiedzy wyzej wymienionymi celami lub (iii) czesciowej lub catkowitej zmiany celdw emisji.

W przypadku pozyskania przez Emitenta mniejszej od zaktadanej ilosci srodkéw w wyniku przeprowadzonej Oferty, Emitent nie przewiduje
odstgpienia od Oferty. W przypadku zmaterializowania sie powyzszego zdarzenia Emitent skupi sie na realizacji Celu nr 1 oraz ograniczy Cel nr
2inr3.

Pomimo, ze pozyskanie srodkow z Oferty stanowi podstawowy i preferowany wariant finansowania strategii rozwoju Emitenta, w przypadku
pozyskania mniejszej ilosci sSrodkéw, Emitent bedzie finansowat realizacje celéw emisyjnych z wykorzystaniem innych, alternatywnych zrodet
finansowania. Jednoczesnie Emitent zwraca uwage na ograniczenia zwigzane z finansowaniem ze srodkéw publicznych wskazane w pkt ,,Ryzyko
naruszenia zasad przyznanego i wyptaconego dofinansowania ze zrédet publicznych, ( w tym funduszy UE), w tym ryzyko koniecznosci ich
czesciowego lub catkowitego zwrotu oraz ryzyko rozwigzania uméw o dofinansowanie” ..

Powyisze czynniki mogg miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spoéfki.
Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako $rednia, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia Srednie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia przez Spotke wymogow dotyczacych dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego
oraz dopuszczenie i wprowadzenie Akcji nastapi w terminach innych, niz pierwotnie zaktadano

Spoétka zamierza ztozyé wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych na rynek regulowany GPW (rynek réwnolegty).
Zgodnie z Regulaminem GPW, dopuszczone do obrotu gietdowego mogg by¢ instrumenty finansowe, o ile:

e  zostat opublikowany lub udostepniony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo zostat
opublikowany lub udostepniony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego réwnowaznosé w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Ofercie Publicznej zostata stwierdzona przez witasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub
stwierdzenie rownowaznosci dokumentu nie jest wymagane;

e ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;

e w stosunku do emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub likwidacyjne.

Zgodnie z § 3 ust. 2 Regulaminu GPW, dopuszczane do obrotu gietdowego akcje powinny spetniaé nastepujgce warunki:

e iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy okreslenie tej ceny nie jest
mozliwe — kapitaty wiasne emitenta, wynosza co najmniej 60.000.000,00 PLN albo réwnowartos¢ w ztotych co najmniej
15.000.000,00 EUR, za$ w przypadku emitenta, ktérego akcje co najmniej jednej emisji byty przez okres co najmniej 6 miesiecy
poprzedzajacych bezposrednio ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego przedmiotem obrotu na innym rynku
regulowanym lub w organizowanym przez GPW alternatywnym systemie obrotu —co najmniej 48.000.000,00 PLN albo réwnowartos¢
w ztotych co najmniej 12.000.000,00 EUR;

e w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta, znajduje sie co najmniej: (i) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego; oraz (ii) 100.000 akcji
objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réwnej co najmniej 4.000.000,00 PLN albo rownowartosci w
ztotych réwnej co najmniej 1.000.000,00 EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjne;j.

Spétka zwraca uwage inwestoréw na ,Wspdlne stanowisko Rady Nadzorczej i Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 17.12.2018 r. w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu gietdowego”, zgodnie z ktérym wniosek Emitenta o wprowadzenie akcji
objetych memorandum do obrotu gietdowego bedzie rozpatrywany przy uwzglednieniu zasad w nim okreslonych.
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W przypadku, gdy wskazane powyzej lub inne kryteria nie bedg spetnione w momencie podejmowania przez Zarzagd GPW decyzji w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu na GPW, nalezy spodziewac sie odmowy dopuszczenia Akcji Oferowanych do
obrotu na GPW.

W ocenie Emitenta na Date Memorandum Akcje Oferowane, a takze PDA serii H spetniajg wszystkie warunki dopuszczenia akcji do obrotu
gietdowego na rynku regulowanym (na rynku réwnolegtym). Emitent zaktada, ze po zakonczeniu Oferty bedzie spetniaé wszystkie warunki
dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Oferowanych i Praw do Akcji do obrotu na rynku réwnolegtym GPW. Nie mniej jednak ostateczna ocena,
co do formalno-prawych mozliwosci dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu akcji objetych Memorandum, bedzie mozliwa dopiero po
ztozeniu przez Emitenta odpowiedniego wniosku i jego analizie przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emitent nie moze zatem catkowicie wykluczyé, ze z powodu okolicznosci lezgcych poza jego kontrolg dopuszczenie i wprowadzenie Akcji
Oferowanych i Praw do Akcji na rynku regulowanym GPW nastgpi w terminach innych, niz pierwotnie zaktadano.

Emitent identyfikuje czynniki, jako zdarzenia zewnetrzne i niezalezne od Emitenta, ktére mogg wptyng¢ na niespetnienie kryteriéw
dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) okreslonych w Regulaminie GPW i mogace skutkowacé
odmowg dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na GPW, takie jak:

e  zmiana struktury akcjonariatu moggca potencjalnie istotnie wptyngc na ograniczenie poziomu rozwodnienia (free float) akcjonariatu
Spétki, w wyniku czego akcje nie bedg w posiadaniu dostatecznej liczby akcjonariuszy, by moc stwarza¢ podstawe dla ksztattowania
sie ptynnego obrotu gietdowego;

e w stosunku do Emitenta rozpocznie sie postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub likwidacyjne.
Emitent zaktada, ze rozpoczecie notowan Akcji Oferowanych na rynku regulowanym GPW nastgpi w koricowych datach IV kwartatu 2020 roku.

W celu ochrony przed materializacjg opisanego ryzyka Emitent korzystajgc z ustug profesjonalnych doradcéw przeprowadzi Oferte oraz dotozy
wszelkich staran, aby Oferta przebiegta zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, standardami rynkowymi oraz harmonogramem
zamieszczonym w tresci Memorandum.

Na Date Memorandum prawdopodobieristwo wystgpienia niniejszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie.

Jednakze konsekwencjg materializacji opisywanego ryzyka moze by¢ brak mozliwos¢ realizacji strategii zatozonych przez Zarzad, co bedzie
miato wptyw na wycene Spotki i ewentualny spadek kursu Akcji Istniejgcych. W zwigzku z powyzszym, ocena istotnosci powyzszego ryzyka
wzrasta do poziomu $redniego.

Ryzyko zwigzane z PDA serii H w sytuacji uprawomocnienia sie postanowienia sadu o odmowe zarejestrowania podwyziszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku emisji akcji serii H

W przypadku uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w sprawie odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje Akcji serii
H, Prawa do Akcji serii H zapisane na rachunkach inwestoréw i wprowadzone do obrotu GPW ulegng wygasnieciu. Tym samym powstanie
zobowigzanie Emitenta do zwrotu ceny emisyjnej Akcji serii H inwestorom, ktérzy w dniu wygasniecia posiadali zapisane PDA na swoich
rachunkach maklerskich.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji uprawomocnienia sie postanowienia sadu o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu,
posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrot zaangazowanych srodkdw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na rachunku inwestora oraz
Ceny Emisyjnej Akcji. Dla Inwestoréw, ktérzy nabeda PDA na GPW, moze oznaczaé to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptaca oni
na rynku wtérnym za PDA, bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej Akcji.

Na Date Memorandum prawdopodobiefstwo wystgpienia niniejszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie. W historii Emitenta nie zdarzyta sie
sytuacja odmowy zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Jednakze nie mozna w zupetnosci wykluczyé ww. ryzyka.

Na Date Memorandum prawdopodobienstwo wystapienia niniejszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie.

W celu ochrony przed materializacjg opisanego ryzyka Emitent korzysta z ustug profesjonalnych doradcéw prawnych.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum

2.1. Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu Emitenta
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu i na rzecz spétki NANOGROUP Spétka Akcyjna 2 siedziba w Warszawie, bedacej odpowiedzialng za informacje zawarte w
Memorandum, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg informacje zawarte w Memorandum s3 zgodne ze stanem
faktycznym i ze w Memorandum nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie, w szczegélnoéci zawarte w nim informacje sg
prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Marek Borzestowski . Tomasz Ciach Adam Kiciak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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2.2. Oswiadczenie Koordynatora Oferty

2.2, Oswiadczenie Koordynatora Oferty

Nazwa Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spotka Akeyjna
Adres siedziby ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 50 43 104
E-mail makler@bossa.pl
www www.bossa.pl
0000048901
Nr KRS ;v:;sana w Rejestrze Przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy
Sposéb reprezentaciji dwdch cztonkéw zarzadu dziatajacych tacznie lub cztonek zarzadu dziatajacy gcznie z petnomocnikiem.

Osobami dziatajgcymi w imieniu Dom Maklerski BOS 5.A. s3 osoby fizyczne:
Radostaw Olszewski Prezes Zarzgdu
Agnieszka Wyszomirska Prokurent

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Koordynatora Oferty
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu i na rzecz spétki Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie, niniejszym
oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Memorandum w czgéclach, za ktdrych sporzadzenie
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie ponosi odpowiedzialnoéé, s3 zgodne ze stanem
faktycznym i ze w tych czesciach nie pominieto niczego co mogtoby wplywac na znaczenie Memorandum, w szczegélnosci sa
prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Odpowiedzialno$¢ Firmy Inwestycyjnej jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w
niniejszym Memorandum ograniczona jest do nastepujacych rozdzialéw Memorandum: ,Czynniki ryzyka zwigzane z emisjg
oferowanych papierow”, ,Okreslenie zasad dystrybucji”, zalgczniki do Memorandum: definicji i objaénier skrotow w zakresie
dotyczacym zasad dystrybucji, listy punktédw obstugi emisji klienta przyjmujacych zapisy na Akcje”.

. NMfSaouunsidia_

Radostaw Olszewski Agnieszka Wyszomirska

Prezes Zarzqdu okurent
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3. Dane o emisji lub sprzedazy

3.1. Szczegétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych papieréw
wartosciowych z wyszczegélnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczerh co do przenoszenia praw z
papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

3.1.1. Informacja o emitowanych papierach wartosciowych

Przedmiotem Oferty Publicznej jest 2.791.313 (dwa miliony siedemset dziewiecdziesiat jeden tysiecy trzysta trzynascie) akcji zwyktych, na
okaziciela, serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.

3.1.2.  Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

Zawarte w Memorandum informacje o ograniczeniach zwigzanych z papierami wartosciowymi oraz procedury wykonywania tych praw, w tym
prezentujace rozwigzania wynikajace z przepisdw prawa, majg charakter wyfgcznie informacyjny. W zwigzku z powyzszym Emitent zaleca
zasiegnac szczegotowych informacji w zakresie praw zwigzanych z akcjami u doradcow prawnych.

3.1.2.1. Obowiazki i ograniczenia wynikajace ze Statutu

Statut Emitenta na Date Memorandum nie przewiduje ograniczen w rozporzadzaniu akcjami imiennymi Spétki. Ograniczenia wymienione w §
8a Statutu, jako pozostajace w mocy do chwili dematerializacji co najmniej jednej akcji Spotki, wygasty i w Dacie Memorandum nie obowigzuja.

3.1.2.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z umoéw lock-up
Nie dotyczy. Nie zawarto umdw lock-up.
3.1.2.3. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Kodeksu spdtek handlowych, Ustawy o Obrocie i zasad obrotu gietdowego na GPW

Na Date Memorandum akcje Spotki sa akcjami na okaziciela. Akcje Spétki na okaziciela nie majg formy dokumentu i s3 przedmiotem obrotu
gietdowego na GPW. Akcje Nowej Emisji bedg akcjami na okaziciela, nie bedg miaty formy dokumentu i bedg przedmiotem wniosku o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na GPW.

Obrot akcjami na okaziciela zdematerializowanymi podlega przepisom Ustawy o Obrocie. Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie, prawa ze
zdematerializowanych papierow wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych i
przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Zgodnie z art. 7 ust. 2 Ustawy o Obrocie, umowa zobowigzujgca do przeniesienia
zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z chwila dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw
wartosciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa do pozytkow ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastgpito w dniu, w ktérym
w depozycie papieréw wartosciowych powinno zosta¢ przeprowadzone rozliczenie transakgji, lub pdzniej, a papiery te sa nadal zapisane na
rachunku zbywecy, pozytki przypadaja nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku papieréw wartosciowych. Zgodnie z art. 7 ust. 3
Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastgpito na podstawie zdarzenia prawnego
powodujgcego z mocy ustawy przeniesienie tych papierdw, zapis na rachunku papieréw wartosciowych nabywcy jest dokonywany na jego
Zadanie. Zgodnie z art. 7 ust. 4 Ustawy o Obrocie, Dokonanie zapisu na rachunku papieréw wartosciowych na podstawie umowy, o ktérej mowa
powyzej, nastepuje po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papierow wartosciowych pomiedzy odpowiednimi kontami depozytowymi, o
ktérych mowa w art. 57 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie. Zgodnie z art. 7 ust. 5 Ustawy o Obrocie, zobowigzanie sie do zbycia papieréw
wartosciowych w transakcji zawartej w obrocie zorganizowanym, przed dokonaniem ich zapisu na rachunku papieréw wartosciowych zbywcy
jest dopuszczalne, o ile:

1)  zostaty one uprzednio nabyte w wyniku transakgji, ktérej rozliczenie jest zabezpieczone przez fundusz, o ktérym mowa w art. 65, art. 68
lub art. 68d Ustawy o Obrocie, lub

2)  nastepuje w ramach tej samej transakcji, w ktérej zbywca zobowigzat sie i stat sie uprawniony do nabycia tej samej liczby takich samych
papieréow wartosciowych, a rozrachunek nabycia nastgpi nie pdzniej niz rozrachunek zbycia, lub

3)  zostaty one uprzednio nabyte w wyniku transakcji zawartej na zagranicznym rynku regulowanym, lub

4)  nastepuje w ramach transakcji krétkiej sprzedazy zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr
236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczgcych swapdw ryzyka kredytowego
(Dz.U.UE.L.2012.86.1 z p6Zn. zm), lub

5)  zostaty one uprzednio przeniesione przez zbywce na podstawie umowy pozyczki papierow wartosciowych lub z zastrzezeniem prawa
odkupu, a rozrachunek ich zwrotu lub odkupu nastapi nie pdzniej niz rozrachunek zbycia.

Zgodnie z art. 7 ust. 5b Ustawy o Obrocie, przepisy art. 7 ust. 1-5 Ustawy o Obrocie nie wytaczaja prawa do zobowigzania sie do zbycia papieréw
wartosciowych poza obrotem zorganizowanym przed dokonaniem ich zapisu na rachunku papieréw wartosciowych zbywcy.

Zasady obrotu gietdowego na GPW, w tym sktadania zlecen i rozliczania transakcji, regulujg przepisy Ustawy o Obrocie, Ustawy o Ofercie oraz
Regulamin Gietdy i Szczeg6towe Zasady Obrotu Gietdowego. Mozliwosé zawierania transakcji na GPW wymaga skorzystania z ustug podmiotéw
prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg, w szczegdlnosci doméw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalnosé maklerska. Ustugi maklerskie
Swiadczone s3 co do zasady odptatnie. Szczegdty optat, w tym prowizji od transakcji, okresla umowa pomiedzy podmiotem swiadczacym takie
ustugi a klientem. Obrét na GPW odbywa sie co do zasady w ramach i w trakcie sesji gietdowych. Sesje gietdowe odbywaja sie regularnie od
poniedziatku do pigtku w godzinach 8.30 — 17.05, zgodnie ze szczegétowym harmonogramem okreslanym przez Zarzad Gietdy. W szczegdlnie
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uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy moze na czas okreslony zmieni¢ dni lub godziny odbywania sesji gietdowych oraz harmonogram
notowan. Informacje o kursie, wolumenie obrotéw oraz wszelkich prawach szczegdélnych (prawie poboru, prawie do dywidendy) w odniesieniu
do poszczegdlinych akcji dostepne sg na stronie internetowej GPW (www.gpw.pl) (informacje zawarte na tej stronie internetowej nie stanowig
czesci Memorandum, chyba ze Memorandum wyraznie odsyta do konkretnych tresci dostepnych na tej stronie). Istnieje mozliwos$¢ zawarcia
transakcji pakietowej poza systemem notowan z zastrzezeniem, ze transakcje pakietowe moga by¢ zawierane wytgcznie w dniach, w ktérych
odbywaijg sie sesje gietdowe pod warunkiem, ze obrét danymi instrumentami finansowymi nie jest zawieszony oraz moga dotyczy¢ pakietow
akcji o wartosci nie mniejszej niz minimalna wartosc okreslona przez Zarzad Gietdy zgodnie z zasadami okreslonymi w Szczegétowych Zasadach
Obrotu Gietdowego.

3.1.2.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie

Obowiazki i ograniczenia w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych wynikajace z Ustawy o Ofercie mozna podzieli¢ na trzy zasadnicze
kategorie. Do pierwszej z nich naleze¢ bedg obowigzki majgce na celu ujawnianie stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy. Do drugiej
natomiast kategorii zaliczy¢ nalezy obostrzenia w zakresie nabywania akcji w okreslonych sytuacjach. Do trzeciej prawo zgdania przymusowego
wykupu akcji. Ponadto przepisy Ustawy o Ofercie przewiduja prawo przymusowego odkupu akcji.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie, obowigzki te spoczywaja:

1)  réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w Ustawie o Ofercie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem
lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

2)  nafunduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego
w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akc;ji facznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;
3)  na alternatywnej spotce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:
a) inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

b)  inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

4)  nafunduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w
tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez inne fundusze emerytalne zarzgdzane przez to samo towarzystwo
emerytalne;

5)  réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach
wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

b)  w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c)  przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
gtosu;

6) rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu
gtosowania;

7)  réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére faczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania bezposrednio lub
posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedgcej ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecia, o ktérej mowa w
punkcie 5 lit. a powyzej, akcji spétki publicznej, lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie 7, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej
tacznie osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach;

7)  réwniez na petnomocniku niebedacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych
czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowiazki okreslone w Ustawie o Ofercie powstajg réwniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej w

zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w punkcie 7 powyzej, a takie w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego

porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw. Obowigzki okreslone w Ustawie o Ofercie powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane

z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

18|Strona


http://www.gpw.pl/

Memorandum Informacyjne NanoGroup S.A.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w punkcie 7 powyzej, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

1)  matzonkédw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajgce w
stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2)  osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;

3)  jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Zgodnie art. 87 ust. 5 Ustawy o Ofercie, do liczby gtosow, ktdra powoduje powstanie obowigzkdw okreslonych w Ustawie o Ofercie:
1)  po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

2)  po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie - wlicza
sie liczbe gtosow z akcji objetych petnomocnictwem;

3)  wilicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu,
umowy lub przepisu prawa;

4)  po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce
wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Zgodnie z art. 87 ust. 6 Ustawy o Ofercie, przepisu art. 87 ust. 5 pkt 1 Ustawy o Ofercie nie stosuje sie do Skarbu Panstwa i podmiotéw od niego
zaleznych, pod warunkiem ze:

1) podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajgce z praw majgtkowych Skarbu Panstwa oraz podmioty od niego zalezne wykonujg
przystugujgce im prawa gtosu niezaleznie od siebie;

2)  osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu Panstwa dziatajg niezaleznie.

3.1.2.4.1. Ujawnianie stanu posiadania akcji

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kto:

1)  osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby
gtoséw

- jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz Spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od

dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci magt sie o niej dowiedzie¢,

a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym

systemie obrotu - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgji.

Dniami sesyjnymi w powyzszym rozumieniu sg dni sesyjne okreslone przez GPW zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ogtoszone przez Komisje Nadzoru Finansowego w drodze publikacji na stronie internetowe;j.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie, obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, powstaje
réwniez w przypadku:

1)  zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej:
a) 2% ogolnej liczby gtosdw - w spotce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan,

b) 5% ogdlnej liczby gtoséw - w spotce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz okreslony
w lit. a lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

2)  zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1i 2 Ustawy o Ofercie, nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w

depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym

dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu

ogolnej liczby gtosow, z ktédrym wigze sie powstanie tych obowigzkdw.

Zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie, zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, zawiera informacje o:

1) dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktdérej dotyczy zawiadomienie;

2)  liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akgji
i ich procentowym udziale w ogdlne;j liczbie gtoséw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

4)  podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;

5)  osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie;

6) liczbie gtosow z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do ktérych nabycia jest uprawniony lub

zobowigzany jako posiadacz instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktére nie s wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne,
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rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktédrym nastgpi lub moze nastgpic
nabycie akcji;

7)  liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni
odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentow
finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

8) facznej sumie liczby gtosdw wskazanych na podstawie punkcie 3, 6 i 7 powyzej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie powinno zawierac takze
informacje okreslone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w
jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat
lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1)  zajSciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;
2)  posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi
stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja réwniez na podmiocie, ktory osiggnat
lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1)  po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sg
prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2)  odnosza sie do akcji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkéw instrumentow
finansowych okreslonych w punkcie 1 powyzej, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba gtosow posiadanych w spétce publicznej
odpowiada liczbie gtoséw wynikajgcych z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentdéw finansowych.
W przypadku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktdre sg wykonywane wytgcznie przez
rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi
liczby gtoséw wynikajgcych z akcji, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspotczynnika
delta danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspoétczynnika delta okresla sie zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE)
2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgce dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych
regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczgcych pakietéw akcji (Dz.U.UE.L.2015.120.2 z pdzn. zm.). Przy obliczaniu liczby
gtosow uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje dtugg w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) Nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapdw ryzyka kredytowego
(Dz.U.UE.L.2012.86.1 z p6zn. zm).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstaja réwniez w przypadku wykonania uprawnienia do nabycia akcji spotki
publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw
wynikajacych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtosow w spdtce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o
Ofercie.

Zgodnie z art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, spotka publiczna jest obowigzana do niezwtocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym
w art. 69 Ustawy o Ofercie, rownoczesnie do publicznej wiadomosci, Komisji oraz spétce prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym s3
notowane akcje tej spotki, lub podmiotowi organizujagcemu alternatywny system obrotu, w ktérym sg notowane te akcje. W przypadku
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie, spdtka publiczna moze sporzadzi¢ informacje, o ktérej mowa w art. 70 pkt
1 Ustawy o Ofercie, w jezyku angielskim.

3.1.2.4.2. Wezwania

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie, przekroczenie 33% ogoélnej liczby gloséw w spétce publicznej moze nastgpic, z zastrzezeniem art. 73
ust. 2 Ustawy o Ofercie, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
zapewniajgce] osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w
wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego
nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu
niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od
przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtoséw, do:

1)  ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby

gtoséw albo
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2)  zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtosdéw

- chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtosdw ulegnie zmniejszeniu do
nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtosdw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie,
ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego
obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw.

Zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie, przekroczenie 66% ogodlnej liczby gtoséw w spotce publicznej moze nastgpié, z zastrzezeniem art. 74
ust. 2 Ustawy o Ofercie, wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akc;ji tej
spotki.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy przekroczenie progu, o ktérym mowa w art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastgpito w
wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki
jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia
innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gloséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktdry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie glosow
ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu
spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akgji.

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie nabyt, po
cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania
obowigzku, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny
wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem osoéb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku
okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie. Powyzszg regulacje stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktdry posrednio nabyt akcje spotki
publicznej.

Jezeli przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtosow nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie,
ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego
obowigzku liczy sie od dnia, w ktorym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie, nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa:
1)  w wyniku pierwszej oferty publicznej;
2)  wokresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Parstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowigzki, o ktérych mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, nie powstajg w przypadku nabywania
akgji:

1)  spofki, ktérej akcje wprowadzone s wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu zorganizowanego;

N

od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej; w tym przypadku art. 5 Ustawy o Ofercie nie stosuje sie;

w

)
) wtrybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;
)

S

zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w
ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 103 z p6zn. zm.);

5)  obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia
polegajgcego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu;

6)  w drodze dziedziczenia, z wytaczeniem przypadkdéw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie;
7)  w przymusowej restrukturyzacji.

Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy, o ktérej mowa w art. 75 ust. 3 pkt 4 Ustawy
o Ofercie. Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73
Ustawy o Ofercie, mogg by¢ nabywane wytacznie:

1)  zdematerializowane:
a)  akcje innej spotki,
b)  kwity depozytowe,
c) listy zastawne;

2)  obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
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W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 74
Ustawy o Ofercie, moga by¢ nabywane wyfacznie zdematerializowane akcje innej spétki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery
wartosciowe dajace prawo gtosu w spoétce.

W przypadku gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spdtki, wezwanie musi przewidywac mozliwos¢ sprzedazy akcji
przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100%
wartosci akcji, ktdre majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Zgodnie z art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie,
wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktéry jest obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw - do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje. Podmiot
ten zatgcza do zawiadomienia tres¢ wezwania.

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych
samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot
ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu. W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia
a zakorniczeniem wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
Ofercie:

1)  moga nabywac akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim okreslony;

2)  nie mogg zbywad akcji spotki, ktdrej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umédw, z ktérych mogtby wynikaé obowigzek zbycia przez nie tych
akcji, w czasie trwania wezwania;

3)  nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spoétki, ktdrej akcji wezwanie dotyczy, przekazujg informacje
o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikéw spotki, a w przypadku
braku takiej organizacji - bezposrednio pracownikom. W przypadku gdy akcje bedgce przedmiotem wezwania s dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajgcy wezwanie jest
obowigzany zapewni¢ na terytorium tego panstwa szybki i fatwy dostep do wszelkich informacji i dokumentéw, ktdre sg przekazywane do
publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w sposdb okreslony przepisami parstwa cztonkowskiego. Po zakoriczeniu wezwania, podmiot
ktory ogtosit wezwanie jest obowigzany zawiadomic, w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu
oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

Po otrzymaniu zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie, Komisja Nadzoru Finansowego moze, najpdzniej na 3 dni
robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania
albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okre$lonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni. Zgdanie doreczone podmiotowi
prowadzacemu dziatalnos¢ maklerskg, o ktdrym mowa w art. 77 ust. 2, uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia
wezwania. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnos$ci wskazanych w zadaniu, o ktédrym
mowa powyzej, przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie:
1)  w przypadku gdy ktérekolwiek z akcji sp6tki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze by¢ nizsza od:
a) S$redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obroét tymi
akcjami na rynku gtéwnym, albo
b)  Sredniej ceny rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz
okreslony w lit. a;

2)  w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z punktem 1 albo w przypadku spétki, w stosunku do ktérej otwarte zostato
postepowanie restrukturyzacyjne lub upadtosciowe - nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;j.

Zgodnie z art. 79 ust. 2 Ustawy o Ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, nie

moze by¢ réwniez nizsza od:

1)  najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub
wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Ofercie, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

2)  najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych mowa w punkcie 1,
wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 3 Ustawy o Ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie, nie moze by¢
rowniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie
wezwania. Cena proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie
z powyzszymi wytycznymi w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktére bedg nabyte w wezwaniu od
oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.
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W przypadku gdy $rednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1 i ust. 3 Ustawy o Ofercie, znacznie odbiega od wartosci
godziwej tych akcji z powodu:

1)  przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki przejmujacej w zwigzku z podziatem spotki
publicznej przez wydzielenie lub innych praw majgtkowych zwigzanych z posiadaniem akcji spétki publicznej,

2)  znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spdtki na skutek zdarzen lub okolicznosci, ktérych spdtka nie mogta
przewidzie¢ lub im zapobiec,

3)  zagrozenia spotki trwatg niewyptacalnoscia

- podmiot ogtaszajgcy wezwanie moze zwréci¢ sie do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w
wezwaniu ceny niespetniajgcej kryteriow, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie. Komisja Nadzoru Finansowego
moze udzieli¢ zgody o ile proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy
uzasadnionego interesu akcjonariuszy. Komisja moze w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktérego powinno nastgpi¢ ogtoszenie wezwania po
cenie wskazanej w decyzji. Do wniosku zatgcza sie wycene akcji spotki sporzgdzong wedtug wartosci godziwej, na dzien przypadajacy nie
wczesniej niz 14 dni przed ztozeniem wniosku, przez firme audytorska. W razie powziecia watpliwosci co do prawidtowosci wyceny zataczonej
do wniosku Komisja Nadzoru Finansowego moze zleci¢ sporzgdzenie wyceny firmie audytorskiej. W przypadku gdy wycena sporzadzona na
zlecenie Komisji Nadzoru Finansowego wykaze, ze watpliwosci byty uzasadnione, wnioskodawca zwraca Komisji Nadzoru Finansowego koszty
sporzgdzenia wyceny. W przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 albo art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie, wniosek moze zostac
ztozony nie pdzniej niz w terminie miesigca od powstania obowigzku ogtoszenia wezwania. Komisja Nadzoru Finansowego podaje do publicznej
wiadomosci tres¢ decyzji w sprawie wniosku, o ktérym mowa powyzej, wraz z jej uzasadnieniem. W przypadku udzielenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego zgody, o ktérej mowa powyzej, cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego udzielajgcej zgody, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spétki, ktore bedg nabyte w
wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o Ofercie, za cene proponowang w wezwaniu na zamiane akcji uwaza sie wartos¢ zdematerializowanych akgcji
innej spotki, ktérych wtasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania. Zgodnie z art. 79 ust. 6 Ustawy o
Ofercie, warto$¢ akcji zdematerializowanych, o ktérych mowa w art. 79 ust. 5 Ustawy o Ofercie, ustala sie:

1)  w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

a)  wedtug Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie
wezwania albo

b)  wedtug sredniej ceny z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres krétszy niz
okreslony w lit. a;

2)  w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z punktem 1 - wedtug ich wartosci godziwe;.

Za $rednig cene rynkowa, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 3i ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie, uwaza sie cene bedaca $rednig arytmetyczna
ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu. Powyzej przytoczong regulacje zawartg w art. 79 Ustawy o Ofercie stosuje sie
odpowiednio do papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 76 ust. 1 pkt 1 lit. b i c oraz pkt 2 Ustawy o Ofercie, nabywanych w zamian
za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akgji.

3.1.2.4.3. Przymusowy wykup akcji (squeeze — out)

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi
lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia dotyczacego nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtosow w tej
spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody
akcjonariusza, do ktdérego skierowane jest zadanie wykupu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pdZniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do
rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym
notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spotki. Podmiot ten zatgcza do
zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje
po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.
Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ jednak nizsza od ceny proponowanej w
tym wezwaniu.

3.1.2.4.4. Przymusowy odkup akgji (sell — out)
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Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej moze zazgdaé wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spbtce. Zadanie sktada sie na piémie w terminie trzech miesiecy
od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiagnieciu
lub przekroczeniu progu ogdlnej liczby gtosow nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, termin na ztozenie zagdania biegnie od dnia, w
ktérym akcjonariusz spétki publicznej, ktéry moze zadaé wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu przymusowego odkupu sa obowigzani zado$éuczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 95% ogélnej liczby gtoséw,
jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajg wspodlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogdlnej liczby gtosow.

Akcjonariusz spotki, ktorej akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, zagdajgcy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa
w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, jest uprawniony, z zastrzezeniem art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie, do otrzymania ceny nie nizszej niz
okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o
ktérych mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akcji spétki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.
3.1.2.4.5. Przymusowy odkup akcji wykluczonych z obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 83a ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spoétki, ktérej akcje zostaty wykluczone z obrotu na rynku regulowanym na podstawie
art. 96 ust. 1, 1e, 1i, art. 96¢ ust. 1 Ustawy o Ofercie albo na podstawie art. 20 ust. 3, 4b, 4c lub 7d Ustawy o Obrocie, posiadajacy bezposrednio,
posrednio lub w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej
na dzien odpowiednio:

1)  wszczecia postepowania zakoriczonego wydaniem przez Komisje decyzji o wykluczeniu,

2)  wszczecia postepowania w sprawie zgdania, o ktorym mowa w art. 20 ust. 3, 4c lub 7d Ustawy o Obrocie,

3)  podjecia przez spotke prowadzacg rynek regulowany decyzji o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym
- moze zadac odkupu posiadanych na ten dzien akcji, ktére zostaty wykluczone z obrotu na rynku regulowanym.

Akcjonariusz sktada spoétce pisemne zgdanie odkupu akcji w terminie 3 miesiecy od dnia wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym. W
przypadku ztozenia skargi do sagdu administracyjnego na decyzje, w ktdérej Komisja Nadzoru Finansowego wyklucza lub zada wykluczenia akgji
z obrotu na rynku regulowanym, termin odkupu biegnie od dnia uprawomocnienia sie wyroku oddalajacego skarge. Spétka dokonuje odkupu
wszystkich akcji na rachunek wtasny lub na rachunek akcjonariuszy pozostajgcych w spotce, w jednym terminie po 3 miesigcach od dnia uptywu
terminu, o ktérym mowa powyzej. W przypadku braku $rodkdéw na zaspokojenie wszystkich roszczern odkup nastepuje na zasadzie
proporcjonalnosci. Cena odkupu akcji nie moze by¢ nizsza od ceny okreslonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie na dzier wykluczenia
akcji z obrotu na rynku regulowanym. Odkupione akcje ulegajg umorzeniu. Umorzenia dokonuje zarzgd emitenta bez zwotywania walnego
zgromadzenia. Przepis art. 359 § 7 KSH stosuje sie odpowiednio.

Cztonek zarzgdu lub rady nadzorczej spétki nie moze zagda¢ odkupu akcji na podstawie art. 83a ust. 1 Ustawy o Ofercie. Réwniez akcjonariusz
nie moze zgda¢ odkupu akcji w trybie przepisu art. 83a Ustawy o Ofercie w przypadku ogtoszenia upadtosci spotki lub wydania postanowienia
o oddaleniu wniosku o ogtoszenie jej upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spotki nie wystarcza albo wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania.

3.1.2.5. Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji zwigzane z ochrong konkurencji

Zaréwno na ptaszczyznie prawa polskiego jak i prawa Unii Europejskiej ustanowione zostaty obostrzenia w zakresie koncentracji
przedsiebiorcéw.

Na gruncie prawa polskiego zasady koncentracji przedsiebiorcéw okresla Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw. Zgodnie z art. 13
ust. 1 tej ustawy, zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli:

1)  taczny Swiatowy obrdét przedsiebiorcodw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
réwnowartos¢ 1.000.000.000 euro lub

2)  taczny obrdt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym
rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, obowigzek wynikajacy z art. 13 ust. 1 ustawy dotyczy zamiaru:
1)  potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2)  przejecia - przez nabycie lub objecie akgcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdéb - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

3)  utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

4)  nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to
mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos¢ 10 000 000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:
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1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 euro;

2) jezeli obrot zadnego z przedsiebiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rdownowartosci
10.000.000 euro;

3)  polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezagcymi do jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie
nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezgcych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrot przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcow, nad ktérymi ma nastgpic przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt tgcznie
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

4)  polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a)  instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b)  wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji
albo udziatow;

5)  polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

6) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy przejac kontrole lub nabywajacy czesé
mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czesé
mienia jest nabywana;

7)  przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.
Dokonanie przy tym koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, obrot, o ktéorym mowa w art. 13 ust. 1 tej ustawy, obejmuje obrot
zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczagcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych,
do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczagcy w koncentracji. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 i 4 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, obrot, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 tej ustawy, obejmuje obrét przedsiebiorcow przejmujgcych
kontrole lub nabywajacych cze$¢ mienia i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg ci przedsiebiorcy
oraz obrot realizowany przez nabywang cze$¢ mienia lub przedsiebiorcow, nad ktérymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcéow
zaleznych. Zgodnie z art. 16 ust. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, obrét, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 ustawy, obejmuje
réwniez czes$¢ obrotu przedsiebiorcéw:

1)  nad ktérymi przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji lub przedsiebiorcy nalezacy do grup kapitatowych, do ktérych
nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, sprawuja kontrole wspdlnie z innym przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami - proporcjonalnie do liczby przedsiebiorcow sprawujgcych kontrole. Przepis art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw stosuje sie odpowiednio;

2)  ktorzy sprawujg wspdlnie kontrole nad grupa kapitatowg, do ktdrej nalezy przedsiebiorca bezposrednio uczestniczacy w koncentracji -
proporcjonalnie do liczby przedsiebiorcéw sprawujgcych kontrole. Przepisy punktu 1 powyzej oraz art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw stosuje sie odpowiednio.

Obrét, o ktérym mowa w art. 14 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym
ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych. Jezeli przedsiebiorca, nad ktérym ma zostaé przejeta kontrola lub jego
przedsiebiorcy zalezni sprawujg kontrole nad przedsiebiorcg wspdlnie z innym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, przepis art. 16 ust. 3 pkt 1
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje sie odpowiednio.

Jezeli jednoczesnie lub w okresie nie dtuzszym niz 2 lata:

1)  nastepuje przejecie kontroli nad co najmniej dwoma przedsiebiorcami nalezgcymi do tej samej grupy kapitatowej - obrét, o ktérym mowa
w art. 14 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, obejmuje tgcznie obrét wszystkich tych przedsiebiorcéw, jak i ich
przedsiebiorcow zaleznych;

2)  przedsiebiorca nabywa czesci mienia nalezgce do innego przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej
- obrét, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, obejmuje tgczny obrot zrealizowany przez
wszystkie te czesci mienia;

3) nastepuje przejecie kontroli nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy kapitatowej oraz nabycie czesci mienia
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezacych do tej grupy kapitatowej - obrét, o ktdrym mowa w art. 14 pkt 1b Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentdw, obejmuje tgcznie obrét wszystkich przedsiebiorcdw, nad ktérymi jest przejmowana kontrola i ich
przedsiebiorcéw zaleznych oraz obrét realizowany przez wszystkie nabywane czesci mienia.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Prezes Urzedu
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Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonaé koncentracji natozyé obowigzek

lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1)  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2)  wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub
udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3)  udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi

- okreslajgc w decyzji termin spetnienia warunkéw.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Moze jednak wydac¢, zgode na
dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujacej na rynku, w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego lub moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Decyzje, o ktérych mowa powyzej, wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana, chyba ze termin
ich obowigzywania zostanie przedtuzony na wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego w koncentracji.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze uchyli¢
decyzje, o ktérych mowa powyzej, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy
uczestniczgcy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajag warunkdéw, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu orzeka co do istoty sprawy. Zgodnie z art. 21 ust. 2 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, jezeli w przypadkach, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 tej ustawy, koncentracja zostata juz dokonana, a
przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

1)  podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
2)  zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy;

3)  zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spoétki, nad ktérg
przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.

Zgodnie przy tym z art. 21 ust. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, decyzja, o ktérej mowa w art. 21 ust. 2 ustawy, nie moze by¢
wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw stosuje sie odpowiednio w przypadku niezgtoszenia Prezesowi Urzedu
zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 ustawy, oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji.

Zasady koncentracji przedsiebiorcow na gruncie prawa europejskiego okresla Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji. Przepisy
rozporzadzenia stosuje sie do wszystkich koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Koncentracja w rozumieniu przepisdw powyzszego Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji wystepuje w przypadku, gdy trwata zmiana
kontroli wynika z:

a)  taczenia sie dwdch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw; lub

b)  przejecia, przez jedna lub wiecej oséb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw,
bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw, czy to wartosciowych drodze
zakupu papieréow wartosciowych lub aktywéw, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposéb.

Podstawe kontroli musza przy tym stanowié¢ prawa, umowy lub jakiekolwiek inne $rodki, ktére oddzielnie badz wspdlnie i uwzgledniajgc
okolicznosci faktyczne lub prawne, dajg mozliwosé wywierania decydujgcego wptywu na przedsiebiorstwo, w szczegdlnosci przez:

a)  witasnos¢ lub prawo uzytkowania catego lub czesci aktywdw przedsiebiorstwa;

b)  prawa lub umowy przyznajgce decydujgcy wptyw na sktad, gtosowanie lub decyzje organdéw przedsiebiorstwa.

Kontrole przejmujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktére:

a)  sg posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umdw; lub

b)  nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw, maja uprawnienia wykonywania
wyptywajacych z nich praw.

Takze utworzenie wspdlnego przedsiebiorstwa petnigcego w sposdb trwaty wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu gospodarczego stanowi

koncentracje w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji.

Koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

a) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje
i obrét papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe
nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw
wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonuja te prawa wytacznie w
celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz zbycia tych papieréw wartosciowych oraz pod
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warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony przez Komisje
dziatajaca na wniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodnig, ze zbycie nie byto w zasadzie mozliwe w ciggu tego okresu;

b)  kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem Panstwa Cztonkowskiego dotyczgcym likwidacji,
upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugdéw, postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

c)  dziatania okreslone w art. 3 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia przeprowadzane s3 przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3 czwartej
dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych
sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek, jednakze pod warunkiem ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane
s3, W szczegoblnosci w stosunku do mianowania cztonkéw organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych majg one
udziaty, wytagcznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania
konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

Koncentracja ma wymiar wspdlnotowy, jezeli:

a)  taczny swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5.000 min EUR; oraz

b)  faczny obrot przypadajacy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min
EUR,

- chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote

w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim. Koncentracja, ktora nie osigga progdéw okreslonych powyzej, ma wymiar wspolnotowy, w
przypadku gdy:

a)  taczny swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2.500 min EUR;

b)  w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich tgczny obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100
min EUR;

c) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celéw lit. b) tgczny obrét kazdego z co najmniej dwdch
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR; oraz

d)  taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR,

- chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote

w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Koncentracje o wymiarze wspélnotowym okreslone w powyzszym rozporzadzeniu zgtasza sie Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po
zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Zgtoszenia mozna réwniez dokona¢, gdy
zainteresowane przedsiebiorstwa przedstawiajg Komisji Europejskiej szczerg intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty
przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem ze zamierzona umowa lub oferta
doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Komisja Europejska wydaje decyzje, w ktérej uznaje zgtoszong koncentracje za zgodna lub niezgodng ze wspdlnym rynkiem.

Koncentracja o wymiarze wspdlnotowym nie moze zosta¢ wprowadzona w zycie ani przed jej zgtoszeniem, ani do czasu uznania jej przez
Komisje Europejska za zgodng ze wspdlnym rynkiem. Wyjatki od tej zasady okreslajg przepisy Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji.

3.1.2.6. Obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia MAR

3.1.2.6.1. Obowiqzki zwigzane z informacjami poufnymi

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR, zabrania sie kazdej osobie:

1)  wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych,

2)  rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych, lub
3)  bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Do celéw Rozporzadzenia MAR informacje poufne obejmuja nastepujgce rodzaje informacji:

a)  okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktdre nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio,
jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych;

b)  w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do
wiadomosci publicznej, dotyczace bezposrednio lub posrednio jednego lub wiekszej liczby takich instrumentéw pochodnych lub
dotyczace bezposrednio powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny takich instrumentéw pochodnych lub powigzanych kontraktéw
towarowych na rynku kasowym, oraz gdy mozna zasadnie oczekiwaé, ze dane informacje zostang ujawnione lub ich ujawnienie jest
wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami rynku, umowa, praktyka
lub zwyczajem, na odpowiednich rynkach towarowych instrumentéw pochodnych lub rynkach kasowych;

c)  w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcjach, okreslone w sposéb precyzyjny
informacje, ktdre nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby takich
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instrumentéw, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych
instrumentéw lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

d) w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych, oznacza to takze informacje
przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi instrumentdéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w
sposdb precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na
ceny tych instrumentdéw finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych
instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktdre istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac,
ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w
wystarczajacym stopniu szczegotowe, aby mozna byto wyciggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci
lub zdarzenia na ceny instrumentdéw finansowych lub powigzanych instrumentow pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku
kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji. W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie
procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegélnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb
precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem
lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia. Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany
za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule.

Informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny instrumentéw

finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw

opartych na uprawnieniach do emisji, oznaczajg z kolei informacje, ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie

na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéweczas, gdy dana osoba znajduje sie w

posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,

bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania

lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem

danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rGwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych

zgodnie z art. 8 ust. w Rozporzgdzenia MAR ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych informacje te
dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2)  udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczgce instrumentu finansowego,
ktorego informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Zgodnie z art. 8 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR,

oznacza wykorzystywanie informacji poufnych w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia MAR, jezeli osoba stosujaca dang rekomendacje lub

nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Postanowienia art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych z racji:

a)  bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

b)  posiadania udziatéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

c) posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw; lub

d)  zaangazowania w dziatalnos$¢ przestepcza.

Postanowienia art. 8 Rozporzadzenia MAR majg takze zastosowanie do wszystkich osdb, ktére weszty w posiadanie informacji poufnych w

okolicznosciach innych niz wymienione w akapicie pierwszym, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzieé, ze sa to informacje poufne. W

przypadku osoby prawnej postanowienia art. 8 Rozporzgdzenia MAR majg zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb

fizycznych, ktdre biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby

prawnej.

3.1.2.6.2. Manipulacje na rynku

Zgodnie z art. 15 Rozporzadzenia MAR, zabrania sie kazdej osobie dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji
na rynku.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:
1)  zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a)  wprowadzajg lub mogg wprowadzaé w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na
rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub
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b)  utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na
rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym
poziomie;

chyba Zze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana

transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powodoéw i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi

zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo moggce wptywac na cene jednego lub kilku
instrumentdw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem medidéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw, informacji, ktére wprowadzajg lub
moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub
sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnic
utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje
te byty fatszywe lub wprowadzajace w btad;

przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btagd danych
dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujgca informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedzieé,
ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika
referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:

1)

postepowanie osoby lub osdb dziatajgcych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji w zakresie podazy lub popytu na
instrument finansowy, powigzane kontrakty towarowe na rynku kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na uprawnieniach
do emisji, ktére skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza
albo moze stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje albo moze skutkowac
wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujacych sie cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich dostepnych metod handlu, w tym srodkéw
elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o
ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a) lub b) Rozporzadzenia MAR poprzez:

a)  zaktécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo prawdopodobieristwo ich spowodowania;

b)  utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecern w danym systemie obrotu lub prawdopodobienstwo utrudniania tej
identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen, ktére skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c)  tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad sygnatu w zakresie podazy lub popytu na
instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych do wygtaszania opinii na temat
instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym,
powigzanym kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a
nastepnie czerpanie zysku ze skutkdw opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, powigzanego kontraktu towarowego na
rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposéb odpowiedni i skuteczny;

nabywanie lub zbywanie na rynku wtérnym uprawnien do emisji lub powigzanych instrumentéw pochodnych przed aukcjg
zorganizowang zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010, ze skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej sprzedawanych na
aukcji produktéw na nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowadzenie w btad oferentéw sktadajacych oferty na aukcjach.

Jezeli osoba, o ktérej mowa powyzej, jest osoba prawng, postanowienia art. 12 Rozporzadzenia MAR maja zastosowanie zgodnie z prawem
krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;.

3.1.2.6.3. Transakcje wykonywane przez osoby petnigce obowiqzki zarzgdcze i okres zamkniety

W rozumieniu Rozporzadzenia MAR ,,0soba petnigca obowigzki zarzgdcze” oznacza osobe zwigzang z emitentem, uczestnika rynku uprawnien
do emisji lub inny podmiot, o ktérym mowa w art. 19 ust. 10 Rozporzadzenia MAR, ktéra:

1)
2)

jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu; lub

petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organdw, o ktérych mowa w lit. a), przy czym ma staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majgcych wptyw na
dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

29 |Strona



Memorandum Informacyjne NanoGroup S.A.

Z kolei ,,0soba blisko zwigzana” w rozumieniu Rozporzgdzenia MAR oznacza:

1)  matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rownowaznego z matzonkiem;

N

dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

w

)
) cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku; lub
)

S

osobe prawna, grupe przedsiebiorstw lub spotke osobowa, w ktérej obowigzki zarzagdcze petni osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub
osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub c¢), nad ktdrg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktéra zostata utworzona,
by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktdrej interesy gospodarcze s3 w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby;

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR, osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane powiadamiajg emitenta oraz
wtasciwy organ o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akgcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do
instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentdéw finansowych;

Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji, jezeli tgczna kwota transakcji osiggnie
prog okreslony w zaleznosci od przypadku w art. 19 ust. 8 lub 9 Rozporzgdzenia MAR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Zgodnie z tym
przepisami, obowigzek powiadamiania ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta tgczna kwota 5.000 EUR w trakcie
jednego roku kalendarzowego, o ile wtasciwy organ nie podjat decyzji o podwyzszeniu progu. Prég w wysokosci 5.000 EUR oblicza sie poprzez
dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

Do celéw art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR oraz bez uszczerbku dla prawa panstw cztonkowskich do ustanawiania obowigzkéw powiadamiania
innych niz obowiazki, o ktérych mowa w niniejszym artykule, osoby, o ktérych mowa w tym przepisie, powiadamiajg wtasciwe organy o
wszystkich transakcjach dokonywanych na wtasny rachunek przez te osoby.

Zgodnie z art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR, osoby petnigce obowigzki zarzgdcze zobowigzani sg powiadomi¢ na piSmie osoby blisko z nimi
zwigzane o ich obowigzkach wynikajacych z niniejszego art. 19 Rozporzgdzenia MAR i przechowywac¢ kopie tego powiadomienia.
Powiadomienie o transakcjach powinno zawieraé nastepujgce informacje:

1 nazwisko osoby,

N

przyczyne powiadomienia,

w

4

)
)
) nazwe danego emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji,
) opisiidentyfikacje instrumentu finansowego,

)

ul

charakter transakcji (np. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy jest ona zwigzana z wykonywaniem programow opcji na akcje lub z
konkretnymi przypadkami okreslonymi w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR,

6)  date i miejsce transakcji, oraz
7)  ceneiwolumen transakcji.

W przypadku zastawu, ktdrego warunki przewiduja zmiane jego wartosci, nalezy to ujawni¢ wraz z wartoscig na dzien ustanowienia zastawu.
Transakcje, ktére wymagajg powiadomienia, obejmujg takze te wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR, m.in. transakcje zastawiania
lub pozyczania instrumentéw finansowych przez osobe petnigcg obowiazki zarzadcze, lub w jej imieniu, lub osobe blisko z nig zwigzang, lub w
jej imieniu oraz transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujaca sie posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub wykonywaniu zlecen
lub przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej obowigzki zarzadcze lub osoby blisko zwigzanej z takg osobg, wtgczajac w to transakcje
zawierane w ramach uznania;

Osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze réwniez dokonywaé zadnych transakcji na swéj rachunek ani na rachunek strony
trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych
zwigzanych z nimi instrumentow finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem $rédrocznego raportu
finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek podaé¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z
przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu lub prawem krajowym, chyba ze emitent na zasadach
okreslonych w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR zezwolit osobie petnigcej u niego obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej
rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego.

3.1.2.7. Obowiazki wynikajgce z Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji

Zgodnie z art. 12a ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektdrych Inwestycji, w zwigzku z sytuacjg wywotang COVID-19 wprowadzono regulacje, zawarta
w przepisach art. 12b-12k oraz art. 16a i art. 16b, okreslajaca:

1) zasady i tryb kontroli inwestycji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad
podmiotem objetym ochrong w rozumieniu art. 12d Ustawy o Kontroli Niektdrych Inwestycji przez podmiot, ktory:

a) nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego - w przypadku oséb fizycznych albo

b)  nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa
cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne;

2)  sankcje za naruszenie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw art. 12b-12k Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestyciji.

Przepiséw art. 12b-12k Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji nie stosuje sie do spraw dotyczgcych podmiotu podlegajgcego ochronie, o
ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 5 tej ustawy, prowadzonych przez organ kontroli, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 6 tej ustawy.
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Zgodnie z art. 12b Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji, celem mechanizmu kontroli inwestycji dotyczacych podmiotow objetych ochrong
jest ochrona porzadku publicznego, bezpieczenstwa publicznego lub zdrowia publicznego, o ktérych mowa w art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej przy uwzglednieniu art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej.

Zgodnie z art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, podmiotem objetym ochrong jest przedsiebiorca z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej bedacy spdtka publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 12d ust. 2 Ustawy o Kontroli Niektdrych Inwestycji, podmiotem objetym ochrong jest przedsiebiorca z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej, ktory:

1)

3)

posiada mienie, ktdre zostato ujawnione w jednolitym wykazie obiektow, instalacji, urzadzen i ustug wchodzgcych w sktad infrastruktury
krytycznej, o ktdrym mowa w art. 5b ust. 7 pkt 1 ustawy z dnia 26 kwietnia 2007 r. o zarzgdzaniu kryzysowym (Dz. U. z 2019 r. poz. 1398
oraz z 2020r. poz. 148, 284, 3741 695), lub

opracowuje lub modyfikuje oprogramowanie:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

do sterowania elektrowniami, sieciami lub obstugg obiektéw lub systemow zaopatrzenia w energie elektryczng, gaz, paliwo, olej
opatowy lub ciepto sieciowe, lub

do zarzadzania, kontrolowania i automatyzacji instalacji zaopatrzenia w wode pitng lub oczyszczania $ciekdw, lub

stuzace do obstugi urzadzen lub systemdéw wykorzystywanych do transmisji gtosu i danych lub do przechowywania i przetwarzania
danych, lub

do obstugi urzadzen lub systemow wykorzystywanych do zaopatrzenia w gotéwke, ptatnosci kartg, transakcji konwencjonalnych,
do rozrachunku papieréw wartosciowych i transakcji pochodnych lub zarzgdzania nimi lub do $wiadczenia ustug
ubezpieczeniowych, lub

do obstugi szpitalnych systeméw informacyjnych, do obstugi urzagdzen i systemow wykorzystywanych w sprzedazy lekéw na recepte
oraz do obstugi laboratoryjnego systemu informacyjnego lub testéow laboratoryjnych, lub

do obstugi urzadzen lub systemdw uzywanych w transporcie pasazeréw lub towaréw drogg powietrzng, kolejowg, morska lub
zegluga $rédladowa, transportem drogowym, transportem publicznym lub w logistyce, lub

do obstugi urzadzen lub systemdw wykorzystywanych przy zaopatrywaniu w zywnosé, lub

Swiadczy ustugi gromadzenia lub przetwarzania danych w chmurze obliczeniowej.

Zgodnie z art. 12d ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, podmiotem objetym ochrong jest przedsiebiorca z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej, ktéry prowadzi dziatalno$é gospodarczg, ktérej przedmiotem jest:

1

A 1 b W N

)
)
)
)
)
)
7)

8)
9)

wytwarzanie energii elektrycznej, lub

produkcja benzyn silnikowych lub oleju napedowego, lub

transport rurociggowy ropy naftowej, benzyn silnikowych lub oleju napedowego, lub

magazynowanie i przechowywanie benzyn silnikowych, oleju napedowego, gazu ziemnego, lub

podziemne magazynowanie ropy naftowej lub gazu ziemnego, lub

produkcja chemikaliow, nawozéw oraz wyrobéw chemicznych, lub

wytwarzanie i obrét materiatami wybuchowymi, bronig i amunicja oraz wyrobami i technologig o przeznaczeniu wojskowym lub
policyjnym, lub

regazyfikacja lub skraplanie gazu ziemnego, lub

przetadunek ropy naftowej i jej produktéw w portach morskich, lub

dystrybucja gazu ziemnego lub energii elektrycznej, lub

przetadunek w portach o podstawowym znaczeniu dla gospodarki narodowej w rozumieniu art. 2 pkt 3 ustawy z dnia 20 grudnia 1996 r.
o portach i przystaniach morskich, lub

dziatalnos¢ telekomunikacyjna, lub

przesytanie paliw gazowych, lub

produkcja renu, lub

wydobywanie i przeréb md metali wykorzystywanych do wytwarzania materiatéw wybuchowych, broni i amunicji oraz wyrobdw i
technologii o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym, lub

produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, lub

produkcja lekdw i pozostatych wyrobéw farmaceutycznych, lub

obrét paliwami gazowymi i gazem z zagranica, lub

wytwarzanie lub przesytanie lub dystrybucja ciepta, lub

przetadunek w portach srédlgdowych, lub

przetwdrstwo miesa, mleka, zbdz oraz owocdw i warzyw.
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Zgodnie z kolei z art. 12d ust. 4 Ustawy o Kontroli Niektdrych Inwestycji, podmiotem objetym ochrong jest przedsiebiorca, o ktérym mowa w
art. 12d ust. 1, 2 lub 3 Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji, jezeli przychdd ze sprzedazy i ustug przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w ktédrymkolwiek z dwéch lat obrotowych, poprzedzajgcych zgtoszenie, rownowartos¢ 10 000 000 euro. Przeliczenie wartosci euro oraz
innych walut obcych na ztote oraz wartosci ztotego na euro jest dokonywane wedtug kursu sredniego walut obcych ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego miesigca poprzedzajacego miesigc, w ktérym powstat obowigzek zawiadomienia. Rada
Ministréw moze, w drodze rozporzadzenia, po zasiegnieciu opinii Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdow, okresli¢ dalsze
wytaczenia spod ochrony podmiotéw, o ktérych mowa w art. 12d ust. 1-4 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, uwzgledniajac sytuacje
wywotang COVID-19 oraz okreslone w art. 12b Ustawy o Kontroli Niektdrych Inwestycji cele mechanizmu kontroli.

Zgodnie z art. 12e ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektdrych Inwestycji, obowigzek zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1-4 tej ustawy,
powstaje w przypadku, w ktéorym podmiot, okreslony w art. 12a pkt 1 lit. a albo b tej ustawy:

1)  zamierza naby¢ lub osiggnac¢ znaczace uczestnictwo albo

2)  zamierza naby¢ dominacje albo

3)  nabyt lub osiggnat znaczace uczestnictwo albo

4)  nabyt dominacje.

W art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji zdefiniowane pojecie ,znaczacego uczestnictwa”, przez ktdre rozumie sie przez to

sytuacje umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujacych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtosow, albo

b)  posiadanie udziatu kapitatowego w spo6tce osobowej o wartosci wynoszgcej co najmniej 20% wartosci wszystkich wktadéw wniesionych
do tej spotki, lub

c) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%;

Przepisy Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji okreslajg takze, ze przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu
dominujgcego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 1 lit. e tej ustawy wobec podmiotu objetego ochrong przez:

1)  nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub
2)  zawarcie umowy przewidujgcej zarzgdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot.
Z kolei przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa na gruncie Ustawy o Kontroli Niektdrych Inwestycji rozumie sie:

1)  uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji w podmiocie objetym ochrong przez nabycie
udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

2)  osiaggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong,
udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spétce osobowe] bedacej podmiotem objetym ochrong w
odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akgji
albo objecie udziatéw albo akcji, lub

3)  nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.
Przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy:

1) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim podmiotem jest
dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujacym albo podmiotem
zaleznym od takiego podmiotu,

2)  nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim podmiotem jest
dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujgcy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczace prawa do
jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majgtkiem bez jego
nabycia,

3)  nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim podmiotem jest
dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w
rozumieniu Ustawy o Ofercie,

4)  nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim podmiotem jest
dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania
prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw
udziatowych podmiotu objetego ochrong,

5)  nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong jest dokonywane przez grupe
dwéch lub wiecej oséb, jezeli chociazby jedng z tych oséb jest podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczaca nabywania
udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong, badz choéby nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcéw z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz
innych uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z udziatow albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
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6) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim podmiotem jest
dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez strony takiego
porozumienia udziatéow albo akcji lub sktadnikéw majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatow albo akcji lub sktadnikow
majatku przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej

- co jest rozumiane w Ustawie o Kontroli Niektorych Inwestycji jako ,,nabycie posrednie”.

Przez nabycie posrednie rozumie sie rowniez przypadki, gdy wskutek transakcji lub zdarzenia niewymienionego w art. 12c ust. 4-6 Ustawy o
Kontroli Niektorych Inwestycji podmiot uzyska status podmiotu dominujgcego wobec podmiotu posiadajgcego znaczgce uczestnictwo w
podmiocie objetym ochrong lub podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong lub wobec podmiotu majacego tytut prawny do
przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa podmiotu objetego ochrona. Jezeli nabycie posrednie nastgpito wskutek
czynnosci, dokonanej na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska, w szczegdlnosci wskutek potaczenia spotek,
ktoérych siedziby znajduja sie poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bgdz nabycie lub objecie udziatéw albo akcji podmiotu z siedzibg poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedacego podmiotem posiadajgcym znaczace uczestnictwo w podmiocie objetym ochrong lub
podmiotem dominujacym wobec podmiotu objetego ochrong, przepisy art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Niektdrych Inwestycji stosuje sie w
zakresie skutkow okreslonych w zdaniu pierwszym.

Przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub
osiggnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20%
albo 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu
kapitatowego w spotce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej
spotki, w wyniku:

1)  umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych tego podmiotu,

2)  podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

3)  zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo akcji, udziatu w zyskach,
ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujacych poszczegdlnym wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego
podmiotu

- co jest rozumiane w Ustawie o Kontroli Niektorych Inwestycji jako ,,nabycie nastepcze".

Zgodnie z art. 12e ust. 2 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, organ kontroli (Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw) moze
wszczgc wstepne postepowanie sprawdzajgce z urzedu w przypadku zamiaru nabycia lub osiggniecia albo nabycia lub osiggniecia znaczacego
uczestnictwa albo zamiaru nabycia dominacji albo nabycia dominacji przez podmiot posiadajacy obywatelstwo parnstwa cztonkowskiego - w
przypadku oséb fizycznych, albo posiadajacy siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby
fizyczne, jezeli istniejg przestanki wskazujace na naduzycie lub obejscie prawa, w szczegdlnosci w celu unikniecia powstania obowigzku
zawiadomienia, o ktéorym mowa w art. 12f ust. 1-4 Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji, lub w celu unikniecia wszczecia postepowania, o
ktérym mowa w art. 12h ust. 1 tej ustawy. Postepowania z urzedu nie wszczyna sie, jezeli od nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa
albo nabycia dominacji mineto 5 lat. Przestanki wskazujace na naduzycie lub obejscie prawa, o ktérym mowa powyzej, obejmowaé moga w
szczegdlnosci przypadki, w ktérych podmiot nabywajgcy lub osiggajgcy znaczace uczestnictwo albo nabywajacy dominacje:

1) faktycznie nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej w imieniu wtasnym w zakresie innym niz czynnosci zwigzane z nabyciem lub
osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji, lub

2)  nie posiada trwatego przedsiebiorstwa, biura lub personelu na terytorium panstwa cztonkowskiego.

Spotki zalezne od podmiotu, o ktérym mowa w art. 12a pkt 1 Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji, lub jego oddziaty lub przedstawicielstwa
bedg uznawane za podmioty niemajace swojej siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego.

W art. 12e ust. 5 Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji wskazano przy tym, iz obowigzek zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 5 tej ustawy,
nie powstaje w przypadku, gdy zamiar lub nabycie lub osiggniecie istotnego uczestnictwa albo nabycie dominacji skutkuje obowigzkiem
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1-4 tej ustawy.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggna¢ znaczace uczestnictwo albo naby¢
dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek
ten spoczywa na innych podmiotach:

1)  w przypadku nabycia posredniego uprzednie zawiadomienie sktada podmiot, o ktérym mowa w art. 12c ust. 6 Ustawy o Kontroli
Niektérych Inwestycji, ktéry zamierza dokonac transakcji okreslonej w tym przepisie;

2)  w przypadku nabycia posredniego, o ktérym mowa w art. 12c ust. 7 zdanie drugie Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji, nastepcze
zawiadomienie sktada podmiot zalezny, o ktérym mowa w art. 12c ust. 7 zdanie pierwsze tej ustawy;

3)  w przypadku nabycia nastepczego uprzednie zawiadomienie sktada podmiot objety ochrona.
W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, zawiadomienia dokonuje sie:

1)  przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji
badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji albo
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2)  w przypadku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie - przed
opublikowaniem wezwania.

W przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej
umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej
czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji. W przypadku, o ktérym mowa w
art. 12f ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji, zawiadomienia dokonuje sie w terminie 7 dni od dnia nabycia lub osiggniecia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, a jezeli skutek ten nie daje sie okresli¢, w szczegdlnosci jezeli przepisy
wtasciwe dla czynnosci, o ktdrej mowa w art. 12c ust. 7 zdanie drugie tej ustawy, nie przewidujg wpisu do wtasciwego rejestru - w terminie 30
dni od daty tej czynnosci. W przypadku, o ktérym mowa w art. 12f ust. 4 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, zawiadomienia dokonuje sie:

1)  przed odbyciem posiedzenia organu stanowigcego podmiotu objetego ochrong albo przed podjeciem uchwaty wspdlnikéw albo
uczestnikéw albo

2)  przed dokonaniem innej czynnosci, wywotujgcej skutki, o ktérych mowa w art. 12c ust. 8 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji.
W przypadku, w ktédrym co najmniej dwa podmioty dziataja w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia tgcznie.
Przepisy art. 12g Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji okreslajg szczegoétowg tres¢ zawiadomienia.

Zawiadomienie inicjuje wstepne postepowanie sprawdzajgce. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 12c ust. 7 i 8 Ustawy o Kontroli
Niektorych Inwestycji, organ kontroli moze wszczgé wstepne postepowanie sprawdzajgce z urzedu. Postepowania z urzedu nie wszczyna sie,
jezeli od nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji mineto 5 lat. W przypadku wszczecia postepowania z urzedu
organ kontroli wzywa wiasciwy podmiot do ztozenia informacji, o ktérych mowa w art. 12g ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, w
wyznaczonym terminie nie krotszym niz 7 dni. Podmiot, do ktérego skierowano wezwanie, z chwilg jego doreczenia staje sie strong
postepowania.

Zgodnie z art. 12h ust. 4 Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji, odmowa wszczecia wstepnego postepowania sprawdzajgcego uzasadniona
tym, iz czynno$¢ objeta zawiadomieniem, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1-4 tej ustawy, nie podlega przepisom art. 12a-12k tej ustawy,
nastepuje w drodze postanowienia organu kontroli, na ktére nie przystuguje zazalenie. W terminie 30 dni roboczych od dnia wszczecia
wstepnego postepowania sprawdzajgcego organ kontroli wydaje:

1)  decyzje o odmowie wszczecia postepowania kontrolnego i braku sprzeciwu wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo
nabycia dominacji, albo

2) postanowienie o wszczeciu postepowania kontrolnego, jezeli:

a) podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1-4 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, nie uzupetnit w
wyznaczonym terminie brakow formalnych w zawiadomieniu lub zatgczonych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo
wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli lub

b) istniejg przestanki uzasadniajace dalsze badanie zgtoszonego zamiaru nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji badz nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji z punktu widzenia bezpieczenstwa publicznego
lub porzadku publicznego.

Decyzja w sprawie wszczetej zgodnie z art. 12h ust. 5 pkt 2 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji jest wydawana nie pdzniej niz w terminie
120 dni od dnia wszczecia postepowania kontrolnego, przy czym jest doreczana nie pézniej niz w terminie 7 dni roboczych od dnia jej wydania,
z wyjatkiem przypadku, o ktérym mowa w art. 8 ust. 2 tej ustawy. Bieg terminu na wydanie decyzji, o ktérym mowa powyzej, ulega zawieszeniu
do dnia, w ktédrym usunieto braki formalne w zawiadomieniu. W przypadku uchylenia przez sad administracyjny decyzji co do istoty sprawy
rozstrzygnietej w postepowaniu kontrolnym albo postanowienia koriczacego postepowanie kontrolne, termin na wydanie decyzji, o ktérym
mowa powyzej, biegnie od dnia, w ktérym organowi kontroli doreczono prawomocny wyrok sgdu administracyjnego.

Podmiot skfadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1 i 2 Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji, jest obowigzany do
wstrzymania sie od dokonania czynnosci objetej zawiadomieniem do czasu uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynnosé
prawna, objeta zawiadomieniem, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1-4 Ustawy o Kontroli Niektdrych Inwestycji, moze by¢ dokonana pod
warunkiem braku zgtoszenia sprzeciwu.

Przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa powyzej, organ kontroli moze wystgpi¢ do podmiotu sktadajacego zawiadomienie o przedstawienie
dodatkowych pisemnych wyjasnien w zakresie informacji lub dokumentoéw, o ktérych mowa w art. 12g Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji,
W wyznaczonym terminie, nie krétszym niz 7 dni. Bieg terminu na wydanie decyzji ulega zawieszeniu do dnia otrzymania przez organ kontroli
wyjasnien, o ktérych mowa powyze;.

Zgodnie z art. 12j ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektdrych Inwestycji, organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub
osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong w rozumieniu art. 12d ustawy, w tym takze w
przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli:

1) podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1-4 Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji, nie uzupetnit w
wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu lub zataczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo
wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

2)  podmiot sktadajgcy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1-4 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, nie przedstawit
dodatkowych pisemnych wyjasnienn w terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub
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3)  w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie
dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej
- przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1iart. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej,
lub

4)  brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w przypadku oséb fizycznych albo posiada
lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium parnstwa cztonkowskiego - w przypadku
podmiotéw innych niz osoby fizyczne lub

5)  nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na projekty i programy lezgce w
interesie Unii Europejskiej.

Organ kontroli, w przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektdrych Inwestycji, w drodze decyzji,

stwierdza niedopuszczalno$¢ wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych w przypadkach okreslonych w

art. 12c ust. 7 zdanie drugie ustawy, w razie spetnienia sie przestanki lub przestanek okreslonych w art. 12j ust. 1 ustawy. Organ kontroli, w

razie wszczecia postepowania z urzedu, w drodze decyzji, stwierdza dopuszczalnos¢ wykonywania praw z udziatdow albo akcji podmiotu

objetego ochrong, w sposdb nie wykraczajacy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczacego uczestnictwa w podmiocie
objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace
uczestnictwo.

Od decyzji organu kontroli przystuguje skarga do sgdu administracyjnego.

Zgodnie z art. 12k ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektdrych Inwestycji, nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji
dokonane:

1) bez ztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1, 2 lub 4 ustawy, albo

2)  pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, o ktérej mowa w art. 12j ust. 1 ustawy - jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa
w art. 12j ust. 3 ustawy.

W przypadku:
1) nieztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji, albo
2)  wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 12j ust. 2 ustawy

- z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych w przypadkach okreslonych w art. 12c ust. 7 Ustawy o Kontroli Niektorych
Inwestycji, nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjgtkiem prawa do zbycia tych udziatéw albo akcji.

W przypadku wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3 Ustawy o Kontroli Niektdrych Inwestycji, z udziatow albo akcji podmiotu objetego
ochrong mozna wykonywac prawa gtosu i inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa do zbycia udziatéw albo akcji, ktére dajg uprawnionemu mniej
niz 10% ogdtu uprawnien przystugujacych wspdlnikom, akcjonariuszom albo innym uczestnikom podmiotu objetego ochrona.

Uchwaty wspélnikéw lub zgromadzenia wspdlnikow albo akcjonariuszy lub walnego zgromadzenia spétki, bedacej podmiotem objetym
ochrong, podjete z naruszeniem przepiséw art. 12k ust. 1-3 Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji s3 niewazne, chyba ze spetniajag wymogi
kworum oraz wiekszosci gtoséw oddanych bez uwzglednienia gtoséw niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty wspdlnikdw lub zgromadzenia wspdlnikdw albo akcjonariuszy lub walnego zgromadzenia przystuguje réwniez organowi kontroli.
Termin do zaskarzenia uchwaty ulega zawieszeniu przez czas trwania postepowania zakoriczonego wydaniem decyzji, o ktérej mowa w art. 12j
ust. 2 lub 3 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji.

Jezeli niewaznosé czynnosci, o ktérej mowa w art. 12k ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, dotyczy czynnosci dokonanych w
przypadkach okreslonych w art. 12c ust. 7 ustawy, wtasciwy dla podmiotu objetego ochrong sad rejestrowy z urzedu dokonuje wykreslenia we
wiasciwym rejestrze wpiséw opartych na niewaznej czynnosci. Jezeli wskutek dokonania tych wpiséw, zostaty dokonane inne wpisy, sad lub
sady rejestrowe podejmujg czynnosci wtasciwe dla wpiséw niedopuszczalnych ze wzgledu na obowigzujgce przepisy, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz.U. z 2019 r., poz. 1500 z pézn. zm.).

W przypadku, o ktérym mowa w art. 12k ust. 2 Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji, przepisy art. 12 ust. 6 i 7 ustawy stosuje sie
odpowiednio.

3.2. Cele emisji, ktorych realizacji maja stuzy¢ wptywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem planowanej wielkosci
wptywow, okresleniem, jaka cze$¢ tych wptywow bedzie przeznaczona na kaidy z wymienionych celéw, oraz
wskazaniem, czy cele emisji mogga ulec zmianie

Poniewaz w Dacie Memorandum nie jest znana Cena Akcji Oferowanych, doktadne okreslenie wptywow z emisji Akcji serii H jest niemozliwe.
Zgodnie z wstepnymi szacunkami Emitenta oczekiwane wptywy netto z emisji Akcji Nowej Emisji (po uwzglednieniu szacowanych kosztow
emisji) wyniosg ok. 8,4 min zt.

Informacje na temat rzeczywistych wptywéw brutto i netto z emisji Akcji Oferowanych oraz rzeczywistych kosztéw Oferty zostang przekazane
do publicznej wiadomosci po zakoriczeniu subskrypcji Akcji Oferowanych w formie raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Wykorzystanie wptywoéw z emisji Akgcji serii H
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Srodki pozyskane w ramach emisji Akcji serii H zostang wykorzystane do sfinansowania wktadu wtasnego kosztéw badar w zakresie projektéw
badawczo-rozwojowych prowadzonych w spétkach zaleznych Emitenta. Intencjg Grupy Emitenta jest zakonczenie | etapu badan klinicznych i
osiggniecie optymalnego punktu transakcyjnego w przestrzeni okna komercjalizacyjnego, pozwalajgcego na zawarcie umoéw o charakterze
partneringowym lub licencyjnym.

Majac na uwadze powyzsze, Emitent planuje przeznaczyc¢ srodki pozyskane z emisji akcji serii H na realizacje nastepujacych celéw strategicznych
NanoGroup S.A., zgodnie z prezentowanym ponizej priorytetem waznosci:

e Celnrl1-do5,5minzt

Przeprowadzenie badan przedklinicznych (opracowanie i wykonanie syntezy nanoczastek w standardzie cGMP oraz wykonanie badan
przedklinicznych w standardzie GLP dla wybranej w 2. etapie formulacji nanoczastka-lek) i klinicznych (1. faza na 30 pacjentach) leku bedacego
efektem potaczenie nanoczastki z epirubicyng (o nazwie wtasnej POLEPI) do terapii nowotwordw jajnika i miesakdw. Rozpoczecie préb
klinicznych z udziatem pacjentdw zostanie poprzedzone opracowaniem metody syntezy zwigzku w standardzie cGMP w powiekszonej skali
oraz wykonaniem wymaganych badan na zwierzetach w standardzie GLP; ostatnia faza projektu to etap prac rozwojowych (badania kliniczne),
ktérych ostatecznym rezultatem moze by¢ przetestowana i zwalidowana formulacja nanoczastka-lek, ktéra moze stac sie przedmiotem licencji.

Projekt wspotfinansowany jest ze srodkéw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR). Projekt realizowany jest przez spétke zalezng
Emitenta - NanoVelos S.A. Grupa Emitenta szacuje planowane wydatki do zakoriczenia opisanego powyzej etapu projektu na kwote 18,0 min,
z czego 6,5 min zt to pozyskana dotacja z NCBiR, natomiast ze sSrodkéw pozyskanych z emisji Akcji serii H Emitent zamierza przeznaczy¢ na ten
cel 5,5 min zt. Na pozostatg czes¢ wydatkow spdtka bedzie ubiegad sie o finansowanie z grantu Agencji Badan Medycznych lub rozwazy
bezposrednia emisje akcji lub obligacji przez NanoVelos S.A. Planowany termin zakoriczenia | fazy badan klinicznych to 2022 r.

e Celnr2-do2,0minzt

Przeprowadzenie badan przedklinicznych (na matym i duzym modelu zwierzecym) i klinicznych (I faza — 8 przeszczepdéw nerki) systemu do
dtugoterminowego przechowywania i transportu organéw (np. nerka) w warunkach fizjologicznych (OrganFarm).

Projekt wspotfinansowany jest ze srodkdw NCBiR. Projekt wykonywany jest przez spotke zalezng Emitenta - NanoSanguis S.A. Grupa Emitenta
szacuje planowane wydatki do zakornczenia opisanego powyzej etapu projektu na kwote 16,9 min, z czego 3,3 min zt to pozyskana dotacja z
NCBIiR, natomiast ze srodkéw pozyskanych z emisji Akcji serii H Emitent zamierza przeznaczy¢ na ten cel 2,0 min zt. Pozostatg kwote Srodkow
niezbednych do zakonczenia opisanego etapu projektu Spétka planuje pozyskaé z Europejskiej Rady ds. Innowacji (fundusz EIC) lub rozwazy
bezposrednia emisje akcji lub obligacji przez NanoSanguis S.A. Planowany termin zakonczenia | fazy badan klinicznych to 2023 r.

e Celnr3-do0,9minzt

Pozostata cze$¢ pozyskanych w wyniku emisji Akcji Oferowanych $rodkéw (do 0,9 min zt) zostanie przeznaczona na pokrycie kosztow
zarzadzania Emitentem i jego spdtkami zaleznymi.

Srodki pozyskane z emisji Akcji serii H, w zakresie w jakim cele emisji majg realizowaé spotki zalezne Emitenta, Emitent zamierza przekazywac
poszczegdlnym spétkom Grupy poprzez ich dokapitalizowanie, udzielenie im pozyczek na warunkach rynkowych lub objecie na rynkowych
warunkach przez Emitenta wyemitowanych przez poszczegdlne spotki zalezne obligacji.

W przypadku uzyskania w wyniku emisji Akcji serii H wptywow nizszych niz planowane, Emitent nie przewiduje odstgpienia od realizacji
ktéregokolwiek z celéw emisyjnych, przy czym w pierwszej kolejnosci Emitent zamierza przeznaczy¢ pozyskane $rodki na projekt realizowany
przez NanoVelos S.A. (cel nr 1). Ostateczne rozdysponowanie wptywoéw z Oferty Publicznej pomiedzy poszczegdlne opisane Cele, zostanie
ustalone po zakoriczeniu Oferty i bedzie oparte o wyniki analizy mozliwosci finansowych Emitenta wynikajgcych bezposrednio z wysokosci
wptywéw z Oferty oraz o ocene zaawansowania danego projektu.

W przypadku niedoboru srodkéw pienieznych pozyskanych w wyniku emisji Akcji serii H, Emitent bedzie finansowat realizacje ww. celéw z
wykorzystaniem innych zrdédet kapitatu obcego (pozyskanych np. w wyniku emisji obligacji), bezposredniej emisji akcji spotek zaleznych
Emitenta lub funduszy pomocowych. Emitent rozwaza réwniez dokonanie redukcji wydatkéw w ramach poszczegdinych celéw emisyjnych.

W przypadku uzyskania przez Emitenta wptywdw wyzszych niz planowane, Grupa Emitenta przeznaczy nadwyzke na realizacje celu nr 3 lub
zostanie ona podzielona na realizacje wszystkich wskazanych Celéw albo na jeden lub kilka Celéw, uznanych w danym czasie przez Emitenta za
priorytetowe. W takim przypadku Spétka przekaze stosowng informacje do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego niezwtocznie
po podjeciu takiej decyzji.

W przypadku wystgpienia okolicznosci, zaréwno wewnetrznych, tj. lezacych po stronie Emitenta, jak i zewnetrznych, tj. niezaleznych od
Emitenta, ktére uniemozliwig albo w istotny sposéb utrudnig realizacje ww. celéw w zatozonym czasie lub wyniki analizy optfacalnosci
poszczegdlnych celdw (projektdw inwestycyjnych) wskazg na wyzsze korzysci ekonomiczno-finansowe, Emitent rozwazy mozliwos¢ (i)
przesunie¢ kwot pomiedzy ww. celami, (ii) przesuniecia w czasie realizacji ww. celdw lub (iii) ich zmiany, czesciowej lub catkowitej. O
planowanych istotnych zmianach w tym zakresie Emitent poinformuje w formie raportu biezacego. Emitent zaznacza jednak, ze dokonywanie
zmian w zakresie celéw emisji opisanych powyzej nie jest jego intencja.

Do momentu wykorzystania wszystkich srodkéw uzyskanych w ramach w emisji Akcji serii H, Emitent moze przejsciowo lokowa¢ srodki
uzyskane z emisji Akcji serii H na lokatach bankowych lub w bezpieczne instrumenty finansowe o charakterze dtuznym (np. obligacje Skarbu
Parstwa). Srodki pozyskane z emisji Akcji serii H nie bedg wykorzystane do sptaty kredytéw, pozyczek lub obligacji.

Nie jest mozliwe przedstawienie przez Emitenta w Dacie Memorandum bardziej szczegétowych informacji na temat wykorzystania srodkéw
pozyskanych w ramach z emisji Akcji serii H.
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3.3. taczne koszty, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych kosztow emisji, wraz z podziatem wedtug ich tytutow

Ze wzgledu na fakt, ze na date sporzadzenia Memorandum Informacyjnego nie jest znana ani ostateczna liczba Akcji serii H, ktére zostang

objete w ramach Oferty, ani Cena Akcji Oferowanych, niemozliwe jest precyzyjne okreslenie wielkosci wptywoéw brutto z emisji Akcji

Oferowanych. Emitent planuje pozyskac z emisji Akcji serii H srodki pieniezne netto w kwocie ok. 8,4 min zt. Catkowite szacunkowe koszty

Oferty wyniosg maksymalnie ok. 813,5 tys. zt, w tym:

e 593,5 tys. zt — maksymalny szacunkowy koszt doradztwa i oferowania (w tym prowizja za plasowanie), z uwzglednieniem kosztow
sporzgdzenia Memorandum,

e 220 tys. zt — szacunkowe pozostate koszty przygotowania i przeprowadzenia planowanej Oferty, w tym koszty promocji oraz optaty
administracyjne i notarialne.

Po przeprowadzeniu Oferty Spotka poda do wiadomosci publicznej w formie Raportu biezgcego szczegétowe informacje na temat wynikow
Oferty, w tym informacje na temat kosztoéw poniesionych przez Spotke w zwigzku z Oferta. Ani Spo6tka ani Koordynator Oferty nie beda pobieraé
dodatkowych zadnych optat od podmiotéw sktadajgcych zapisy. Kwota wptacona przez inwestora przy sktadaniu Zapisu moze zosta¢ jednak
powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapis (w tym Koordynatora Oferty) zgodnie z regulacjami tej firmy
inwestycyjnej. Ponadto inwestor moze ponies¢ ewentualne koszty zwigzane z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych,
o ile inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane nie posiadat takiego rachunku wczesniej.

3.4. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych ze wskazaniem organu lub oséb uprawnionych do
podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych oraz daty i formy podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych,
z przytoczeniem jej tresci

Podstawg emisji Akcji Oferowanych jest Uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 pazdziernika 2020 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru do akcji nowej emisji oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki. Tres¢ uchwaty zawarto w raporcie biezgcym
numer 14/2020 z dnia 12 pazdziernika 2020 r. zamieszczonym na stronie internetowej Emitenta (www.nanogroup.eu) (informacje zawarte na
tej stronie internetowej nie stanowig czesci Memorandum, chyba ze Memorandum wyraznie odsyta do konkretnych tresci dostepnych na tej
stronie) i jest ona nastepujaca:

Uchwatanr 3
Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy NanoGroup Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 12 pazdziernika 2020 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H z jednoczesnym pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru do akcji nowej emisji oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki

Dziatajac na podstawie art. 430, art. 431§ 1, § 2 pkt 31 § 7 w zwigzku z art. 310 § 2, art. 432 1433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych(,KSH”), Statutu Spotki (,,Statut”), Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017
r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie”), ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie”)
oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustawa o Obrocie”), Walne Zgromadzenie NanoGroup Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Sp6tka”) postanawia, co nastepuje:

§ 1 [Podwyzszenie kapitatu zaktadowego]

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 13.956.570,00 zt (stownie: trzynascie miliondw dziewieéset piecdziesigt szes¢ tysiecy
pieéset siedemdziesiat ztotych) do kwoty nie mniejszej niz 13.956.571,00 zt (stownie: trzynascie miliondw dziewieéset piecdziesiagt szes¢
tysiecy piecset siedemdziesiat jeden ztotych) i nie wiekszej niz 16.747.883,00 zt (stownie: szesnascie milionéw siedemset czterdziesci
siedem tysiecy osiemset osiemdziesiat trzy ztote) tj. o kwote nie nizszg niz 1,00 zt (jeden ztoty) i nie wyzszg niz 2.791.313 zt (dwa miliony
siedemset dziewiecdziesiat jeden tysiecy trzysta trzynascie ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 2.791.313 (dwa
miliony siedemset dziewieddziesigt jeden tysiecy trzysta trzynascie) akcji serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja,
zwanych dalej ,,Akcjami Serii H”.

2. Akcje serii H sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

§ 2 [Dookreslenie kapitatu zaktadowego]

1. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w & 1 niniejszej uchwaty w wysokosci odpowiadajacej
liczbie objetych Akcji Serii H.
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2.
3.

Emisja dochodzi do skutku w przypadku objecia co najmniej 1 (jednej) Akcji Serii H.

Zarzad Spétki, przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru, ztozy oswiadczenie w formie aktu notarialnego o
wysokosci objetego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zgodnie z postanowieniami art. 310 § 2 i § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 KSH.

§ 3 [Okreslenie rodzajow wktadéw na pokrycie Akcji Serii H]

Akcje Serii H zostang w catosci pokryte wktadami pienieznymi, wniesionymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki.

§ 4 [Cena emisyjna Akcji Serii H]

Cena emisyjna Akcji Serii H zostanie ustalona przez Zarzad Spotki.

§ 5 [Prawo do dywidendy]

Akcje Serii H bedg uczestniczy¢ w dywidendzie réwnoczesnie z dotychczasowymi akcjami Spofki tj.:

1)

Akcje Serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,

Akcje Serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu przypadajagcym po dniu dywidendy
ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy,
w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego.

§ 6 [Wytaczenie prawa poboru]

Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru wszystkich Akcji Serii H, tj. wytgcza sie w catosci prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich Akcji Serii H.

Opinia przedstawiona przez Zarzad Spotki, uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru sporzgdzona na podstawie art. 433 § 2 KSH,
stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.

Akcjonariusze podzielajg opinie Zarzadu Spétki, ze wytgczenie prawa poboru w stosunku do Akcji Serii H lezy w interesie Spétki, co zostato
uzasadnione w pisemnej opinii, o ktérej mowa w ustepie poprzedzajgcym. Walne Zgromadzenie Spétki postanawia przyjaé tekst
przedstawionej pisemnej opinii Zarzadu Spofki, o ktdrej mowa w ustepie poprzedzajacym, jako uzasadnienie wymagane przez art. 433 §
2 KSH.

,OPINIA ZARZADU NANOGROUP S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
W SPRAWIE UZASADNIENIA POZBAWIENIA PRAWA POBORU AKCJI EMITOWANYCH W RAMACH KAPITAtU ZAKEADOWEGO
z dnia 15 WRZESNIA 2020 roku
W zwiqzku z zaplanowanym na dzieri 12 paZdziernika 2020 roku Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy spétki NanoGroup S.A. (dalej:
takze ,Spotka”), ktorego porzqdek obrad przewiduje m.in. podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisje akcji serii H oraz uchwaty w sprawie pozbawienia w catosci dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru akcji serii H, dziatajgc
na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych, Zarzqd Spotki przedktada niniejszym swojq opinie w przedmiocie sprawy.
1. POZBAWIENIE PRAWA POBORU
Zaplanowana emisja akcji serii H w ramach kapitatu zaktadowego ma umozliwi¢ realizacje zaplanowanych wczesniej celow

strategicznych, zwigzanych z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej tj. rozwijanie i komercjalizowanie przez spétki portfelowe projektow
biotechnologicznych w obszarze diagnostyki, terapii i rehabilitacji onkologicznej.

Dla finansowania badan i docelowo komercjalizacji innowacji uksztattowanych na bazie wynalazkow stworzonych przez nasze podmioty
zalezne, kluczowe znaczenie ma zapewnienie ciggtfosci finansowania na kazdym etapie realizowanego projektu.

W ocenie Zarzqdu Spotki zapotrzebowanie na tym etapie fazy rozwoju poszczegdlnych projektéw wskazuje, iz najbardziej optymalng
metodq pozyskania srodkéw, pozwalajgcq zaoszczedzi¢ czas oraz koszty, jest podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
skierowanie oferty nabycia nowo emitowanych akcji serii H w ramach subskrypcji skierowanej do inwestorow bez ograniczen zwigzanych
z wykonaniem prawa poboru.

W opinii Zarzqdu Spétki pozbawienie w catosci dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru akcji serii H w zwigzku z emisjq akcji serii H
w ramach kapitatu zaktadowego oraz scedowanie na Zarzqd Spotki decyzji o okresleniu ceny emisyjnej jest zgodne z interesem Spétki oraz
nie godzi w zadnym wypadku w interesy Akcjonariuszy.

2. CENA EMISJYINA
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Cena emisyjna akcji serii H zostanie ustalona przez Zarzqd Spotki po weryfikacji oczekiwan potencjalnych inwestorow.

Zarzqd Spotki przy ustalaniu ceny emisyjnej bedzie kierowat sie ocenq otoczenia rynkowego, biorgc pod uwage czynniki takie jak data
emisji, popyt, ogdlna sytuacja rynkowa, co pozostaje w kategoriach niezaleznych na ten moment czynnikow.

Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Zarzqgdowi Spoftki jest uzasadnione tym, ze determinuje skuteczne przeprowadzenie
emisji akcji serii H.”

§ 7 [Oferta publiczna]

Emisja Akcji Serii H zostanie przeprowadzona w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH w drodze oferty publicznej
przeprowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wytgczonej z okreslonego w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia obowigzku
sporzadzenia i opublikowania prospektu na podstawie art. 37b Ustawy o Ofercie, pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego.

Akcje serii H oraz wynikajgce z nich prawa do Akgji Serii H (,,PDA”, ,,PDA Serii H”) bedg miaty forme zdematerializowang w zwigzku z oferta
publiczng i ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z art. 5 Ustawy o Obrocie.

Akcje Serii H i PDA Serii H bedg przedmiotem wniosku o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

§ 8 [Upowaznienia dla Zarzadu Spotki]

Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
koniecznych do okreslenia i ustalenia szczegétowych warunkéw emisji Akcji Serii H, w tym w szczegdlnosci do:

a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na podstawie
niniejszej uchwaty i przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Serii H;

b)  ustalenia zasad subskrypcji i przydziatu Akcji Serii H, w tym okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji, okreslenia
termindéw przyjmowania zapiséw na Akcje Serii H i przydziatu Akcji, wprowadzenia podziatu Akcji Serii H na transze i zasad
dokonywania przesunie¢ pomiedzy transzami, okreslenia zasad ptatnosci za Akcje Serii H oraz zasad ich przydziatu;

c) ustalenia wysokosci maksymalnej ceny emisyjnej lub przedziatu cenowego (ceny minimalnej i maksymalnej) Akcji Serii H oraz
ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii H;

d) dokonania przydziatu Akcji Serii H albo podjecia decyzji o niedokonaniu ich przydziatu z waznych powoddw, w szczegdlnosci
zwigzanych z niemozliwoscig wykonania niniejszej uchwaty;

e)  podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania niniejszej uchwaty, zawieszeniu jej wykonania, odstgpieniu od przeprowadzenia oferty
publicznej lub zawieszeniu jej przeprowadzenia w kazdym czasie. Podejmujac decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia oferty
publicznej, Zarzad Spotki moze nie wskazywacé nowego terminu przeprowadzenia oferty publicznej, ktéry to termin moze zostac
ustalony oraz udostepniony do publicznej wiadomosci pdzniej;

f) okreslenia pozostatych warunkéw emisji Akcji Serii H w zakresie nieuregulowanym w niniejszej uchwale.

Ponadto Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spétki do zawarcia umowy o rejestracje Akcji Serii H oraz PDA
Serii H w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz wyraza zgode na
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie Akcji Serii H i Praw
do Akcji Serii H.

§ 9 [Zmiana Statutu Spotki]

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki Walne Zgromadzenie postanawia:

1)

zmieni¢ w § 7 Statutu Spotki ust. 2 i 3 nadajgc im nowe, nastepujgce brzmienie:

,2.  Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 13.956.571,00 zt (stownie: trzynascie milionow dziewieéset piecdziesiat szes$¢ tysiecy pieéset
siedemdziesiat jeden ztotych) i nie wiecej niz 16.747.883,00 zt (stownie: szesnascie miliondw siedemset czterdziesci siedem tysiecy
osiemset osiemdziesiat trzy ztote).

3.  Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a.  4.380.000 (cztery miliony trzysta osiemdziesiat tysiecy) akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda;

b. 2.090.020 (dwa miliony dziewiecédziesigt tysiecy dwadziescia) akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda;
c. 1.050.000 (jeden milion pieédziesigt tysiecy) akcji serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda;

d.  4.570.000 (cztery miliony pieéset siedemdziesiat tysiecy) akcji serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda;

e. 880.000 (osiemset osiemdziesiat tysiecy) akcji serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda;

f. 986.550 (dziewiecset osiemdziesigt szes¢ tysiecy piecset piecdziesigt) akcji serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden

ztoty) kazda;
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g. nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 2.791.313 (dwa miliony siedemset dziewiec¢dziesiat jeden tysiecy trzysta trzynascie) akcji serii
H o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.”

2) zmieni¢ w § 8 ust. 6 Statutu Spétki zdanie pierwsze nadajgc mu nowe, nastepujgce brzmienie:

,Akcje serii E, F, G i H sg akcjami na okaziciela.”

§ 10 [Upowaznienie dla Rady Nadzorczej]

Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie § 14 ust. 19 pkt 8) Statutu Spdtki oraz art. 430 § 5 Kodeksu spdtek handlowych, postanawia
upowazni¢ Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spoétki, uwzgledniajgcego zmiany wynikajgce z niniejszej uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spoétki oraz o$wiadczenia Zarzadu o wysokosci objetego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

§ 11 [Wejscie w zycie]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

3.5. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, oraz
okreslenie przyczyn wytaczen lub ograniczen tego prawa

Uchwata Emisyjna przewiduje wytgczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich Akcji Serii H.
Powody wytaczenia prawa poboru zawiera opinia Zarzadu, ktdrej tres¢ zawarto w § 6 uchwaty. Dotychczasowym akcjonariuszom nie
przystuguje tez inne prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych.

3.6. Oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje majg uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w jakiej
wyptacana bedzie dywidenda

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng Akcje Serii H bedg uczestniczy¢ w dywidendzie réwnoczesnie z dotychczasowymi akcjami Spotki tj.:

1)  Akcje Serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpoézniej w dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,

2)  Akcje Serii H wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy
ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy,
w ktdrym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego.

3.7. Wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotéw uczestniczacych w ich realizacji, w
tym wyptaty przez emitenta Swiadczen pienieinych, a takie zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec
nabywcow oraz emitenta

Zawarte w Memorandum informacje o prawach z oferowanych papieréw wartosciowych, podmiotach uczestniczagcych w ich realizacji oraz
zakresie odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcdéw oraz Emitenta, w tym prezentujace rozwigzania wynikajace z przepiséw prawa,
majq charakter wyfacznie informacyjny. W zwigzku z powyiszym Emitent zaleca zasiegna¢ szczegdtowych informacji w zakresie praw
zwigzanych z Akcjami Nowej Emisji u doradcéw prawnych.

3.7.1. Prawo do dywidendy i prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk dzieli sie wedtug zasad ustalonych w uchwale walnego
zgromadzenia. Zysk moze by¢ wytaczony w catosci lub czesci od podziatu i przeznaczony na tworzony w spétce kapitat zapasowy, rezerwowy
lub rezerwe utworzong w celu umorzenia akcji. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela
sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. W przypadku gdy koszty prac rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa spétki nie zostaty
catkowicie odpisane, nie mozna dokonaé podziatu zysku odpowiadajacego rownowartosci kwoty nieodpisanych kosztéw prac rozwojowych,
chyba ze kwota kapitatéw rezerwowych i zapasowych dostepnych do podziatu i zyskéw z lat ubiegtych jest co najmniej réwna kwocie kosztéw
nieodpisanych.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone
zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Zgodnie ze stanem prawnym obowigzujgcym do 28 lutego 2021 r., zwyczajne walne zgromadzenie spétki publicznej ustala dzien dywidendy
oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie podzniej niz trzy
miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia
dywidendy.
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Zgodnie ze stanem prawnym obowigzujacym od 1 marca 2021 r., dzien dywidendy w spotce publicznej ustala zwyczajne walne zgromadzenie.
Zwyczajne walne zgromadzenie ustala dziern dywidendy na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia
powziecia uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwata zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest
dzien przypadajacy pie¢ dni od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale walnego
zgromadzenia, a jezeli uchwata walnego zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty, dywidenda jest wyptacana w terminie okreslonym przez
rade nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy wyznacza sie w okresie trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli walne zgromadzenie ani
rada nadzorcza nie okreslg terminu wyptaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastgpi¢ niezwtocznie po dniu dywidendy.

Statut moze upowazni¢ zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli
spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody rady nadzorczej. Spétka moze wyptacic¢ zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢
najwyzej potowe zysku osiggnietego od korica poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac zarzad, oraz
pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne. Do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy stosuje sie odpowiednio przepisy art. 347
KSH. O planowanej wyptacie zaliczek zarzad jest zobowigzany ogtosi¢ co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem wyptat, podajac dzien,
na ktory zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe, wysokos¢ kwoty przeznaczonej do wyptaty, a takze dzien, wedtug ktérego ustala sie
uprawnionych do zaliczek. Dzien ten powinien przypadac w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyptat. W § 16 ust. 4 Statutu zawarto
upowaznienie dla Zarzadu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Wyptata dywidendy spétki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastepuje za posrednictwem KDPW, ktory realizuje
zobowigzania Emitenta wobec akcjonariuszy w ten sposéb, ze organizuje i koordynuje proces spetniania przez Emitenta $wiadczen pienieznych
na rzecz akcjonariuszy. Szczegétowe zasady wyptaty dywidendy okreslajg postanowienia Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW oraz
Regulaminu KDPW. Do obstugi wyptaty zaliczki na poczet dywidendy postanowienia Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW opisujgce wyptate
dywidendy stosujg sie odpowiednio.

KDPW, zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, ponosi odpowiedzialnos¢ za szkody poniesione przez uczestnika na skutek niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan wynikajgcych z wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim sa one normalnym
nastepstwem jego zawinionego dziatania lub zaniechania. Przez , uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w art. 51 ust. 2-4 Ustawy o
Obrocie, w tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji Emitenta nie staje sie uczestnikiem w powyzszym rozumieniu.
KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, o ktérych mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
przez KDPW jego zobowigzan byto spowodowane dziataniem lub zaniechaniem uczestnika, ktdry poniodst szkode, dziataniem lub zaniechaniem
innego podmiotu, za ktéry KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci, badz tez byto nastepstwem innych okolicznosci, za ktére KDPW nie ponosi
odpowiedzialnosci. KDPW nie jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktére poszkodowany maogtby osiggnaé, gdyby mu
szkody nie wyrzadzono, chyba Ze zostata ona wyrzadzona z winy umysinej lub razacego niedbalstwa KDPW. Szczegétowe zasady
odpowiedzialno$ci KDPW okresla § 13 Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec akcjonariuszy, w tym nabywcow Akcji Nowej Emisji, okreslajg przepisy prawa cywilnego.

Roszczenia o wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy przedawniajg sie z uptywem okresu przedawnienia okreslonego w przepisach
Kodeksu cywilnego.

Emitent nie wydat imiennych swiadectw zatozycielskich dla celéw wynagrodzenia ustug Swiadczonych przy powstaniu Emitenta, ktdre dawatyby
ich posiadaczom prawo uczestnictwa w podziale zysku Spotki.

3.7.2. Prawo gtosu

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH, akcjonariusz moze uczestniczyé w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji.

Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania pethomocnika na walnym zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Petnomocnik wykonuje wszystkie
uprawnienia akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego
petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowac
odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz posiadajacy akcje zapisane na rachunku zbiorczym moze ustanowi¢ oddzielnych
petnomocnikdw do wykonywania praw z akcji zapisanych na tym rachunku. Akcjonariusz posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym
rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z
rachunkoéw.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci
elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. W takiej samej formie powinno zostaé¢ dokonane odwotanie
petnomocnictwa.

Jezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu jest cztonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spétki publicznej lub
cztonek organdéw lub pracownik spétki lub spétdzielni zaleznej od tej spotki, petnomocnictwo moze upowazniaé¢ do reprezentacji tylko na
jednym walnym zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce na istnienie badZz mozliwosé
wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest wytgczone. Petnomocnik, bedacy jedng z oséb wskazanych powyzej,
gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza.
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Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych
jego odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz
sporu pomiedzy nim a spdtkg. Akcjonariusz moze jednakze gtosowaé jako petnomocnik innego akcjonariusza przy powzieciu uchwat
dotyczacych jego osoby, o ktérych mowa powyzej. W takim jednak przypadku akcjonariusz winien ujawni¢ swemu mocodawcy okolicznosci
wskazujace na istnienie badZz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Nie moze réwniez udzieli¢ dalszego petnomocnictwa oraz ma
obowigzek gtosowacd zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez swego mocodawce.

W przypadku udzielenia ustanowienia przez akcjonariusza petnomocnika, petnomocnik ponosi odpowiedzialno$¢ wobec akcjonariusza oraz
Emitenta na zasadach okreslonych w przepisach prawa cywilnego.

3.7.3. Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Zgodnie z art. 474 KSH majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do
dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Podziat tego majgtku miedzy akcjonariuszy nie moze nastgpi¢ przed uptywem
roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Statut Emitenta nie zawiera postanowien co do
uprzywilejowania okreslonych akcji w zakresie przyznania im prawa pierwszernstwa przy podziale majgtku.

Uprzywilejowanie Akcji Serii A, B, C i D co do podziatu majgtku wymienione w § 8 ust. 6-8 Statutu, jako pozostajgce w mocy do chwili
dematerializacji co najmniej jednej akcji Spotki, wygasto i w Dacie Memorandum zadna z Akcji Emitenta nie jest uprzywilejowana.

3.7.4. Postanowienia w sprawie umorzenia akgji

Akcje moga by¢é umorzone wytacznie za zgodg akcjonariusza, ktérego akcje majg by¢ umorzone (tzw. umorzenie dobrowolne). Akcjonariusz,
ktérego akcje majg by¢ umorzone otrzyma wynagrodzenie w zamian za umorzone akcje, chyba ze zgodzi sie na umorzenie bez wynagrodzenia.
Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. Umorzenie akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia.
Uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji
umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o umorzeniu akgji
podlega ogtoszeniu. Uchwata o zmianie statutu w sprawie umorzenia akcji powinna by¢é umotywowana. Umorzenie akcji wymaga obnizenia
kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzieta na walnym zgromadzeniu, na ktérym powzieto
uchwate o umorzeniu akcji. O uchwalonym obnizeniu kapitatu zaktadowego zarzad niezwtocznie ogtasza, wzywajac wierzycieli do zgtoszenia
roszczen wobec spo6tki w terminie trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Powyzszego obowigzku nie stosuje sie do umorzenia w petni pokrytych
akcji:

1) gdy spétka umarza akcje wtasne nabyte nieodptatnie w celu ich umorzenia lub

2) jezeli wynagrodzenie akcjonariuszy akcji umorzonych ma by¢ wyptacone wytacznie z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 KSH moze by¢
przeznaczona do podziatu, lub

3) gdy umorzenie nastepuje bez jakichkolwiek Swiadczen na rzecz akcjonariuszy, z wyjatkiem przyznania im Swiadectw uzytkowych, o ile statut
bedzie dopuszczaé ich wydanie.

Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego. Jednakze w przypadku okreslonym w punkcie 2 powyzej, od chwili
spetnienia Swiadczenia przez spotke na rzecz akcjonariusza, z umarzanych akcji nie mozna wykonywac praw udziatowych. W zamian za akcje
umorzone spétka moze wydawac swiadectwa uzytkowe imienne lub na okaziciela, bez okreslonej wartosci nominalnej.

3.7.5. Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréw wartosciowych tej samej klasy

Prawo poboru jest jednym z uprawnien akcjonariuszy, na podstawie ktérego majg oni prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku
do liczby posiadanych akcji. W interesie spétki walne zgromadzenie moze pozbawic akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.
Uchwata walnego zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Zarzad jest przy tym zobowigzany przedstawic¢
walnemu zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjna akcji badz sposéb
jej ustalenia.

Wytaczenie prawa poboru akgcji jest niedopuszczalne, gdy:

1)  uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (gwaranta emisji), z
obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale;

2)  uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie
obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Akcje, co do ktérych akcjonariuszom stuzy prawo poboru, zarzad powinien zaoferowac w drodze ogtoszenia. Tres¢ ogtoszenia zostata okreslona

w art. 434 § 2 i 3 KSH oraz art. 440 KSH.

Przepiséw art. 434 KSH nie stosuje sie przy tym do subskrypcji akcji w ramach oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo
memorandum informacyjnym na podstawie przepisdbw Rozporzadzenia 2017/1129 albo przepiséw o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
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Jezeli wszystkie dotychczasowe akcje w spotce sg akcjami imiennymi, zarzad moze zrezygnowac z dokonywania ogtoszen. W takim przypadku
wszyscy akcjonariusze powinni by¢ poinformowani o tresci ogtoszenia, o ktérym mowa powyzej, listami poleconymi. Termin do wykonania
prawa poboru nie moze by¢ krétszy niz dwa tygodnie od dnia wystania listu poleconego do akcjonariusza.

Jezeli w pierwszym terminie dotychczasowi akcjonariusze nie wykonali prawa poboru akgcji, zarzad ogtasza drugi, co najmniej dwutygodniowy
termin poboru pozostatych akcji przez wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy.

Drugi przydziat akcji nastgpi wedtug nastepujacych zasad:

1) jezeliliczba zamdwien przewyzsza liczbe pozostatych do objecia akcji, kazdemu subskrybentowi nalezy przyznac taki procent nie objetych
dotychczas akgji, jaki przystuguje mu w dotychczasowym kapitale zaktadowym; pozostate akcje dzieli sie rowno w stosunku do liczby
zgtoszen, z tym ze utamkowe czesci akcji przypadajace poszczegdlnym akcjonariuszom uwaza sie za nieobjete,

2)  liczba akcji przydzielonych akcjonariuszowi zgodnie z pkt 1 nie moze by¢ wyzsza niz liczba akcji, na ktére ztozyt on zamoéwienie,
3)  pozostate akcje, nieobjete zgodnie z pkt 1i 2, zarzad przydziela wedtug swego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.
Walne zgromadzenie moze przy tym uchwali¢ inne zasady przydziatu akcji w drugim terminie.

Wykonanie natomiast prawa poboru akcji w ramach oferty publicznej nastepuje w jednym terminie, wskazanym w prospekcie albo
memorandum informacyjnym, a w razie nieistnienia obowigzku sporzgdzenia tych dokumentéw - w ogtoszeniu, o ktdrym mowa powyze;j.
Jednakze wskazany w prospekcie lub memorandum informacyjnym termin, do ktérego akcjonariusze moga wykonywac prawo poboru akgcji,
nie moze by¢ krotszy niz dwa tygodnie od dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci odpowiednio tego prospektu albo memorandum
informacyjnego. W takim przypadku, akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru akcji, moga w terminie jego wykonania dokonac jednoczesnie
dodatkowego zapisu na akcje w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy.
Akcje objete dodatkowym zapisem, o ktdrym mowa powyzej, zarzad przydziela proporcjonalnie do zgtoszen. Akcje nieobjete w trybie
okreslonym powyzej zarzad przydziela wedtug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

Szczegbtowa tresé zapisu na akcje okresla art. 437 § 1-21 KSH. Zapis moze zostac sporzgdzony w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej
poprzez wypetnienie formularza udostepnionego w systemie teleinformatycznym i opatrzenie kwalifikowanym podpisem elektronicznym,
podpisem zaufanym albo podpisem osobistym. Zapis subskrypcji powinien by¢ ztozony spédtce albo osobie przez nig upowaznionej w terminie
podanym w ogtoszeniu, prospekcie albo w liscie poleconym, o ktéorym mowa w art. 434 § 3 KSH. Przyjecie zapisu moze by¢ poswiadczone
pieczecig lub mechanicznie odtwarzanym podpisem. Przyjecie zapisu w postaci elektronicznej wymaga poswiadczenia przez podmiot
przyjmujacy zapis. Zapis na akcje dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny. Niewazne jest oswiadczenie
subskrybenta, ktére nie zawiera wszystkich danych, o ktérych mowa w art. 437 § 2 KSH, a w przypadku ztozenia zapisu na akcje w postaci
elektronicznej niewazne jest oswiadczenie subskrybenta, ktore nie zawiera wszystkich danych, o ktérych mowa w art. 437 § 2 pkt 1-3 i 5 KSH,
oraz nieopatrzone podpisem, o ktérym mowa w art. 437 § 1 zdaniu drugim KSH. Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w formularzu nie
wywotujg skutkdw prawnych.

Jezeli co najmniej minimalna liczba akcji przeznaczonych do objecia zostata subskrybowana i nalezycie optacona, zarzad powinien dokonaé, w
terminie dwéch tygodni od uptywu terminu zamkniecia subskrypcji, przydziatu akcji subskrybentom zgodnie z ogtoszonymi zasadami przydziatu
akcji. Wykazy subskrybentéw ze wskazaniem liczby i rodzaju przyznanych kazdemu z nich akcji nalezy wytozy¢ najpdzniej w terminie tygodnia
od dnia przydziatu akcji i pozostawié do wgladu w ciggu nastepnych dwéch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byty przyjmowane. Osoby, ktérym
akcji nie przydzielono, nalezy wezwac do odbioru wptaconych kwot najpdzniej z uptywem dwdéch tygodni od dnia zakoriczenia przydziatu akcji,
przy czym termin odbioru wpfaconych kwot nie moze by¢ dtuzszy niz dwa tygodnie od dnia ogtoszenia wezwania lub od dnia otrzymania listu
poleconego przez akcjonariusza.

Wykonanie prawa poboru akcji spétki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastepuje za posrednictwem KDPW, na zasadach
okreslonych w Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW oraz Regulaminie KDPW.

KDPW, zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody poniesione przez uczestnika na skutek niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan wynikajgcych z wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim sg one normalnym
nastepstwem jego zawinionego dziatania lub zaniechania. Przez ,uczestnika” nalezy rozumieé podmioty wskazane w art. 51 ust. 2-4 Ustawy o
Obrocie, w tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji Emitenta nie staje sie uczestnikiem w powyzszym rozumieniu.
KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, o ktérych mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
przez KDPW jego zobowigzan byto spowodowane dziataniem lub zaniechaniem uczestnika, ktéry ponidst szkode, dziataniem lub zaniechaniem
innego podmiotu, za ktéry KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci, badz tez byto nastepstwem innych okolicznosci, za ktére KDPW nie ponosi
odpowiedzialnosci. KDPW nie jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktére poszkodowany maogtby osiggnaé, gdyby mu
szkody nie wyrzadzono, chyba Ze zostata ona wyrzadzona z winy umysinej lub razacego niedbalstwa KDPW. Szczegdtowe zasady
odpowiedzialnosci KDPW okresla § 13 Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec akcjonariuszy, w tym nabywcow Akcji Nowej Emisji, okreslajg przepisy prawa cywilnego.
3.7.6. Inne prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

Poza uprawnieniami korporacyjnymi okreslonymi w niniejszym punkcie 3.7. powyzej, akcjonariuszom przystuguja réwniez ponizej wymienione
prawa, z zastrzezeniem, ze lista ta nie ma charakteru enumeratywnego wyliczenia:

1)  prawo zbywania i obcigzania akcji, w tym ustanawiania na nich zastawu i uzytkowania;
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2)  prawo przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania jej odpisu za zwrotem kosztdw jego sporzadzenia z zastrzezeniem, ze z dniem 1
marca 2021 r. wygasa obowigzek prowadzenia ksiegi akcyjnej,

3)  prawo zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania
Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta, jezeli zadanie zostanie zgtoszone najpdiniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem;

4)  prawo przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzadu oraz prawo zgdania
wydania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia lub tez jej nieodptatnego przestania pocztg elektroniczng;

5)  prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, jezeli z takim zgadaniem
wystepuje akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Zadanie powinno zosta¢
zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia. W spoétce publicznej termin ten
wynosi dwadzieécia jeden dni. Zagdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku
obrad. Zgdanie moze zostac ztozone w postaci elektronicznej;

)

) prawo zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektow uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad;

) prawo zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem;
8)  prawo do uzyskania informacji o Spétce zgodnie z art. 428 KSH;

) prawo przegladania ksiegi protokotdw, a takze zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat;
10) prawo zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych;

11) prawo ztozenia wniosku przez akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow, by
Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spdtki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgdaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub zadaé umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne
Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku, o ktdrym mowa powyzej, albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art.
84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy mogg, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o
wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych;

12) prawo wytoczenia powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej Spétce szkody, jezeli Spdtka nie wytoczy takiego powddztwa w terminie roku
od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode;

13) prawo zgdania, by spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji
lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz moze zgdaé réwniez
ujawnienia liczby akcji lub gtoséw, jakie spdtka handlowa posiada w Emitencie, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

3.8. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy podejmuje zwyczajne Walne Zgromadzenie, biorgc pod uwage m.in. rekomendacje
Zarzadu w tym zakresie, przy czym rekomendacja Zarzadu nie ma wigzgcego charakteru dla zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zdolnosé do
wyptat dywidendy jest uzalezniona od faktycznej realizacji przez Emitenta celéw strategicznych, opisanych w punkcie 4.13 Memorandum i od
uzyskiwanego w konsekwencji przez Spétke zysku. W szczegdlnosci istnieje ryzyko nieuzyskania planowanych wynikédw badan przedklinicznych
i klinicznych powodujace koniecznos$¢ ich powtarzania lub opracowania nowej probki do badan, co moze opdzniac¢ uzyskanie przez Grupe
Emitenta catosci lub czesci przychoddw, ograniczajgc tym samym zdolnos¢ Emitenta do wyptaty dywidendy. Uwzgledniajgc powyzej opisane
uwarunkowania oraz fakt, iz w perspektywie najblizszych 3-4 lat Grupa Emitenta nie bedzie w stanie generowac istotnych przychodow ze
sprzedazy (np. sprzedazy licencji na opracowywane produkty medyczne), Emitent w tym okresie moze nie posiada¢ zdolnosci do wyptaty
dywidendy.

Nie istniejg jakiekolwiek inne ograniczenia Emitenta w zakresie wyptaty dywidendy.

3.9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi, w
tym wskazanie ptatnika podatku

Zawarte w Memorandum informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi,
w tym prezentujgce rozwigzania wynikajgce z przepisOw prawa, majg charakter wytacznie informacyjny. W zwigzku z powyzszym Emitent zaleca
zasiegnac szczegbdtowych informacji dotyczacych powyzszego zakresu u doradcéw prawnych, doradcéw podatkowych lub ksiegowych.

3.9.1. Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddw (przychoddw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw. Przy czym za
osobe majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie osobe fizyczng, ktéra:

1)  posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesdéw osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych) lub

2)  przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.
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Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychoddw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Za dochody (przychody)
osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, uwaza sie w szczegdlnosci
dochody (przychody) z:

1)  pracy wykonywanej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie stosunku stuzbowego, stosunku pracy, pracy naktadczej oraz
spotdzielczego stosunku pracy, bez wzgledu na miejsce wyptaty wynagrodzenia;

2)  dziatalnosci wykonywanej osobiscie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bez wzgledu na miejsce wyptaty wynagrodzenia;

3)  dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zagraniczny zakfad;

4)  potozonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej w catosci albo w
czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

5)  papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi, dopuszczonych do
publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych
papierdw albo instrumentdw oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych;

6)  tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spdtce, ogétu praw i obowigzkéow w spétce niebedacej osobg prawng lub tytutow
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedgcych
nastepstwem posiadania tych udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkéw lub tytutéw uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% wartosci
aktywow takiej spotki, spotki niebedacej osoba prawng, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawne;j,
bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich
nieruchomosci;

7)  tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potracanych, przez osoby fizyczne, osoby prawne albo
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowos$ci prawnej, majagce miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i wykonania swiadczenia;

8) niezrealizowanych zyskéw, o ktérych mowa w art. 30da Ustawy o PIT.

Za terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w rozumieniu ustawy uwaza sie rowniez znajdujaca sie poza morzem terytorialnym wytgczng strefe
ekonomiczng, w ktérej Rzeczpospolita Polska na podstawie prawa wewnetrznego i zgodnie z prawem miedzynarodowym wykonuje prawa
odnoszgce sie do badania i eksploatacji dna morskiego i jego podglebia oraz ich zasobéw naturalnych.

W odniesieniu do dochoddéw uzyskiwanych z akcji mozna wyrdzni¢ dwa zasadnicze zrédta powstania dochodu —tj. dywidendy i inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych (m.in. przychody z umorzenia udziatéw (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, wartos¢ majgtku
otrzymanego w zwigzku z likwidacjg spétki) oraz przychody z odptatnego zbycia akcji.

3.9.1.1. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, od uzyskanych dochodoéw (przychoddéw) z dywidend i innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach
0séb prawnych pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy. Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych
stosuje sie z uwzglednieniem umow o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie
stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z
taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochoddéw (przychoddw) z tytutu naleznosci, o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT,
przekazanych na rzecz podatnikdw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie
zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, podatek ptatnik pobiera wedtug stawki okreslonej powyzej od
facznej wartosci dochoddéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikdéw za posrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego. W takim przypadku, zgodnie z art. 45 ust. 3c Ustawy o PIT, podatnicy, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, s3
obowigzani wykaza¢ kwoty dochoddw (przychodéw) okreslonych w art. 30a ust. 1 pkt 2, 4 lub 5, od ktérych podatek zostat pobrany zgodnie z
art. 30a ust. 2a, w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 lub 1a Ustawy o PIT.

Zryczattowany podatek, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania, z
zastrzezeniem art. 24 ust. 5 pkt 1 i 4, ust. 5a, 5d i 5e Ustawy o PIT. Dochoddw (przychodéw), o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 Ustawy o PIT,
nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o PIT.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, co do zasady Spdtka ma obowigzek pobieraé zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat
($wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu okreslonego w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o
PIT. Zgodnie przy tym z art. 41 ust. 4d Ustawy o PIT, zryczattowany podatek dochodowy od dochoddéw (przychoddéw), o ktérych mowa w art.
30a ust. 1 pkt 4, w zakresie dywidendy oraz dochoddw (przychodéw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT pobierajg, jako
ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikdw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigza sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz
podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Powyzsze stosuje sie takze do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w
zakresie, w jakim prowadza dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli
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rachunek, na ktorym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu. Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o PIT,
w zakresie papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego, o ktdrym mowa
w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, w zakresie dywidendy oraz dochodéw (przychoddw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o
PIT sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytutdéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu
przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Powyzsze stosuje sie takze do podmiotéw wskazanych
w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadzg dziatalnos¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT, jezeli tgczna kwota dokonanych temu samemu podatnikowi wyptat (Swiadczen) lub postawionych do
jego dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutéw okreslonych w art. 29 i art. 30a ust. 1 pkt 1-5a Ustawy o PIT przekracza w roku
podatkowym kwote 2 000 000 zt, ptatnik jest obowigzany pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy, stosujac stawki podatku okreslone w
art. 29 ust. 1i art. 30a ust. 1 Ustawy o PIT od nadwyzki ponad kwote 2 000 000 zt, z pominieciem stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw
niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Jezeli wyptaty naleznosci
dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostata kwota, o ktérej mowa w art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT, wyptacone
naleznosci przelicza sie na ztote wedtug kursu $redniego waluty obcej ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien wyptaty. Przepis stosuje sie odpowiednio do postawionych do dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych. Jezeli nie
mozna ustali¢ wysokosci tacznej kwoty dokonanych podatnikowi wyptat (Swiadczen) lub postawionych podatnikowi do dyspozycji pieniedzy
lub wartosci pienieznych z tytutéw okreslonych w art. 29 i art. 30a ust. 1 pkt 1-5a Ustawy o PIT, domniemywa sie, ze przekroczyta ona kwote,
o ktérej mowa w art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT. Przepisu art. 41 ust. 12 nie stosuje sie, jezeli ptatnik ztozyt oswiadczenie, ze:

1) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania
podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania;

2)  po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktérej mowa w art. 41 ust. 4aa Ustawy o PIT, nie posiada wiedzy uzasadniajacej przypuszczenie, ze
istniejg okolicznosci wykluczajagce mozliwos¢é zastosowania stawki podatku, zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgcych z
przepiséw szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, w szczegdlnosci okolicznosci uniemozliwiajgce spetnienie
przestanek, o ktérych mowa w art. 44f ust. 4 pkt 4 oraz 5 Ustawy o PIT.

Oswiadczenie, o ktérym mowa powyzej, sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, podajgc petniong przez siebie
funkcje. Nie jest dopuszczalne ztozenie oswiadczenia przez petnomocnika. Oswiadczenie sktada sie najpdzniej w dniu dokonania wyptaty
($wiadczenia) lub postawienia do dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutdéw okreslonych w art. 29 oraz art. 30a ust. 1 pkt 1-5a
Ustawy o PIT.

3.9.1.2. Opodatkowanie dochodéw z tytutu odptatnego zbycia akcji

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, od dochoddw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéow

finansowych, w tym z realizacji praw wynikajgcych z tych instrumentéw, z odpfatnego zbycia udziatéw (akc;ji), z odptatnego zbycia udziatéw w

spoétdzielni oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) albo wktadéw w spétdzielni w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz

przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktérym mowa powyzej,

jest:

1)  rdznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddw,
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g Ustawy o PIT, lub art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o PIT, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i
14 Ustawy o PIT,

2)  rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1
lit. b Ustawy o Ofercie, a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT,

3)  rdéinica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z
nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT,

4)  rdinica miedzy suma przychoddw uzyskanych z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) albo udziatéw w spétdzielni a kosztami uzyskania
przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38 i 38c Ustawy o PIT,

5)  rdznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 Ustawy o PIT a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o PIT,

6) rodinica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spétki kapitatowej powstatej w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorcy bedgcego osoba fizyczng w jednoosobowg spétke kapitatowa a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1t

- osiggnieta w roku podatkowym.

Przepis art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenc;ji.
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Przepisu art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie udziatow (akcji), udziatéw w spétdzielni, papierow wartosciowych i
pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej. W takim
przypadku opodatkowanie nastepuje na zasadach witasciwych dla opodatkowania dochodéw (przychoddw) z dziatalnosci gospodarcze;j.

Dochoddw, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 oraz
art. 30c Ustawy o PIT.

Jezeli podatnik, o ktdrym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osigga dochody, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, zaréwno na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami, dochody te tgczy sie i od podatku obliczonego od tgcznej sumy dochodéw odlicza
sie kwote rowng podatkowi dochodowemu zaptaconemu za granica. Odliczenie to nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku obliczonego
przed dokonaniem odliczenia, ktora proporcjonalnie przypada na dochdd uzyskany za granica.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 pkt 1 Ustawy o PIT, po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu, o ktdrym mowa w art.
45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym rowniez
dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14 Ustawy o PIT, dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody
z realizacji praw z nich wynikajgcych, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spoétce albo wktadow w
spotdzielniach, w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ i obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy. Do dochoddw, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, przepis art. 30a ust. 3 Ustawy o PIT stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a Ustawy o PIT, w terminie od dnia 15 lutego do dnia 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym podatnicy
sg obowigzani sktadaé¢ urzedom skarbowym odrebne zeznania, wedtug ustalonych wzoréw, o wysokosci osiggnietego w roku podatkowym
dochodu (poniesionej straty) z kapitatébw opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b Ustawy o PIT. Zeznania ztozone przed
poczatkiem terminu uznaje sie za ztozone w dniu 15 lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym. Zgodnie z art. 45 ust. 4 pkt 2 Ustawy o
PIT, przed uptywem terminu okreslonego na ztozenie zeznania podatnicy s3 obowigzani wptaci¢ nalezny podatek dochodowy wynikajacy z
zeznania, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT.

Od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia akcji podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu. Dochdd jest ustalany jako
osiggnieta w roku podatkowym réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia akcji a co do zasady kwotg wydatkow
poniesionych na ich objecie lub nabycie. Dochody z tytutu odptatnego zbycia akcji nie faczg sie zinnymi dochodami i nie sg wliczane do podstawy
opodatkowania opodatkowanej wedtug progresywnej skali.

Jezeli podatnik majgcy miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej osigga dochody z tytutu odptatnego zbywania akcji zaréwno
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami, dochody te tgczy sie i od podatku obliczonego od facznej sumy dochodéw
odlicza sie kwote réwng podatkowi dochodowemu zaptaconemu za granicg. Odliczenie to nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku
obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktéra proporcjonalnie przypada na dochdd uzyskany za granica.

Powyisze zasady nie majg zastosowania, jezeli odptatne zbycie akcji nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez
podatnika.

Po zakoriczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym wykazaé dochody uzyskane w roku podatkowym z
odptatnego zbycia akcji lub ich objecia oraz obliczy¢ nalezny podatek dochodowy. Ztozenie takiego zeznania oraz rozliczenie podatku winno
nastgpi¢ w terminie do 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym podatnik osiggnat dochdd z tytutu odptatnego zbycia
akcji. Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za potracanie podatku u Zzrédta.

3.9.1.3. Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne sg obowigzane do zaptaty daniny solidarnosciowej w wysokosci 4% podstawy obliczenia
tej daniny. Podstawe obliczenia daniny solidarnosciowej stanowi nadwyzka ponad 1 000 000 zt sumy dochodéw podlegajacych opodatkowaniu
na zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9i 93, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy o PIT po ich pomniejszeniu o:

1)  kwoty sktadek, o ktérych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a Ustawy o PIT,
2)  kwoty, o ktérych mowa w art. 30f ust. 5 Ustawy o PIT
- odliczone od tych dochoddw.

Zgodnie z art. 30h ust. 4 Ustawy o PIT, osoby fizyczne, o ktérych mowa w art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, s3 obowigzane sktada¢ urzedom
skarbowym deklaracje o wysokosci daniny solidarnosciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku
kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ danine solidarnosciowg. Przepisy art. 45 ust. 1b i 1c Ustawy o PIT stosuje sie odpowiednio.

Przy ustalaniu wysokosci podstawy obliczenia daniny solidarnosciowej w roku kalendarzowym, o ktérym mowa powyzej, uwzglednia sie
dochody i kwoty pomniejszajgce te dochody zgodnie z art. 30h ust. 2 Ustawy o PIT wykazywane w:

1)  rocznym obliczeniu podatku, o ktérym mowa w art. 34 ust. 7 Ustawy o PIT, jezeli podatek wynikajgcy z tego rozliczenia jest podatkiem
naleznym,

2)  zeznaniach wymienionych w art. 45 ust. 1, ust. 1a pkt 1i 2 oraz ust. 1laa Ustawy o PIT

- ktérych termin ztozenia uptywa w okresie od dnia nastepujacego po dniu uptywu terminu na ztozenie deklaracji o wysokosci daniny
solidarnosciowej w roku poprzedzajacym ten rok kalendarzowy do dnia uptywu terminu, o ktérym mowa powyze;j.

3.9.1.4. Opodatkowanie dochodéw z niezrealizowanych zyskéw

Zgodnie z art. 30da ust. 1 Ustawy o PIT, podatek od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw wynosi:
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1)  19% podstawy opodatkowania - gdy ustalana jest wartos¢ podatkowa sktadnika majatku;
2) 3% podstawy opodatkowania - gdy nie ustala sie wartosci podatkowej sktadnika majagtku.
Zgodnie z art. 30da ust. 2 Ustawy o PIT, opodatkowaniu podatkiem od dochoddw z niezrealizowanych zyskéw podlega:

1)  przeniesienie sktadnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wyniku ktérego Rzeczpospolita Polska w catosci albo w
czesci traci prawo do opodatkowania dochoddw ze zbycia tego sktadnika majatku, przy czym przenoszony sktadnik majgtku pozostaje
wtasnoscia tego samego podmiotu;

2) zmiana rezydencji podatkowe] przez podatnika podlegajagcego w Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, w wyniku ktérej Rzeczpospolita Polska w catosci albo w czesci traci prawo do opodatkowania dochoddéw ze zbycia
sktadnika majatku bedgcego wtasnoscig tego podatnika, w zwigzku z przeniesieniem jego miejsca zamieszkania do innego panstwa.

W przypadku sktadnika majatku niezwigzanego z dziatalnoscig gospodarczg opodatkowaniu podatkiem od dochoddéw z niezrealizowanych
zyskéw w przypadku, o ktdrym mowa w art. 30da ust. 2 pkt 2 Ustawy o PIT, podlegaja tylko sktadniki majatku stanowigce: ogdt praw i
obowigzkéw w spotce niebedacej osobg prawng, udziaty w spodtce, akcje i inne papiery wartosciowe, pochodne instrumenty finansowe oraz
tytuty uczestnictwa w funduszach kapitatowych, zwane dalej "majgtkiem osobistym", jezeli podatnik ma miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez tacznie co najmniej piec lat w dziesiecioletnim okresie poprzedzajgcym dzieri zmiany rezydencji podatkowej.
Przeniesienie sktadnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktorym mowa w art. 30da ust. 2 pkt 1 Ustawy o PIT, obejmuje w
szczegoblnosci sytuacje, w ktorej:

1)  podatnik, o ktéorym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, przenosi do swojego zagranicznego zaktadu sktadnik majatku dotychczas zwigzany
z dziatalnoscig gospodarcza prowadzong na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  podatnik, o ktorym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, przenosi do panstwa swojej rezydencji podatkowej lub do innego niz
Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktérym prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza poprzez zagraniczny zaktad, sktadnik majatku dotychczas
zwigzany z dziatalnoscig gospodarczg prowadzong na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczny zaktad;

3)  podatnik, o ktorym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT przenosi do innego panstwa catos$¢ albo czes¢ dziatalnosci gospodarczej
prowadzone]j dotychczas poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad.

Opodatkowanie podatkiem od dochoddw z niezrealizowanych zyskéw w wyniku zmiany rezydencji podatkowej, o ktérej mowa w art. 30da ust.
2 pkt 2 Ustawy o PIT, nie dotyczy sktadnikdw majatku, ktdre po zmianie rezydencji podatkowej pozostajg zwigzane z potozonym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagranicznym zaktadem podatnika, ktéry zmienit rezydencje podatkowga. Dniem przeniesienia sktadnika majatku poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest dzien poprzedzajgcy dzien, w ktorym sktadnik ten przestaje byé przypisany do dziatalnosci
prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym poprzez zagraniczny zaktad. Dochdd z niezrealizowanych zyskdéw stanowi
nadwyzka wartosci rynkowej sktadnika majatku ustalanej na dzien jego przeniesienia albo na dzien poprzedzajacy dzien zmiany rezydencji
podatkowej ponad jego wartos¢ podatkowg. Wartosé rynkowg sktadnikow majatku podatnika objetych matzeriska wspdlnosciag majgtkowa
okresla sie u kazdego z matzonkéw w wysokosci potowy wartosci rynkowej tych sktadnikoéw majatku. Jezeli przyjeta przez podatnika do
opodatkowania dochodu z niezrealizowanych zyskéw wartos¢ sktadnika majatku bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych odbiega od jego
wartosci rynkowej i w wyniku tego podatnik nie wykazuje dochoddw z niezrealizowanych zyskéw albo wykazuje te dochody w zanizonej
wysokosci, dochody podatnika oraz nalezny podatek od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw okresla organ podatkowy. Wartos¢ podatkowa
sktadnika majatku stanowi wartos¢, niezaliczona uprzednio do kosztéw uzyskania przychoddéw w jakiejkolwiek formie, jaka zostataby przyjeta
przez podatnika za koszt uzyskania przychoddw, gdyby sktadnik ten zostat przez niego odptatnie zbyty. Nie ustala sie wartosci podatkowe;j
sktadnika majatku w przypadku, gdy zgodnie z odrebnymi przepisami, do celéw opodatkowania podatkiem dochodowym nie uwzglednia sie
kosztéw uzyskania przychoddw z odptatnego zbycia tego sktadnika majgtku.

Podstawe opodatkowania podatkiem od dochoddéw z niezrealizowanych zyskéw stanowi suma dochoddw z niezrealizowanych zyskéw
ustalonych dla poszczegdlnych sktadnikéw majatku. W przypadku przeniesienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci dochdd z
niezrealizowanych zyskdw dotyczy catego przedsiebiorstwa (jego zorganizowanej czesci). Jezeli podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy
o PIT, osigga réwniez dochody (przychody) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i dochody te podlegajg w obcym panstwie opodatkowaniu
podatkiem réwnowaznym do podatku od dochoddw z niezrealizowanych zyskédw, dochody (przychody) te taczy sie z dochodami (przychodami)
osigganymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W tym przypadku od podatku obliczonego od tgcznej sumy dochoddéw odlicza sie kwote
réwng podatkowi zaptaconemu w obcym panstwie. Kwota odliczenia nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku obliczonego przed
dokonaniem odliczenia, ktéra proporcjonalnie przypada na dochdéd uzyskany w obcym panstwie.

Podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci dochodu z niezrealizowanych zyskéw
do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym tgczna wartosé rynkowa przenoszonych sktadnikdw majatku przekroczyta kwote 4
000 000 zt, oraz w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny. Jezeli po miesigcu, w ktérym faczna wartos$é rynkowa przenoszonych sktadnikow
majatku przekroczyta kwote 4 000 000 zt, przenoszone s3g kolejne sktadniki majatku, podatnicy obowigzani sg sktada¢ deklaracje do 7 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym przenoszone sg sktadniki, oraz w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny.

Przepiséw art. 30da nie stosuje sie, jezeli faczna wartos¢ rynkowa przenoszonych sktadnikow majatku nie przekracza kwoty 4 000 000 zt. W
przypadku matzonkéw, o ktérych mowa w art. 30da ust. 9 Ustawy o PIT, limit wartosci rynkowej sktadnika majatku dotyczy tacznie obojga
matzonkdw.

Zgodnie z art. 30dc ust. 1 Ustawy o PIT, opodatkowania podatkiem od dochoddéw z niezrealizowanych zyskdéw nie stosuje sie do sktadnika
majatku przeniesionego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na czas okreslony, nie dtuzszy jednak niz 12 miesiecy, gdy:
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1) przeniesienie tego sktadnika majatku zwigzane jest bezposrednio z politykg zarzadzania ptynnoscig przedsiebiorstwa podatnika
potozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i terytorium innego panstwa;

2)  przeniesienie papieréw wartosciowych lub innych sktadnikdbw majgtku nastepuje na podstawie umowy przewtaszczenia w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, podatnik obowigzany jest zadeklarowaé w zeznaniu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 i ust. 1a pkt 2
Ustawy o PIT, wartos¢ rynkowa sktadnikéw majgtku tymczasowo przeniesionych w roku podatkowym, za ktéry jest sktadane zeznanie, oraz
przewidywany termin przeniesienia ich z powrotem na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli do dnia ztozenia zeznania sktadniki te
pozostajg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, jezeli przed uptywem 12 miesiecy, liczonych od
pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym sktadnik majatku zostat przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
spotka niebedaca osobg prawng, ktéra przenosita sktadnik majatku, zostata przejeta przez spotke albo podatnik przeksztatcit forme
prowadzone] dziatalnosci w jednoosobowg spotke kapitatowg, wartos¢ rynkowa sktadnika majatku, zadeklarowanego uprzednio jako
tymczasowo przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega opodatkowaniu zgodnie z art. 30da ust. 1 Ustawy o PIT. W
przypadku, o ktérym mowa w art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, podatnik jest obowigzany ztozy¢ do urzedu skarbowego deklaracje o wysokosci
dochodu z niezrealizowanych zyskow w terminie 7 dni od dnia przejecia lub przeksztatcenia oraz w tym terminie wptacic¢ podatek nalezny. Jezeli
wartos¢ sktadnika majatku, o ktérym mowa w art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, oraz wartos¢ sktadnikéw majatku, o ktérych mowa w art. 30db ust.
1 Ustawy o PIT, przekracza tagcznie kwote 4 000 000 zt, w deklaracji podatnik obowigzany jest wykazac do opodatkowania wszystkie przeniesione
sktadniki majatku.

Zgodnie z art. 30dd ust. 1 Ustawy o PIT, zwalnia sie od podatku od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw:

1)  sktadniki majatku przekazane na cele okreslone w art. 4 ustawy o dziatalnosci pozytku publicznego organizacjom réwnowaznym do
organizacji, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 tej ustawy, okreslonym w przepisach regulujacych dziatalno$¢ pozytku publicznego,
obowigzujgcych w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub innym panstwie nalezagcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, prowadzgcym dziatalnos¢ pozytku publicznego w sferze zadan publicznych, realizujgcym te cele
- w przypadku gdy podatnik nie posiada praw do udziatu w zysku lub majatku tej organizacji;

2)  sktadniki majatku przeznaczone do stuzbowego uzytku pracownikéw, bezposrednio zwigzane z wykonywang praca, niestanowigce
aktywow trwatych lub obrotowych w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.

Zwolnienia i odroczenia w opodatkowaniu, okreslone w art. 21 i art. 24 Ustawy o PIT, nie majg zastosowania do podatku od dochoddéw z
niezrealizowanych zyskéw.

Na zasadach okreslonych w art. 30de Ustawy o PIT podatnik moze wystgpi¢ do wtasciwego naczelnika urzedu skarbowego o roztozenie na raty
zaptaty catosci albo czesci podatku od dochodéw z niezrealizowanych zyskow.

Na zasadach okreslonych w art. 30df Ustawy o PIT podatnik moze wystgpié o zwrot podatku od dochoddéw z niezrealizowanych zyskéw.

Zgodnie z art. 30dh ust. 1 Ustawy o PIT, w przypadku gdy przenoszgcym sktadnik majatku jest spdtka niebedaca osobg prawna, przepisy art.
30da-30dg Ustawy o PIT oraz przepisy wydane na podstawie art. 30di Ustawy o PIT stosuje sie do podatnikéw posiadajacych prawa do udziatu
w zyskach takiej spotki. W takim przypadku przepisy art. 8 ust. 1 Ustawy o PIT stosuje sie odpowiednio. llekro¢ przy tym w art. 30dh ust. 1i art.
30da-30dg Ustawy o PIT jest mowa o skfadniku majatku, rozumie sie przez to réwniez przedsiebiorstwo lub zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa.

Przepisy art. 30dh ust. 1 i 2 Ustawy o PIT, art. 30da-30dg Ustawy o PIT oraz przepisy wydane na podstawie art. 30di Ustawy o PIT stosuje sie
odpowiednio do:

1)  nieodptatnego przekazania innemu podmiotowi potozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sktadnika majatku,
2)  whniesienia sktadnika majatku do podmiotu innego niz spétka lub spotdzielnia

— jezeli w zwigzku z tym przekazaniem albo wniesieniem wktadu Rzeczpospolita Polska traci w catosci albo w czesci prawo do opodatkowania
dochoddw ze zbycia tego sktadnika majatku.

3.9.2. Podatek dochodowy od os6b prawnych

Zgodnie z Ustawq o CIT podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych sg osoby prawne, spétki kapitatowe w organizacji, jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem przedsiebiorstw w spadku i spétek niemajacych osobowosci prawnej, spoétki
komandytowo-akcyjne majace siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, spoétki niemajace osobowosci prawnej majace
siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego paristwa sg traktowane jak osoby prawne
i podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania. Podatnikami mogg byc¢ rowniez
grupy co najmniej dwoch spétek prawa handlowego majgcych osobowosé prawng, ktére pozostajg w zwigzkach kapitatowych, tworzac
podatkowa grupe kapitatowa.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT, podatnicy, jezeli maja siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi
podatkowemu od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania. Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, podatnicy, jezeli nie
maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiggaja
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikéw, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, uwaza sie w szczegdlnosci dochody (przychody) z:
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1)  wszelkiego rodzaju dziatalnosSci prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym poprzez potozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad;

2)  potozonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej w catosci albo w
czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

3)  papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi, dopuszczonych do
publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych
papierow albo instrumentdw oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych;

4)  tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spdtce, ogoétu praw i obowigzkéow w spdtce niebedacej osobg prawng lub tytutow
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdélnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedacych
nastepstwem posiadania tych udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkéw lub tytutéw uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% wartosci
aktywow takiej spotki, spotki niebedacej osobg prawna, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej,
bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich
nieruchomosci;

5)  tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych, przez osoby fizyczne, osoby prawne albo
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, majace miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i wykonania swiadczenia;

6) niezrealizowanych zyskow, o ktérych mowa w rozdziale 5a Ustawy o CIT.

Za terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w rozumieniu ustawy, uwaza sie rdwniez znajdujgca sie poza morzem terytorialnym wytgczng strefe
ekonomiczng, w ktdérej Rzeczpospolita Polska na podstawie prawa wewnetrznego i zgodnie z prawem miedzynarodowym wykonuje prawa
odnoszgce sie do badania i eksploatacji dna morskiego i jego podglebia oraz ich zasobéw naturalnych.

3.9.2.1. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, podatek dochodowy od okreslonych w art. 7b ust. 1 pkt 1 Ustawy o CIT przychoddéw z dywidend oraz
innych przychoddéw (dochoddéw) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, zwalnia sie od podatku dochodowego przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych
mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f oraz j Ustawy o CIT, z wyjatkiem dochodéw uzyskiwanych przez komplementariusza z tytutu udziatu w
zyskach spotki, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3 pkt 1 Ustawy o CIT, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

1)  wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spdtka majgca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2)  uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w pkt 1,
jest spdtka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
w innym panistwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

3)  spodtka, o ktdrej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1;

4)  spétka, o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez
wzgledu na Zrédto ich osiggania.

Zwolnienie, o ktérym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, nieprzerwanie
przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma rdwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akgji),
w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, przez spétke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej
majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychoddw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, nieprzerwanie przez okres
dwdéch lat spotka, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od
dochoddéw (przychoddw) okreslonych w art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT w wysokosci 19% dochoddéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia. Powyzsze zwolnienie stosuje sie odpowiednio do:

1)  spotdzielni zawigzanych na podstawie rozporzgdzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spétdzielni Europejskiej
(SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z 18.08.2003, z p6zn. zm.);

2)  dochodéw (przychoddwy), o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacanych przez spotki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 pkt
1, spétkom podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT bezposredni udziat procentowy w kapitale
spotki, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 1 Ustawy o CIT, ustala sie w wysokosci nie mniejszej niz 25%;
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3)  dochoddéw wyptacanych (przypisanych) na rzecz potozonego na terytorium parstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub innego panstwa
nalezgcego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu spotki, o ktérej mowa w
art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, jezeli spotka ta spetnia warunki okreslone powyzej.

Zwolnienie, o ktdrym mowa powyzej, stosuje sie:
1)  jezeli posiadanie udziatéw (akcji), o ktérym mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3, wynika z tytutu wtasnosci;
2)  w odniesieniu do dochodéw uzyskanych z udziatéw (akcji) posiadanych na podstawie tytutu:

a) wtasnosci,

b)  innego niz wtasnos¢, pod warunkiem ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych udziatéw (akcji)
nie zostato przeniesione.

Przepisy art. 22 Ustawy o CIT stosuje sie z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska. Zwolnienia i odliczenia wynikajace z przepiséw art. 22 Ustawy o CIT stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy
prawnej wynikajgcej z umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, ktérej strong
jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego innego niz Rzeczpospolita
Polska panstwa, w ktérym podatnik ma swojg siedzibe lub w ktérym dochdd zostat uzyskany.

Nalezy zaznaczy¢, ze zgodnie z art. 22c ust. 1 Ustawy o CIT, przepisdw art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT nie stosuje sie, jezeli skorzystanie ze zwolnienia
okreslonego w tych przepisach byto:

1)  sprzeczne w danych okolicznosciach z przedmiotem lub celem tych przepiséw;

2)  gtownym lub jednym z gtéwnych celdw dokonania transakcji lub innej czynnosci albo wielu transakcji lub innych czynnosci, a sposéb
dziatania byt sztuczny.

Na potrzeby art. 22c ust. 1 Ustawy o CIT sposdb dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie istniejgcych okolicznosci nalezy przyjgc, ze
podmiot dziatajgcy rozsadnie i kierujacy sie zgodnymi z prawem celami zastosowatby ten sposéb dziatania w dominujacej mierze z
uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Do przyczyn, o ktdrych mowa w zdaniu pierwszym, nie zalicza sie celu skorzystania ze zwolnienia
okreslonego w przepisach art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, sprzecznego z przedmiotem lub celem tych przepiséw.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedgce
przedsiebiorcami, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, do wysokosci
nieprzekraczajgcej w roku podatkowym obowigzujagcym u wyptacajacego te naleznosci tacznie kwoty 2 000 000 zt na rzecz tego samego
podatnika, sg obowigzane jako ptatnicy pobieraé, z zastrzezeniem art. 26 ust. 2, 2b i 2d Ustawy o CIT, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany
podatek dochodowy od tych wyptat, z uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o CIT. Zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 1a Ustawy o CIT, zryczattowanego podatku dochodowego, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, nie pobiera sie,
jezeli podatnicy, wymienieni w art. 17 ust. 1 Ustawy o CIT, korzystajacy ze zwolnienia w zwigzku z przeznaczeniem dochoddw na cele statutowe
lub inne cele okreslone w tym przepisie, ztozg pfatnikowi najpdzniej w dniu dokonania wypfaty naleznosci oswiadczenie, ze przeznacza dochody
z dywidend oraz z innych przychoddw z tytutu udziatéw w zyskach oséb prawnych - na cele wymienione w tym przepisie.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c Ustawy o CIT, jezeli taczna kwota naleznosci z tytutdéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT,
wyptacona podatnikowi w obowigzujgcym u ptatnika roku podatkowym nie przekracza kwoty, o ktérej mowa w ust. 1, osoby prawne i jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust.
1 Ustawy o CIT, w zwigzku ze zwolnieniem od podatku dochodowego na podstawie art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, stosujg
zwolnienia wynikajace z tych przepiséw pod warunkiem udokumentowania przez spétke, o ktérej mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2 albo w art. 22
ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, majgca siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego:

1) jej miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydenciji, lub

2)  istnienia zagranicznego zaktadu - zaswiadczeniem wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej panstwa, w ktérym znajduje
sie jej siedziba lub zarzad, albo przez wtasciwy organ podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zgodnie z art. 26 ust. 1f Ustawy o CIT, w przypadku naleznosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT,
wyptacanych na rzecz spétki, o ktérej mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2 oraz art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, lub jej zagranicznego zaktadu, jezeli
faczna kwota naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacona temu podatnikowi w
obowigzujgcym u ptatnika roku podatkowym, nie przekracza kwoty, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, osoby prawne i jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, ktére dokonujg wyptat tych naleznosci, stosuja zwolnienia wynikajgce z art. 21 ust. 3 oraz art.
22 ust. 4 Ustawy o CIT, z uwzglednieniem art. 26 ust. 1c Ustawy o CIT, pod warunkiem uzyskania od tej spotki lub jej zagranicznego zaktadu
pisemnego oswiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki, o ktérych mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3a
i 3club art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT, w przypadku gdy wyptata naleznosci z tytutu okreslonego w art. 21 ust. 1 lub w art. 22 ust. 1 Ustawy o
CIT dokonywana jest na rzecz podatnikdw bedgcych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktérych tozsamosé nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, podatek, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1
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Ustawy o CIT, ptatnik pobiera w wysokosci wynikajacej z art. 21 ust. 1 albo art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT od tacznej wartosci dochodow
(przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tym
przypadku przepiséw art. 26 ust. 1a, 1c, 1d, 1f, 1g oraz 3b-3d Ustawy o CIT nie stosuje sie w zakresie dotyczagcym podatnikdw, ktdrych tozsamosé
nie zostata ptatnikowi ujawniona. Zgodnie z art. 26 ust. 2b Ustawy o CIT, w przypadku i w zakresie okreslonych w art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT
do poboru podatku sg obowigzane podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosé jest wyptacana. Podatek
pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 2c Ustawy o
CIT, w przypadku wyptat naleznosci z tytutu:

1) odsetek od papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, wyptacanych
na rzecz podatnikéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT,

2)  przychodéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g Ustawy o CIT, uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych

- obowigzek, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, stosuje sie do podmiotéow prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych albo
rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotow. Powyzszg regulacje stosuje sie takze do podmiotow
wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscia tego
zaktadu. Ptatnicy, o ktérych mowa w art. 26 ust. 2c Ustawy o CIT, pobieraja zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci
do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, jezeli taczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1
Ustawy o CIT przekracza kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami sg obowigzane jako ptatnicy pobrac, z zastrzezeniem art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT, w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat wedtug stawki podatku okreslonej w art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1
Ustawy o CIT od nadwyzki ponad kwote, o ktorej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT:

1)  zuwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o CIT;

2)  bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, a takze bez uwzgledniania
zwolnien lub stawek wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwadjnego opodatkowania.

Zgodnie z art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT, w przypadku naleznosci, o ktédrych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacanych
na rzecz spotki, o ktérej mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3 pkt 2 lub art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, albo zagranicznego zaktadu takiej spotki,
jezeli tgczna kwota naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacona temu podatnikowi w
obowigzujgcym u ptatnika roku podatkowym przekracza kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, osoby prawne i jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej dokonujgce wyptat tych naleznosci mogg zastosowac zwolnienie, o ktérym mowa w art. 21 ust.
3 lub art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, na podstawie obowigzujace] opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktérej mowa w art. 26b Ustawy o CIT. Przepisu
art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT nie stosuje sie, jezeli z informacji posiadanej przez ptatnika, w tym z dokumentu, w szczegdlnosci z faktury lub z
umowy, wynika, ze podatnik, ktdrego dotyczy opinia o stosowaniu zwolnienia, nie spetnia warunkow okreslonych w art. 21 ust. 3-9, art. 22 ust.
4-4d i 6 Ustawy o CIT lub stan faktyczny nie odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii. Jezeli rok podatkowy ptatnika jest
dtuzszy albo krétszy niz 12 miesiecy, kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, oblicza sie jako iloczyn 1/12 kwoty 2 000 000 zt i liczby
rozpoczetych miesiecy roku podatkowego, w ktérym dokonano wyptaty tych naleznosci. Jezeli obliczenie kwoty, o ktdrej mowa w art. 26 ust.
1 Ustawy o CIT, nie jest mozliwe poprzez wskazanie roku podatkowego ptatnika, zasady okreslone w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT stosuje sie
odpowiednio w odniesieniu do obowigzujgcego u tego ptatnika roku obrotowego, a w razie jego braku, w odniesieniu do obowiazujacego u
tego ptatnika innego okresu o cechach wtasciwych dla roku obrotowego, nie dtuzszego jednak niz 23 kolejne miesigce. Jezeli wyptaty naleznosci
dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostata kwota, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacone
naleznosci przelicza sie na ztote wedtug kursu sredniego waluty obcej ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien wyptaty. Jezeli nie mozna ustali¢ wysokosci naleznosci wyptaconych na rzecz tego samego podatnika, domniemywa sie,
ze przekroczyta ona kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 26 ust. 7a Ustawy o CIT, przepisu art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT nie stosuje sie, jezeli ptatnik ztozyt oswiadczenie, ze:

1) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania
podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania;

2)  po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, nie posiada wiedzy uzasadniajacej przypuszczenie, ze
istniejg okolicznosci wykluczajace mozliwos¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgcych z
przepiséw szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, w szczegdlnosci nie posiada wiedzy o istnieniu okolicznosci
uniemozliwiajacych spetnienie przestanek, o ktérych mowa w art. 28b ust. 4 pkt 4-6 Ustawy o CIT.

Oswiadczenie, o ktérym mowa powyzej, sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, podajac petniong przez siebie
funkcje. Nie jest dopuszczalne ztozenie oswiadczenia przez petnomocnika. Oswiadczenie sktada sie najpdzniej w dniu dokonania wyptaty
naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o CIT, ptatnicy sg obowigzani przesta¢ podatnikom, o ktérych mowa w:
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1)  art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT - informacje o wysokosci pobranego podatku,
2)  art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, oraz urzedowi skarbowemu - informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku

- sporzagdzone wedtug ustalonego wzoru. Obowigzek przestania tych informacji podatnikom oraz urzedowi skarbowemu nie powstaje w
przypadku i w zakresie okreslonych w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o CIT.

Informacje, o ktérej mowa w art. 26 ust. 3 pkt 2 Ustawy o CIT, sporzadzajg i przekazujg rowniez podmioty, ktére dokonujg wyptat naleznosci z
tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, gdy na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub
ustawy nie sg obowigzane do poboru podatku. Podatnicy, o ktédrych mowa w 26 ust. 1a Ustawy o CIT, s3 obowigzani, bez wezwania, wptaci¢
nalezny zryczattowany podatek na rachunek urzedu skarbowego okreslonego w art. 26 ust. 3 Ustawy o CIT, jezeli dochody z dywidend oraz
innych przychodoéw z tytutu udziatéw w zyskach oséb prawnych, od ktérych ptatnik nie pobrat podatku w zwigzku z oswiadczeniem, o ktérym
mowa w art. 26 ust. 1a Ustawy o CIT, zostaty wydatkowane na inne cele niz wymienione w art. 17 ust. 1 Ustawy o CIT. Podatek, o ktérym mowa
powyzej, wptaca sie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktéorym dokonano tego wydatku.

Uzyskanie takiej informacji nie uchybia obowigzkowi ztozenia przez podatnika do wtasciwego urzedu skarbowego zeznania, wedtug ustalonego
wzoru, o wysokosci dochodu osiggnietego (straty poniesionej) w roku podatkowym zgodnie z postanowieniami art. 27 Ustawy o CIT.

Na warunkach okreslonych w art. 28b Ustawy o CIT, podatnik, w tym podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, ktéry w zwigzku z
uzyskaniem naleznosci, od ktdrej zostat pobrany podatek, osigga przychdd podlegajacy opodatkowaniu zgodnie z przepisami Ustawy o CIT lub
ptatnik, jezeli wptacit podatek z wtasnych srodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku, moga wnioskowaé o zwrot podatku pobranego
zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT. Wysokosé podatku do zwrotu okresla sie na podstawie zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow
szczegblnych lub umow o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

3.9.2.2. Opodatkowanie dochodéw z tytutu odptatnego zbycia akcji

Zgodnie z art. 14 ust. 1 Ustawy o CIT, przychodem z odptatnego zbycia rzeczy, praw majgtkowych lub swiadczenia ustug jest ich wartos¢
wyrazona w cenie okreslonej w umowie. Jezeli jednak cena bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych znacznie odbiega od wartosci rynkowej
tych rzeczy, praw lub ustug, organ podatkowy okresla ten przychéd w wysokosci wartosci rynkowej. Wartosc rynkowg, o ktérej mowa powyzej,
rzeczy, praw majgtkowych lub ustug okresla sie na podstawie cen rynkowych stosowanych w obrocie rzeczami, prawami lub ustugami tego
samego rodzaju i gatunku, z uwzglednieniem w szczegdlnosci ich stanu i stopnia zuzycia oraz czasu i miejsca zbycia albo $wiadczenia. Jezeli przy
tym wartos¢ wyrazona w cenie okreslonej w umowie znacznie odbiega od wartosci rynkowej tych rzeczy, praw lub ustug, organ podatkowy
wzywa strony umowy do zmiany tej wartosci lub wskazania przyczyn uzasadniajgcych podanie ceny znacznie odbiegajgcej od wartosci
rynkowej. W razie nieudzielenia odpowiedzi, niedokonania zmiany wartosci lub niewskazania przyczyn, ktére uzasadniaja podanie ceny
znacznie odbiegajgcej od wartosci rynkowej, organ podatkowy okresla wartosé z uwzglednieniem opinii biegtego. Jezeli wartos¢ okreslona w
ten sposob odbiega co najmniej 0 33% od wartosci wyrazonej w cenie, koszty opinii biegtego ponosi zbywajacy albo swiadczacy ustugi.

Z kolei zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw wydatkdéw na objecie lub nabycie udziatéw
albo wktadéw w spétdzielni, udziatdw (akcji) oraz papieréow wartosciowych, a takze wydatkdw na nabycie tytutéw uczestnictwa w funduszach
kapitatowych. Wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych udziatéw w spétdzielni, udziatéw (akcji) oraz
papierow wartosciowych, w tym z tytutu wykupu przez emitenta papieréw wartosciowych, a takze z odkupienia albo umorzenia tytutéw
uczestnictwa w funduszach kapitatowych.

Podstawg opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. wartoscig $wiadczen uzyskang z tytutu zbycia akcji a
wydatkami poniesionymi na objecie lub nabycie akcji. Dochody osiggane przez osoby podatnikdw z tytutu odptatnego zbycia akcji podlegaja
zsumowaniu z pozostatymi dochodami osigganymi przez podatnika podatku dochodowego od oséb prawnych i s3 opodatkowane wedtug
stawki procentowej okreslonej w art. 19 ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT, podatnicy s3 obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.
Zaliczki miesieczne winny by¢ wptacane w terminie do 20 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni. Zaliczke za ostatni miesigc roku
podatkowego podatnik wptaca w terminie do 20 dnia pierwszego miesigca nastepnego roku podatkowego, z zastrzezeniem iz podatnik nie jest
zobowigzany do wpfaty zaliczki za ostatni miesiac, jezeli przed uptywem terminu do jej wpfaty ztozy zeznanie roczne i dokona zaptaty podatku.

Podatnicy rozpoczynajgcy dziatalnosé, w pierwszym roku podatkowym, oraz mali podatnicy, mogg wptacaé zaliczki kwartalne w wysokosci
réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie
kwartaty. Przez kwartat rozumie sie kwartat roku kalendarzowego. Zaliczki kwartalne, podatnik wptaca w terminie do 20 dnia kazdego miesigca
nastepujgcego po kwartale, za ktory jest wptacana zaliczka. Zaliczke za ostatni kwartat roku podatkowego podatnik wptaca w terminie do 20
dnia pierwszego miesigca nastepnego roku podatkowego. Podatnik nie wptaca zaliczki za ostatni kwartat, jezeli przed uptywem terminu do jej
wptaty ztozy zeznanie i dokona zaptaty podatku.

Zgodnie z art. 27 Ustawy o CIT, zeznanie roczne o wysokosci dochodu (straty) osiggnietego w roku podatkowym podatnicy majg obowigzek
sktadaé urzedom skarbowym do korica trzeciego miesigca roku nastepnego i w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny albo réznice miedzy
podatkiem naleznym od dochodu wykazanego w zeznaniu a sumg naleznych zaliczek za okres od poczatku roku.

Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za potrgcanie podatku u zrédta.

3.9.2.3. Opodatkowanie dochodéw z niezrealizowanych zyskéw
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Zgodnie z art. 24f ust. 1 Ustawy o CIT, podatek od dochoddw z niezrealizowanych zyskéw wynosi 19% podstawy opodatkowania. Zgodnie z art.
24f ust. 2 Ustawy o CIT, opodatkowaniu podatkiem od dochoddw z niezrealizowanych zyskéw podlega:

1)  przeniesienie sktadnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wyniku ktérego Rzeczpospolita Polska w catosci albo w
czesci traci prawo do opodatkowania dochoddw ze zbycia tego sktadnika majatku, przy czym przenoszony sktadnik majatku pozostaje
wtasnoscia tego samego podmiotu;

2)  zmiana rezydencji podatkowej przez podatnika podlegajacego w Rzeczypospolitej Polskiej obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochoddw (nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu), w wyniku ktérej Rzeczpospolita Polska w catosci albo w czesci traci prawo
do opodatkowania dochoddéw ze zbycia sktadnika majatku bedgcego wiasnoscia tego podatnika, w zwigzku z przeniesieniem jego siedziby
lub zarzadu do innego panstwa.

Opodatkowanie podatkiem od dochoddw z niezrealizowanych zyskdw w wyniku zmiany rezydencji podatkowej, o ktérej mowa w art. 24f ust.
2 pkt 2 Ustawy o CIT, nie dotyczy sktadnikdw majatku, ktére po zmianie rezydencji podatkowej pozostajg zwigzane z potozonym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagranicznym zaktadem podatnika, ktéry zmienit rezydencje podatkowa.

Dochdd z niezrealizowanych zyskow stanowi nadwyzka wartosci rynkowej sktadnika majatku ustalanej na dzien jego przeniesienia albo na dzien
poprzedzajacy dzien zmiany rezydencji podatkowej ponad jego wartos¢ podatkowg. Dniem przeniesienia sktadnika majatku poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest dzien poprzedzajacy dzien, w ktorym sktadnik ten przestaje by¢ przypisany do dziatalnosci prowadzonej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym poprzez zagraniczny zaktad. Wartos¢ rynkowa sktadnika majgtku okresla sie

1)  zgodniezart. 14 ust. 2 Ustawy o CIT - w przypadku papieréw wartosciowych oraz sktadnikdw majatku, z ktérych przeniesieniem nie wigze
sie zmiana istotnych ekonomicznie funkcji, aktywow lub ryzyk;

2)  zgodnie z art. 11c Ustawy o CIT - w pozostatych przypadkach.

Wartosc podatkowa sktadnika majgtku stanowi wartos$¢, niezaliczona uprzednio do kosztéw uzyskania przychodow w jakiejkolwiek formie, jaka
zostataby przyjeta przez podatnika za koszt uzyskania przychoddw, gdyby sktadnik ten zostat przez niego odptatnie zbyty. Wartosci podatkowe;j
nie ustalajg podatnicy, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, okreslajgcy dochdd w drodze oszacowania, z zastosowaniem wskaznikéw,
o ktérych mowa w art. 9 ust. 2a Ustawy o CIT. Jezeli przyjeta przez podatnika do opodatkowania dochodu z niezrealizowanych zyskow wartosé
sktadnika majatku bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych odbiega od jego wartosci rynkowej i w wyniku tego podatnik nie wykazuje
dochoddéw z niezrealizowanych zyskow albo wykazuje te dochody w zanizonej wysokosci, dochody podatnika oraz nalezny podatek od
dochodéw z niezrealizowanych zyskéw okresla organ podatkowy.

Podstawe opodatkowania podatkiem od dochodoéw z niezrealizowanych zyskéw stanowi suma dochoddéw z niezrealizowanych zyskow
ustalonych dla poszczegdlnych sktadnikdw majatku. W przypadku przeniesienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci dochdd z
niezrealizowanych zyskow dotyczy catego przedsiebiorstwa (jego zorganizowanej czesci). Jezeli podatnik, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy
o CIT, osigga rowniez dochody (przychody) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i dochody te podlegajg w obcym panstwie opodatkowaniu
podatkiem réwnowaznym do podatku od dochoddw z niezrealizowanych zyskéw, dochody (przychody) te faczy sie z dochodami (przychodami)
osigganymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W tym przypadku od podatku obliczonego od tacznej sumy dochodéw odlicza sie kwote
rowng podatkowi zaptaconemu w obcym panistwie. Kwota odliczenia nie moze jednak przekroczyé¢ tej czesci podatku obliczonego przed
dokonaniem odliczenia, ktdéra proporcjonalnie przypada na dochdd uzyskany w obcym panstwie. Przepis art. 7 ust. 3 pkt 1 Ustawy o CIT stosuje
sie odpowiednio. W przypadku podatkowych grup kapitatowych dochody (przychody) z niezrealizowanych zyskéw ustala sie jako sume
dochoddw wszystkich spotek tworzacych te grupe.

Zgodnie z art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, opodatkowania podatkiem od dochoddw z niezrealizowanych zyskéw nie stosuje sie do sktadnika
majatku przeniesionego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na czas okreslony, nie dtuzszy jednak niz 12 miesiecy, gdy:

1)  przeniesienie tego sktadnika majatku zwigzane jest bezposrednio z politykg zarzadzania ptynnoscig przedsiebiorstwa podatnika
potozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i terytorium innego panstwa;

2)  przeniesienie papierdw wartosciowych lub innych sktadnikdw majatku nastepuje na podstawie umowy przewtaszczenia w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci;

3)  przeniesienie nastepuje w celu spetnienia ostroznosciowych wymogow kapitatowych okreslonych prawem Unii Europejskiej dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych.

Podatnicy sg obowiazani sktada¢ urzedom skarbowym deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci dochodu z niezrealizowanych zyskéw
do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktédrym powstat dochdd z niezrealizowanych zyskéw, oraz w tym terminie wptaci¢ podatek
nalezny. W przypadku, o ktérym mowa w art. 24g ust. 3 Ustawy o CIT, podatnik jest obowigzany ztozy¢ do urzedu skarbowego deklaracje o
wysokosci dochodu z niezrealizowanych zyskdw do 7 dnia poprzedzajacego dzien ustania bytu prawnego podatnika oraz w tym terminie wptacic¢
podatek nalezny

W przypadku, o ktérym mowa w art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, podatnik obowigzany jest zadeklarowa¢ w zeznaniu, o ktdrym mowa w art. 27
Ustawy o CIT, wartos$¢ rynkowa sktadnikéw majatku tymczasowo przeniesionych w roku podatkowym, za ktéry jest sktadane zeznanie, oraz
przewidywany termin przeniesienia ich z powrotem na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli do dnia ztoZenia zeznania sktadniki te
pozostajg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jezeli przed uptywem 12 miesiecy, liczonych od pierwszego miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktdrym sktadnik majatku zostat przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustanie byt prawny podatnika, w tym w
drodze jego likwidacji lub przejecia przez inny podmiot - wartos¢ rynkowa sktadnika majatku, zadeklarowanego uprzednio jako tymczasowo
przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega opodatkowaniu zgodnie z art. 24f ust. 1 Ustawy o CIT.
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Zgodnie z art. 24h ust. 1 Ustawy o CIT, zwalnia sie od podatku od dochoddéw z niezrealizowanych zyskéw:

1)  sktadniki majatku przekazane na cele okreslone w art. 4 ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dziatalnosci pozytku publicznego i o
wolontariacie, organizacjom réwnowaznym do organizacji, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 tej ustawy, okreslonym w przepisach
regulujgcych dziatalno$é pozytku publicznego, obowigzujagcych w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, prowadzgcym dziatalnos¢ pozytku publicznego w
sferze zadan publicznych, realizujgcym te cele - w przypadku gdy podatnik nie posiada praw do udziatu w zysku lub majatku tej organizacji;

2)  sktadniki majatku przeznaczone do stuzbowego uzytku pracownikdw, bezposrednio zwigzane z wykonywang pracg, niestanowigce
aktywow trwatych lub obrotowych w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.

Zwolnienia i odroczenia w opodatkowaniu, okreslone w art. 12 oraz art. 17 Ustawy o CIT, nie majg zastosowania do podatku od dochodéw z
niezrealizowanych zyskéw.

Na zasadach okreslonych w art. 24i Ustawy o CIT podatnik moze wystgpi¢ do wtasciwego naczelnika urzedu skarbowego o roztozenie na raty
zaptaty catosci albo czesci podatku od dochoddw z niezrealizowanych zyskow.

Zgodnie z art. 24k ust. 1 Ustawy o CIT, w przypadku gdy przenoszacym sktadnik majgtku jest spotka niebedaca osobg prawng, przepisy
niniejszego rozdziatu stosuje sie do podatnikdéw posiadajgcych prawa do udziatu w zyskach takiej spétki. W takim przypadku przepisy art. 5 ust.
1 Ustawy o CIT stosuje sie odpowiednio. llekro¢ przy tym w art. 24f-24k Ustawy o CIT jest mowa o sktadniku majatku, rozumie sie przez to
réwniez przedsiebiorstwo lub zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa.

Przepisy art. 24f-24k Ustawy o CIT stosuje sie odpowiednio do:
1) nieodptatnego przekazania innemu podmiotowi potozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sktadnika majatku,
2)  wniesienia sktadnika majgtku do podmiotu innego niz spétka lub spoétdzielnia

- jezeli w zwigzku z tym przekazaniem albo wniesieniem wktadu Rzeczpospolita Polska traci w catosci albo w czesci prawo do opodatkowania
dochodéw ze zbycia tego sktadnika majatku.

3.9.3. Podatek od spadkdéw i darowizn

Podatkowi od spadkow i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wtasnosci rzeczy znajdujacych sie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (m.in. akcji spétek majgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej), w szczegdlnosci tytutem dziedziczenia lub darowizny.

Wysoko$¢ podatku jest uzalezniona od stopnia pokrewieristwa lub powinowactwa istniejgcego pomiedzy spadkobiercg (darczynca) a
podatnikiem oraz od tacznej wartosci nabywanych przez podatnika przedmiotéw majgtkowych.

Ustawa o Podatku od Spadkéw i Darowizn przewiduje rowniez zwolnienie od podatku od spadkéw i darowizn nabycia wtasnosci rzeczy lub
praw majatkowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtosza oni nabycie akcji
wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie 6 miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w
drodze dziedziczenia w terminie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku.

Podatnicy podatku sa obowigzani ztozy¢, w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wtasciwemu naczelnikowi urzedu
skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majgtkowych wedtug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego dotacza sie
dokumenty majgce wptyw na okreslenie podstawy opodatkowania. Obowigzek sktadania zeznarn podatkowych nie dotyczy przypadkéw, w
ktérych podatek jest pobierany przez ptatnika.

Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za potrgcanie podatku u zrédta.

3.9.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych podlegajg czynnosci cywilnoprawne stanowigce m.in. umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw
majgtkowych, umowy depozytu nieprawidtowego, zmiany tych umow, jezeli powodujg one podwyzszenie podstawy opodatkowania
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych, oraz orzeczenia sgdéw, w tym réwniez polubownych, oraz ugody, jezeli wywotujg one takie same
skutki prawne, jak powyzej okreslone czynnosci cywilnoprawne. Podstawe opodatkowania stanowi co do zasady wartos¢ rynkowa rzeczy lub
prawa majatkowego bedacych przedmiotem danej czynnosci. Stawki podatku od czynnosci cywilnoprawnych uzaleznione sg od rodzaju
dokonywanej czynnosci cywilnoprawnej oraz jej przedmiotu. W przypadku sprzedazy akcji na kupujgcym bedzie cigzyt obowigzek zaptaty
podatku w wysokosci 1% wartosci rynkowej nabywanych akcji.

Nie podlega jednakze opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami
finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie na rzecz firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, dokonywana za
posrednictwem firm inwestycyjnych, dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, lub dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez
firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.

Podatnicy sa obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych, wedtug
ustalonego wzoru, oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego, z wytaczeniem przypadkow,
gdy podatek jest pobierany przez pfatnika, oraz przypadkoéw, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1a ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 815 z pdzn. zm.). Zgodnie z wymienionym przepisem, podatnicy mogg ztozy¢
za dany miesigc zbiorczg deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych, wedtug ustalonego wzoru, oraz obliczy¢ i wptaci¢
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podatek w terminie do 7. dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym powstat obowigzek podatkowy, pod warunkiem ze dokonali w
danym miesigcu co najmniej trzech czynnosci cywilnoprawnych obejmujgcych umowe pozyczki lub umowe sprzedazy rzeczy ruchomych lub
praw majatkowych, a ostatnia z tych czynnosci zostanie dokonana przed uptywem 14 dni od dnia dokonania pierwszej z nich.

Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za potrgcanie podatku u zrédta.

3.10. Wskazanie stron umow o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych uméw, w przypadku gdy emitent zawart
takie umowy

Nie dotyczy. Emitent nie zawierat umoéw o gwarancje emisji.

3.11. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum Spétka oferuje nie wiecej niz 2.791.313 (dwa miliony siedemset dziewiecdziesigt jeden tysiecy trzysta
trzynascie) akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, tj. Akcje Oferowane.

Emisja Akcji Serii H zostanie przeprowadzona w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH w drodze oferty publicznej
przeprowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wytaczonej z okreslonego w art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia Prospektowego obowigzku
sporzadzenia i opublikowania prospektu na podstawie art. 37b Ustawy o Ofercie, pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii H. Jednoczesnie
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Oferowanych wytgcza mozliwos¢é udziatu w Ofercie dotychczasowych
akcjonariuszy na ogdlnych zasadach. Ze wzgledu na specyfike Publicznej Oferty nie wystepujg prawa pierwokupu oraz prawa poboru.

O ile wszystkie Akcje Oferowane zostang wyemitowane i objete przez inwestoréw, to po przeprowadzeniu Oferty Akcje Oferowane beda
stanowi¢ 16,67% podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajgc tym samym do 16,67% gtosdw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Jednoczesnie wraz z Ofertg Akcji Oferowanych Spoétka nie planuje subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym lub publicznym innych
papierow wartosciowych tej samej klasy co Akcje Oferowane.

Akcje Oferowane nie sg uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalnos$ci oraz z akcjami tymi nie sa zwigzane zadne obowigzki
Swiadczen dodatkowych.

Akcje serii H i PDA serii H bedq przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. po spetnieniu stosownych, wynikajacych z wtasciwych przepiséw prawa i regulacji
GPW, kryteriéw i warunkéw umozliwiajgcych dopuszczenie akcji i PDA Spotki do obrotu na tym rynku.

Akcje Oferowane sg przedmiotem oferty publicznej na terytorium RP i nie beda plasowane w innych krajach.
Emitent wstepnie oferuje Akcje Serii H w nastepujgcych transzach:

e wramach Transzy Matych Inwestoréw (TMI) — oferuje do 1.500.000 sztuk Akcji Serii H,

e wramach Transzy Duzych Inwestoréw (TDI) — oferuje do 1.291.313 sztuk Akcji Serii H.

Koordynator Oferty planuje zorganizowa¢ konsorcjum firm inwestycyjnych — cztonkdw Gietdy, ktére beda przyjmowaé zapisy na Akcje
Oferowane w Transzy Matych Inwestorow (tgcznie ,Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego”, a kazdy z nich z osobna , Cztonek Konsorcjum
Detalicznego”). Lista POK Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego uprawnionych do przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane zostanie
udostepniona do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w sposdb, w
jaki zostato udostepnione Memorandum.

Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego bedg przestrzega¢ i stosowac sie do postanowien przepiséw prawa dotyczacych oferowania

instrumentéw finansowych, w tym w szczegdlnosci wiasciwych przepisow wynikajacych z implementacji do polskiego porzadku prawnego

postanowier Dyrektywy MIFID Il, w szczegdlnosci Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzadzenia w Sprawie Trybu i

Warunkdéw Postepowania Firm Inwestycyjnych, Bankdw oraz Bankéw Powierniczych.

Zgodnie z wymogami przepisow prawa, o ktérych mowa powyzej:

- Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego dokonuja oceny odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentéw oferowanych swoim klientom a
dokonujac takiej oceny, Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego biorg pod uwage indywidualng sytuacje klientéw, ich wiedze i
doswiadczenie na rynku finansowym;

- Na podstawie informacji o kliencie Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego dokonujg przypisania klientowi wtasciwej dla niego grupy
docelowej;

- Jesli w stosunku do danego klienta oferowane akcje znajdg sie poza grupa docelowg, do ktdrej zostat przypisany, pracownicy Cztonkéw
Konsorcjum Detalicznego nie bedg oferowad takiemu klientowi nabycia akcji;

- W przypadku gdy oferowane akcje znajdg sie w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta, oferowanie akcji temu klientowi
bedzie niedozwolone, z wyjgtkiem sytuacji w ktérej nabycie lub objecie nastgpi wytacznie z inicjatywy klienta.

3.11.1. Grupa inwestorow, do ktérych oferta jest kierowana

Uprawnionymi do wziecia udziatu w Ofercie s3:
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e Inwestorzy Indywidualni,
. Inwestorzy Instytucjonalni.

Akcje Serii H bedg oferowane w dwdch transzach. Ponizej podano informacje dotyczgce uprawnionych w do wziecia udziatu w Ofercie w
ramach poszczegdlnych transz.

Transza Matych Inwestoréw (TMI)

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje Serii H w TMI sa:
e osoby fizyczne i osoby prawne;

e  jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej; zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,
z wyjatkiem oséb amerykanskich (ang. ,,U.S. person” w rozumieniu Regulacji S)

ktére w chwili ztozenia zapisu na Akcje Oferowane posiadajg rachunek inwestycyjny prowadzony przez firme inwestycyjng przyjmujgca zapisy
na Akcje Oferowane (Cztonka Konsorcjum Detalicznego).

Transza Duzych Inwestoréw (TDI)

Podmiotami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje Serii H w TDI sa:

e  osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, z wyjatkiem oséb
amerykanskich (ang. ,U.S. person” w rozumieniu Regulacji S),

e  jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,
z wyjatkiem oséb amerykanskich (ang. ,U.S. person” w rozumieniu Regulacji S),

e  zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu oséb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz ktérych
zamierzajg naby¢ akcje,

ktérzy wezma udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 3.11.3 Wskazanie zasad, miejsc i termindw
sktadania zapisow oraz terminu zwigzania zapisem niniejszego Memorandum i do ktdrych zostanie skierowane Zaproszenie do ztozenia i
optacenia Zapisu na Akcje Oferowane. Ponadto, do ztozenia Zapisow na Akcje serii H w TDI uprawnieni bedg réwniez inwestorzy, ktérzy nie
wzieli udziatu w procesie budowania Ksiegi Popytu, jednakze pod warunkiem, ze ztozg na zasadach ogdlnych Zapis lub Zapisy na Akcje
Oferowane o wartosci nie nizszej niz 200.000 zt i na liczbe nie wyzszg niz liczba Akcji Serii H zaoferowana do objecia w TDI.

Nierezydenci RP zamierzajgcy ztozy¢ Zapis na Akcje Oferowane powinni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia, a
takze z informacjami na temat ograniczen dotyczgcych mozliwosci oferowania Akcji Oferowanych znajdujgcymi sie w niniejszym Memorandum.

3.11.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy

Oferta zostanie rozpoczeta w dniu publikacji Memorandum. Ponizej zostat przedstawiony przewidywany harmonogram Oferty.

Termin Czynnos¢

13 pazdziernika 2020 r. Publikacja Memorandum (rozpoczecie Oferty Publicznej)

14 -19 pazdziernika 2020 r. Road Show

19 pazdziernika 2020 r. Ustalenie Ceny Maksymalnej

20 — 21 pazdziernika 2020 r. Budowa Ksiegi Popytu (w dniu 21 pazdziernika 2020 roku do godz. 15.00)

21 pazdziernika 2020 . Ustalenie i opublikowane ostatecznej liczby Akcji Oferowanych poszczegélnym kategoriom inwestoréw

(do korica dnia) oraz Ceny Akcji Oferowanych

Zapisy na Akcje Oferowane (zaréwno w TDI i TMI) — w dniu 27 pazdziernika 2020 roku zapisy do godz.

22 — 27 pazdziernika 2020 r. 23.59)

30 pazdziernika 2020 r. Przydziat Akcji Oferowanych

okoto 2 tygodni od przydziatu Przewidywany termin dopuszczenia do obrotu oraz rozpoczecia notowan Praw do Akgcji serii H na rynku
Akcji Oferowanych regulowanym

Powyzszy harmonogram moze ulec zmianie. Niektore zdarzenia, ktdre zostaty w nim przewidziane sg niezalezne od Spétki. Spotka zastrzega
sobie prawo do zmiany powyzszego harmonogramu Oferty, w tym terminéw przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane. Informacja o zmianie
poszczegdlnych terminéw Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w
art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum.
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Zmiana termindw rozpoczecia przyjmowania zapiséw i podanie do publicznej wiadomosci stosownej informacji w tej sprawie nastgpi najpdzniej
w ostatnim dniu przed pierwotnym terminem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane.

Zmiana termindéw zakonczenia przyjmowania zapiséw i podanie do publicznej wiadomosci stosownej informacji w tej sprawie nastgpi
najpdzniej w dniu zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane.

Zmiana termindow Oferty nie bedzie traktowana jako wycofanie sie z Oferty lub jej zawieszenie. Zmiany terminéw mogg odbywac sie tylko w
okresie waznosci Memorandum.

3.11.3. Wskazanie zasad, miejsc i terminéw sktadania zapisow oraz terminu zwigzania zapisem

Zapisy na Akcje Oferowane sg bezwarunkowe oraz nieodwotalne — nie jest mozliwe wycofanie Zapisu (z zastrzezeniem prawa do uchylenia sie
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu stosownie do art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie, opisanego szczegétowo w punkcie 3.11.5. Informacje o
uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione,
aby takie uchylenie byto skuteczne niniejszego Memorandum), a takze nie mogg zawierac jakichkolwiek zastrzezen lub dodatkowych warunkéow
realizacji oraz wigzg inwestorow sktadajgcych takie zapisy do dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych przez Spétke.

Ztozenie Zapisu jest réwnoznaczne z potwierdzeniem przez potencjalnego inwestora, ze: (i) zapoznat sie z trescia Memorandum; (ii)
zaakceptowat warunki Oferty; (iii) wyrazit zgode na brzmienie Statutu i akceptuje jego tres¢ (dotyczy subskrybenta (inwestora), ktory nie jest
akcjonariuszem Spétki); (iv) jest Swiadomy, ze inwestycje w akcje objete Ofertg wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym oraz ze moze by¢ ono
nieodpowiednie w odniesieniu do wiedzy i doswiadczenia subskrybenta; (v) zaakceptowat zasady przydziatu akcji objetych Ofertg i wyrazit
zgode na przydzielenie mu akcji zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum; oraz (v) wyrazit zgode na przetwarzanie danych osobowych
w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz zapewnienia zgodnosci z odpowiednimi przepisami prawa oraz innymi odpowiednimi
regulacjami w tym RODO (wyfacznie w odniesieniu do osdb fizycznych).

Ponadto kazdy inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane bedzie zobowigzany w szczegdélnosci wskaza¢ w formularzu zapisu wszystkie
wymagane w nim informacje oraz ztozy¢ wymagane oswiadczenia i upowaznienia oraz udzieli¢ w formularzu zapisu upowaznienia dla
Koordynatora Oferty przyjmujacego zapisy do przekazania informacji objetych tajemnicg zawodowg, w tym informacji zwigzanych z
dokonanymi zapisami na Akcje Oferowane w zakresie niezbednym dla przeprowadzenia Oferty oraz upowaznienia dla Koordynatora Oferty i
Spétki do otrzymania takich informacji.

Brak wskazania w formularzu zapisu wskazanych powyzej oraz innych wymaganych informacji, badZz podanie nieprawdziwych badz
nieprawidtowych informacji, spowoduje, iz zapis danego inwestora moze zosta¢ uznany za niewazny. Wszelkie konsekwencje, w tym
niewaznos¢ zapisu, wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane, w tym dyspozycji deponowania Akcji
Oferowanych, ponosi inwestor.

Inwestor jest zwigzany Zapisem od daty ztozenia Zapisu do dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych. Inwestor przestaje by¢ zwigzany
Zapisem w przypadku wycofania sie przez Spotke od przeprowadzenia Oferty.

W momencie sktadania Zapisow inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztow ani uiszcza¢ podatkdw, z wyjatkiem ewentualnych kosztéw
zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Oferowane nie posiadat
takiego rachunku wczesdniej, oraz kosztdw prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wtasciwych uméw i regulamindw podmiotu
przyjmujacego Zapis.

Inwestorzy obejmujacy Akcje Serii H uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika. Szczegdtowy zakres
i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego
przyjmujacego zapisy na Akcje Oferowane. W zwigzku z powyzszym, inwestor, ktory zamierza skorzysta¢ z posrednictwa petnomocnika przy
skfadaniu Zapisu powinien zapozna¢ sie z zasadami udzielania petnomocnictwa obowigzujgcymi w domu maklerskim, za posrednictwem
ktérego zamierza ztozyé Zapis na Akcje Oferowane. W razie skfadania Zapisu i Dyspozycji Deponowania przez pethomocnika w tresci
petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Transza Matych Inwestorow

Inwestor Indywidualny zainteresowany nabyciem Akcji Oferowanych musi posiadac¢ rachunek papieréw wartosciowych w firmie inwestycyjnej
bedacej Cztonkiem Konsorcjum Detalicznego. Osoby zamierzajace naby¢ Akcje Oferowane, nieposiadajgce rachunku papieréw wartosciowych,
powinny otworzy¢ taki rachunek przed ztozeniem Zapisu.

W przypadku, gdy rachunek prowadzony jest u depozytariusza, Zapis powinien zosta¢ ztozony zgodnie z zasadami sktadania zlecen przez
klientdw banku depozytariusza. W przypadku Zapiséw ztozonych przez Inwestoréw Indywidualnych z rachunkéw zbiorczych zapisanie Akcji
Oferowanych nastapi zgodnie z zasadami podmiotédw prowadzacych rachunki zbiorcze.

Zapisy sktadane przez Inwestoréw Indywidualnych przyjmowane beda w POK-ach Koordynatora Oferty, a takze w POK-ach firm inwestycyjnych,
ktére przystagpia do konsorcjum detalicznego - Cztonkdéw Konsorcjum Detalicznego. Szczegdtowa lista POK-6w Cztonkéw Konsorcjum
Detalicznego, w ktdrych przyjmowane beda Zapisy, zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw od
Inwestoréw Indywidualnych na stronie internetowej Spdtki https://nanogroup.eu/ oraz na stronie internetowej Koordynatora Oferty
www.bossa.pl w formie komunikatu aktualizujgcego, o ktéorym mowa w art. 52 ust.2 Ustawy o Ofercie.

Zapisy muszg by¢ sktadane na formularzach zapisu dostepnych w POK-ach Koordynatora Oferty oraz w POK-ach Cztonkéw Konsorcjum
Detalicznego. Zapisy przyjmowane bedg pisemnie, lub faksem, telefonicznie albo przy wykorzystaniu innych s$rodkéw komunikacji
elektronicznej, jezeli Koordynator Oferty lub dany Cztonek Konsorcjum Detalicznego przewiduje taki sposob sktadania zapisdw, o ile nie one sg
sprzeczne z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz z zasadami okreslonymi w Memorandum.
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W celu uzyskania informacji na temat szczegdétowych zasad sktadania Zapiséw, w szczegdlnosci na temat: (i) zasad i dokumentéw wymaganych
przy sktadaniu zapiséw, w tym przez przedstawicieli ustawowych, pethomocnikéw lub inne osoby dziatajace w imieniu inwestoréw; oraz (ii)
mozliwosci sktadania zapisow w innej formie niz pisemna, potencjalni inwestorzy powinni skontaktowac sie z firma inwestycyjng, w ktérej
zamierzajg ztozy¢ Zapis.

Inwestorzy Indywidualni majg prawo ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis, z zastrzezeniem, ze liczba Akcji Oferowanych, na ktére opiewa jeden Zapis
ztozony przez danego Inwestora Indywidualnego, nie moze by¢ mniejsza niz 20 sztuk, ani wieksza niz 40.000 (czterdziesci tysiecy) sztuk.
Inwestor Indywidualny moze ztozy¢ w jednej firmie inwestycyjnej przyjmujacej Zapisy wiele Zapisow, z zastrzezeniem, ze tgczna liczba Akcji
Oferowanych na wszystkich ztozonych Zapisach za posrednictwem tej firmy inwestycyjnej nie moze przekroczy¢ 40.000 (czterdziesci tysiecy)
Akcji Oferowanych.

Zapis ztozony przez jednego Inwestora Indywidualnego w jednej firmie inwestycyjnej, opiewajacy na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz
wskazane powyzej, bedzie traktowany jak Zapis na 40.000 (czterdziesci tysiecy) Akcji Oferowanych. Powyzsze zastrzezenie dotyczy¢ réwniez
bedzie wielokrotnych Zapiséw ztozonych przez Inwestora w jednej firmie inwestycyjnej, tj. wiele Zapiséw ztozonych w jednej firmie
inwestycyjnej tgcznie na wiecej niz 40.000 sztuk zostanie zredukowanych do liczby 40.000 sztuk Akcji Oferowanych.

Zapisy ztozone na mniej niz 20 (dwadziescia) Akcji Oferowanych bedg uwazane za niewazne. W przypadku ztozenia przez Inwestoréw
Indywidualnych waznych zapiséw na Akcje Oferowane obejmujacych tgcznie wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz liczba Akcji Serii H
oferowanych tym inwestorom przydziat Akcji Oferowanych nastgpi na zasadach proporcjonalnej redukcji kazdego ze ztozonych Zapiséw, z
zastrzezeniem maksymalnej ilosci Akcji Oferowanych na jaka mogg opiewad Zapisy ztozone przez jednego Inwestora Indywidualnego,
wskazanej powyzej.

Inwestorzy Indywidualni sktadajg Zapisy po Cenie Akcji Oferowanych.

Zapisy na Akcje Oferowane ztozone przez Inwestoréw Indywidualnych stanowi¢ bedg podstawe do wystawienia przez firme inwestycyjna
przyjmujacg zapisy odpowiednich zlecen kupna Akcji Oferowane i wprowadzenia ich do systemu informatycznego Gietdy.

Za poprawnosc Zapisow i ich wprowadzenie do systemu informatycznego GPW odpowiadajg firmy inwestycyjne przyjmujgce Zapisy.

Zapisy nie mogg zawierac zadnych dodatkowych warunkdéw realizacji. Termin waznosci zlecen uptywa z chwilg zakonczenia sesji gietdowej, na
ktérej beda realizowane.

Ztozenie Zapisu w TMI nie ogranicza prawa do ztozenia Zapisu lub Zapiséw w TDI.

Inwestorowi nabywajgcemu Akcje Serii H w TMI przydzielone Akcje Oferowane zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych,
z ktérego wykonane zostato zlecenie nabycia (Zapis) akcji.

Transza Duzych Inwestorow

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw w Transzy Duzych Inwestoréw zostanie przeprowadzony za posrednictwem Koordynatora Oferty,
proces budowy Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane tzw. book building, majgcy na celu: okreslenie potencjalnego popytu na Akcje Serii Hw TDI
oraz ustalenie Ceny Akcji Oferowanych.

Wyniki tego procesu moga stanowic¢ réwniez podstawe podjecia decyzji Emitenta o odwofaniu lub zawieszeniu Oferty.

Inwestorzy zainteresowani udziatem w procesie budowy Ksiegi Popytu, w celu uzyskania szczegétowych informacji oraz zasad uczestnictwa w
tym procesie, powinni skontaktowacé sie z Koordynatorem Oferty (tj. Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.), ul. Marszatkowska
78/80, Warszawa, telefonicznie pod numerem telefonu: (22) 50 43 340 lub email: pierwotny@bossa.pl.

Osoby fizyczne zainteresowane udziatem w procesie book buildingu zobowigzane sg posiadaé rachunek papieréw wartosciowych prowadzony
przez Koordynatora Oferty. Wraz z deklaracjg book building sktadajg dyspozycje blokady srodkéw pienieznych na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Koordynatora Oferty, w wysokosci iloczynu deklarowanej ceny nabycia Akcji Oferowanych i deklarowane;j
do objecia liczby Akcji Oferowanych.

Po zakoniczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu Zarzad, po konsultacji z Koordynatorem Oferty, dokona uznaniowego wyboru Inwestoréw,
do ktérych skierowane zostang za posrednictwem Koordynatora Oferty Zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane. Powyzsze
Zaproszenie bedzie zawiera¢ liczbe Akcji Serii H (nie wiekszg niz okreslona przez Inwestora w deklaracji book buliding), na jaka powinien
opiewac Zapis, Cene Akcji Oferowanych, kwote i termin, jaka i kiedy Inwestor bedzie zobowigzany optaci¢ Zapis oraz numer rachunku
bankowego, na ktére inwestor winien dokona¢ wpfaty za Akcje Oferowane. Zaproszenia do Inwestoréw zostang przestane przez Koordynatora
Oferty.

Inwestor, do ktérego skierowane zostato Zaproszenie bedzie uprawniony do skorzystania z preferencji przy przydziale Akcji serii H, pod
warunkiem ztozenia w TDI Zapisu na wskazang w Zaproszeniu liczbe Akcji Serii H w terminie wyznaczonym na przyjmowanie zapiséw w tej
transzy.

Inwestor moze ztozy¢ dowolna liczbe Zapisdw, przy czym tgczne Zapisy ztozone przez danego inwestora nie powinny opiewac na wieksza liczbe
Akcji Serii H niz liczba wskazana w Zaproszeniu. W przypadku ztozenia przez inwestora Zapisu na liczbe akcji wiekszg niz okreslona w
Zaproszeniu, inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig przydzielenia mu mniejszej liczby Akcji Serii H, jednak nie mniejszej niz zagwarantowana w
przekazanym Zaproszeniu.

W przypadku, gdy inwestor, do ktérego skierowane zostato Zaproszenie, ztozy Zapis na mniejsza liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w
Zaproszeniu traci preferencje przy przydziale Akcji Oferowanych. Wéwczas decyzjg Spoétki, takiemu Inwestorowi moze zostaé przydzielona
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liczba Akcji Oferowanych wynikajgca ze ztozonego przez niego Zapisu lub moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz
wynikajaca ze ztozonego Zapisu lub moze nie zostac¢ przydzielona zadna Akcja Oferowana.

Niezaleznie od faktu uczestnictwa w procesie budowy Ksiegi Popytu inwestorzy mogg sktadaé Zapisy w Transzy Duzych Inwestorow na zasadach
ogdlnych tj. na minimum 100.000 PLN i nie wiecej niz liczba Akcji Serii H oferowana do objecia w tej transzy. W przypadku dokonania Zapisu
na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz objeta ofertg w TDI, Zapis taki zostanie uznany jako Zapis na maksymalng liczbe akcji zaoferowanych
do objecia w tej transzy. Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne Zapisy, przy czym taczna liczba akcji okreslona w Zapisach ztozonych przez jednego
inwestora nie moze by¢ wyzsza niz liczba akcji zaoferowanych do objecia w TDI.

Zapisy ztozone przez inwestorow na Akcje Serii H poza procesem budowania Ksiegi Popytu mogg zostaé przez Emitenta zrealizowane w
mniejszej liczbie, badz niezrealizowane wcale, z uwagi na brak preferencji wynikajgcych z uczestniczenia w procesie budowy Ksiegi Popytu.

Zapisy sktadane przez Inwestorow w Transzy Duzych Inwestorow bedg przyjmowane wytacznie przez Koordynatora Oferty.

Zapisy w TDI na Akcje Oferowane bedg przyjmowane na pismie, na formularzu zapisu udostepnionym przez Koordynatora Oferty. Formularz
zapisu zawierac bedzie takze obowigzkowe polecenie zdeponowania Akcji Oferowanych na rachunku papierow wartosciowych inwestora.
Ztozenie dyspozycji deponowania dla Akcji Serii H jest tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do Akgcji serii H.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdétowych zasad sktadania Zapiséw, w szczegdInosci na temat: (i) zasad i dokumentéw wymaganych
przy sktadaniu Zapiséw, w tym przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw lub inne osoby dziatajace w imieniu Inwestoréw; oraz (ii)
sposobu sktadania Zapiséw, Inwestorzy powinni skontaktowac sie z Koordynatorem Oferty.

Instytucje zarzadzajgce aktywami na zlecenie mogg ztozy¢ jeden zapis zbiorczy na rzecz poszczegdlnych klientéw, dotaczajgc do zapisu liste
inwestorow zawierajgcg dane wymagane jak w formularzu zapisu.

Wystanie Zaproszenia do ztozenia Zapisu nie ogranicza prawa inwestora do skfadania Zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Duzych
Inwestorow na zasadach ogdlnych oraz w Transzy Matych Inwestoréw.

3.11.4. Wskazanie zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym terminie
lub wniesienia wptaty niepetnej

Warunkiem skutecznego ztozenia Zapisu na Akcje Serii H jest jego optacenie w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Serii H objetych
Zapisem i Ceny Akcji Oferowanych.

Oznacza to, iz inwestor, w szczegdlnosci w przypadku wptaty przelewem lub wptat przy wykorzystaniu kredytéw bankowych na zapisy, musi
dokonad wpfaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajgcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych
czynnosci. Zaleca sie, aby inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej
i podjat wtasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu. Wptata na Akcje Oferowane nastepuje wytacznie w walucie polskiej.
Zwraca sie uwage inwestordw, iz ponosza oni wytaczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wniesienia wptat na Akcje Oferowane.
W szczegdlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji przez bank przelewdw.

Zgodnie z uchwatg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik Urzedowy NBP nr 18/98), dane oséb, dokonujgcych
wptat gotowkowych, ktérych réwnowartos¢ przekracza 10 tys. EURO podlegaja wpisowi do ewidencji. Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktérym
mowa w art. 299 ustawy z 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz. 553 z pdzn. zm.). Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa Bankowego bank
nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynikna¢ z wykonywania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego.

Zgodnie z ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2020 r. poz. 971) dom
maklerski i bank majg obowigzek rejestracji transakcji, ktdrej rdwnowartosé przekracza 15 000 EURO (réwniez, gdy jest ona przeprowadzana
w drodze wiecej niz jednej operacji, ktorych okolicznosci wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane) oraz transakcji, ktorych okolicznosci wskazuja,
ze Srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet, bez wzgledu na wartosé transakgcji i jej charakter. Dom maklerski i bank sg
zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze
majq one zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz.
553, z pdzn. zmianami).

Whptaty w Transzy Matych Inwestorow

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji Serii H w Transzy Detalicznej bedzie dokonywany za posrednictwem systemu informatycznego GPW, w
chwili sktadania Zapisu inwestor musi posiada¢ na rachunku pienieznym stuzgcym do obstugi rachunku papieréw wartosciowych w firmie
inwestycyjnej bedacej Cztonkiem Konsorcjum Detalicznego, w ktérym sktada Zapis, lub na rachunku banku depozytariusza (w odniesieniu do
0s0b korzystajacych z rachunku papieréw wartosciowych prowadzonych przez depozytariusza) srodki w kwocie stanowigcej iloczyn liczby Akcji
Serii H, na ktérg inwestor zamierza ztozy¢ Zapis i ich Ceny Akcji Oferowanych, powiekszone o kwote stanowigcg prowizje maklerska danej firmy
inwestycyjne;j.

Na zasadach obowigzujgcych w danej firmie inwestycyjnej, pokrycie zlecenia moga stanowié¢ naleznosci wynikajace z zawartych, lecz
nierozliczonych transakcji sprzedazy.

60|Strona



Memorandum Informacyjne NanoGroup S.A.

Firmy inwestycyjne sg uprawnione do pobierania prowizji od inwestoréw z tytutu zrealizowanych zlecer wystawionych na podstawie Zapiséw
na Akcje Serii H, na zasadach okreslonych w regulaminach swiadczenia ustug brokerskich.

Ptatnosc za Akcje Serii H powiekszona o prowizje maklerskg zostaje zablokowana w chwili sktadania Zapisu. Kwota stanowigca iloczyn liczby
przydzielonych Akcji Serii H i Ceny Akcji Oferowanych, jako wptata za przydzielone Akcje Serii H oraz prowizja maklerska, zostanie pobrana z
rachunku subskrybenta w dniu rozliczenia transakgji, tj. w pierwszym dniu roboczym, w ktérym zostanie przeprowadzona sesja rozliczeniowa
w KDPW, nastepujacym po dniu, w ktérym nastapi przydziat Akcji Serii H.

Wptaty w Transzy Duzych Inwestoréw

Whptata za Akcje Serii H w Transzy Duzych Inwestoréw musi by¢ uiszczona przelewem w ztotych w petnej wysokosci w taki sposdb, aby najpdzniej
w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw w TDI wptyneta na rachunek Koordynatora Oferty:

Whtasciciel rachunku Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Nr rachunku 551540 1157 2115 6610 4333 0011

Bank Bank Ochrony Srodowiska S.A., 2 Oddziat w Warszawie

Tytut przelewu Nanogroup S.A. —imie i nazwisko (firma inwestora), nr PESEL (dot. oséb fizycznych)

Za termin uiszczenia wpfaty uznaje sie date wptywu Srodkéw pienieznych na rachunek Koordynatora Oferty.

W przypadku dokonania wptaty niepetnej w TDI Zapis uznany zostanie za ztozony na liczbe Akcji Serii H wynikajgcq z dokonanej wptaty, z
zastrzezeniem, iz w takim przypadku Emitent bedzie miat prawo nieprzydzielenia Akcji Oferowanych w ogéle lub przydzieli¢ je wedtug wtasnego
uznania zgodnie z zasadami przydziatu opisanego w punkcie 3.11.6 Terminy i szczegdtowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych.

3.11.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, wraz z warunkami,
jakie muszg byc spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

Zgodnie z art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie, inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Nowej Emisji przed
udostepnieniem suplementu do Memorandum, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzysta¢ w terminie dwdch dni
roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum, pod warunkiem ze nowy znaczgcy czynnik, istotny btagd lub istotna niedoktadnosc,
o ktérych mowa powyzej, wystapity lub zostaty zauwazone przed zakoriczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Akcji Nowej Emisji, w
zaleznosci od tego, ktdre z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zostac przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia
prawa do wycofania zgody zostanie okreslony w suplemencie do Memorandum. Za zgodg wszystkich oséb, ktdre juz ztozyty zapis, termin ten
moze ulec skréceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Akcje Nowej Emisji.
Emitent moze dokona¢ przydziatu Akcji Nowej Emisji nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub
subskrypcje akgji.

W przypadku uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonych Zapiséw na podstawie oswiadczenia w zwigzku z opublikowaniem suplementu do
Memorandum lub tez podania informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem Oferty Publicznej oraz ostatecznej
liczbie Akcji Serii E oferowanych w poszczegdlnych transzach oraz Cenie Akcji Oferowanych, wptaty dokonane przez inwestoréw zostang
niezwtocznie zwrécone bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia przedmiotowego
oswiadczenia.

W przypadku niedojscia emisji Akcji Serii E do skutku po wprowadzeniu Praw do Akcji serii E do obrotu gietdowego Emitent wystapi o
zakoniczenie notowan Praw do Akcji serii E na GPW w dniu podania do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu emisji do skutku. Wéwczas
zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz inwestoréw, na rachunki inwestycyjne na ktérych beda zapisane Prawa do Akcji serii E w dniu
rozliczenia transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu notowan Praw do Akgji serii E na GPW. Kwota zwracanych wptat zostanie ustalona w
ten sposdb, ze liczba Praw do Akcji serii E znajdujgcych sie na rachunku inwestycyjnym inwestora zostanie pomnozona przez Cene Akgji
Oferowanych. Zwrot wptat zostanie dokonany w terminie 7 dni od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku na rachunki inwestycyjne, na ktérych
zapisane byty Prawa do Akcji serii E.

Zwraca sie uwage inwestorom, ze wpfaty na Akcje Serii E nie podlegajg oprocentowaniu. Zwrot srodkéw pienieznych zostanie dokonany bez
zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguje takze zwrot innych poniesionych kosztow.

3.11.6. Terminy i szczeg6towe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Decyzje o: (i) liczbie Akcji Oferowanych, ktére zostang przydzielone poszczegélnym kategoriom inwestoréw; oraz (ii) przydziale Akcji
Oferowanych poszczegélnym Inwestorom w TDI bedg miaty charakter uznaniowy i zostang podjete przez Spétke, po konsultacji z
Koordynatorem Oferty, po zakorczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu.

Na etapie przydziatu Akcji Oferowanych Emitent moze podjac¢ decyzje o przesunieciu Akcji serii H pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami
inwestorow wytgcznie w celu zrébwnowazenia popytu i podazy pomiedzy transzami, z zastrzezeniem, ze przesuniete moga by¢ tylko: (i) Akcje
Oferowane, ktére nie zostaty objete prawidtowo ztozonymi i optaconymi zapisami; (ii) Akcje Oferowane, ktdére nie zostaty nabyte przez
inwestoréw w wyniku uchylenia sie inwestoréw od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw — zgodnie z odpowiednimi zapisami Memorandum.
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Takie przesuniecie nie bedzie stanowi¢ zmiany liczby Akcji Oferowanych, a inwestor, ktéry ztozyt Zapis przed dokonaniem takiego przesuniecia
nie nabedzie uprawnienia do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu.

Sposdb traktowania przy przydziale Akcji Oferowanych nie bedzie uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego
podmiotu zostat ztozony Zapis, za wyjgtkiem uznaniowego wyboru poszczegdlnych Inwestoréw, do ktérych zostang wystane zaproszenia do
ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

W zakresie, w jakim bedg tego wymagacd przepisy prawa, informacje dotyczace wynikdw subskrypcji Akcji Oferowanych zostang opublikowane
w raporcie biezgcym zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia o Raportach.

Informacje dotyczacg liczby przydzielonych Akcji Oferowanych danemu inwestorowi kazda z osdb bedzie mogta uzyska¢ w podmiocie
prowadzacym jego rachunek papierow wartosciowych. Zwraca sie uwage Inwestorom, iz rozpoczecie obrotu Akcjami Oferowanymi nie jest
uzaleznione od uzyskania przez Inwestora informacji o liczbie przydzielonych im Akcji Serii H.

Z chwilg dokonania przydziatu Akcji Oferowanych nastgpi zamkniecie Oferty. Najwczesniejszy mozliwy termin zamkniecia Oferty zostat
wskazany w harmonogramie Oferty.

Nie przewiduje sie docelowej minimalnej wielkosci pojedynczego przydziatu Akcji Oferowanej w zadnej z transz.
Transza Matych Inwestorow

Przydziat Akcji Serii H poszczegélnym Inwestorom Indywidualnym zostanie dokonany za posrednictwem GPW z wykorzystaniem systemu
informatycznego GPW, zgodnie z prawidtowo ztozonymi i optaconymi Zapisami, przy zachowaniu zasad opisanych ponizej.

Akcje Oferowane zostang przydzielone wytgcznie tym Inwestorom Indywidualnym, ktdrzy prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Akcje Serii H
po Cenie Akcji Oferowanych, powiekszonej o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej Zapis.

W przypadku, gdy taczna liczba Akgji Serii H, na ktérg Inwestor Indywidualny ztozyt i prawidtowo opfacit Zapisy przekroczy liczbe maksymalnego
zapisu w transzy tj. 40.000 sztuk to Zapisy ztozone przez tego inwestora w danej Firmie inwestycyjnej zostang poddane redukgji, tak, aby tagcznie
opiewaty na nie wiecej niz 40.000 sztuk.

Przydziat przez system informatyczny GPW zostanie zrealizowany zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

e w przypadku, gdy liczba Akcji Serii H, na jaka ztozono prawidtowo optacone Zapisy w TMI bedzie mniejsza lub réwna liczbie Akcji Serii
H objetych tg transza — zlecenia kupna zostang zrealizowane w catosci;

e w przypadku, gdy liczba Akcji Serii H, na jakg ztozono prawidtowo optacone Zapisy w TMI bedzie wieksza od liczby Akcji Serii H
objetych t3 transzg, z uwzglednieniem przesunie¢ miedzy transzami — zlecenia zostang zrealizowane na zasadzie proporcjonalnej
redukcji; stopa alokacji wyrazona bedzie w procentach z doktadnosciag do dwdch miejsc po przecinku, zgodnie z zasada
matematyczng;

e w przypadku, gdy pozostang akcje nieprzydzielone w wyniku zaokraglen, Akcje Serii H zostang przydzielone inwestorom zgodnie z
zasadami przydziatu stosownymi na GPW.

Inwestorom Indywidualnym nie gwarantuje sie zadnej minimalnej wielkosci pojedynczego przydziatu.

Inwestorzy Indywidualni, ktéorym nie przyznano zadnych Akcji Oferowanych lub ktérych zapisy na Akcje Oferowane proporcjonalnie
zredukowano lub uznano za niewazne, otrzymaja zwrot dokonanych wptat lub nadptat na rachunek inwestycyjny wskazany przez inwestora w
formularzu zapisu, zgodnie z procedurami stosowanymi przez danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego, w terminie najpdzniej w dniu
rozliczenia przez KDPW sesji GPW, na ktérej dokonano przydziatu Akcji Oferowanych. Srodki bedg zwracane bez jakichkolwiek odsetek lub
odszkodowan w zwigzku z kosztami poniesionymi przez Inwestoréw Indywidualnych w trakcie sktadania zapiséw na Akcje Oferowane.

Zawiadomienia o przydziale Akcji Oferowanych Inwestorom Indywidualnym zostang przekazane zgodnie z procedurami Cztonkéw Konsorcjum
Detalicznego prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Inwestoréw Indywidualnych, ktérym przydzielono Akcje Oferowane.

Transza Duzych Inwestorow
Podstawe przydziatu Akcji Serii H w TDI stanowi prawidtowo ztozony i optacony Zapis, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum.

Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy transzami, wytgcznie w celu zrdwnowazenia popytu i podazy, Zarzad, w oparciu o optacone
Zapisy dokona ostatecznego przydziatu Akcji serii H.

Przydziat w TDI zostanie zrealizowany zgodnie z nastepujgcymi zasadami:
e Akcje Serii H zostang przydzielone wedtug uznania Emitenta, na podstawie rekomendacji Koordynatora Oferty,

e w pierwszej kolejnosci przydzielone zostang Akcje Serii H Inwestorom, ktorzy wzieli udziat w budowie Ksiegi Popytu oraz na podstawie
otrzymanych Zaproszen prawidtowo ztozyli i optacili Zapisy. W odniesieniu do tych inwestoréw Akcje serii H zostang przydzielone
zgodnie ze ztozonymi Zapisami.

e w dalszej kolejnosci Akcje Serii H zostang przydzielone pozostatym inwestorom, ktérzy prawidtowo ztozyli i optacili Zapisy.

Dokonanie przez Inwestora wptaty niepetnej lub dokonanie Zapisu na inng liczbg Akcji Oferowanych niz wskazana w Zaproszeniu, pomimo
uznania takiego Zapisu za wazny, bedzie oznacza¢, ze Emitent bedzie miat prawo przydzieli¢ Akcje Serii H wedtug wtasnego uznania lub nie
przydzieli¢ ich w ogdle.
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Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie bedg przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Akcje Oferowane tacznie kilku inwestorom.
Emitent moze odméwié¢ dokonania przydziatu Akcji Oferowanych w przypadku, gdy Zapis zostanie ztozony przez lub w imieniu inwestora
prowadzacego dziatalnos$¢ konkurencyjng wobec Emitenta.

O liczbie przydzielonych akcji Inwestor bedzie poinformowany przez Koordynatora Oferty lub Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego w trybie
uzgodnionym indywidualnie.

3.11.7. Wskazanie zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

Niezwtocznie po dokonaniu przez Zarzad przydziatu Akcji Oferowanych oraz zarejestrowaniu Praw do Akcji nowej emisji serii H w KDPW, na
rachunkach papierow wartosciowych inwestorow sktadajgcych Zapisy zostang zapisane PDA serii H. Inwestorzy zostang powiadomieni o tym
fakcie zgodnie z regulaminem obowigzujgcym w domu maklerskim przyjmujgcym Zapis.

Inwestorowi nabywajgcemu Akcje Serii H w Transzy Matych Inwestorow przydzielone PDA serii H zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych, z ktérego ztozone zostato zlecenie nabycia (Zapis) akcji. Inwestorowi nabywajacemu Akcje Serii Hw Transzy Duzych Inwestoréw
przydzielone PDA serii H zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych wskazanym w tresci formularza Zapisu na Akcje Oferowane.

Akcje Serii H zostang zaksiegowane na rachunkach inwestycyjnych posiadaczy Praw do Akcji Serii H po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy
podwyzszenia kapitatu poprzez emisje Akcji Serii H i zarejestrowaniu Akcji Serii H przez KDPW. Posiadacze Praw do Akcji serii H zostang
powiadomieni o tym fakcie zgodnie z regulaminem obowigzujagcym w domu maklerskim, w ktérym zostang zarejestrowane posiadane przez
nich Akcje Serii H.

Ponadto, zgodnie z art. 439 KSH, wykazy subskrybentéw ze wskazaniem liczby i rodzaju przyznanych kazdemu z nich akcji zostang wytozone
najpdzniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu akcji i pozostawione do wglgdu w ciggu nastepnych dwaéch tygodni w miejscach, gdzie zapisy
byty przyjmowane.

Inwestorzy biorgcy udziat w Ofercie za posrednictwem Transzy Matych Inwestoréw , ktérym nie przyznano zadnych Akcji Oferowanych lub
ktdrych Zapisy na Akcje Oferowane proporcjonalnie zredukowano lub uznano za niewazne, otrzymajg zwrot dokonanych wpfat lub nadptat na
rachunek inwestycyjny wskazany przez inwestora w formularzu Zapisu, zgodnie z procedurami stosowanymi przez danego Cztonka Konsorcjum
Detalicznego, najpdzniej w dniu rozliczenia przez KDPW sesji GPW, na ktérej dokonano przydziatu Akcji Oferowanych.

Zwrot srodkéw pienieznych Inwestorom biorgcym udziat w Ofercie z Transzy Duzych Inwestoréw, ktérym nie przydzielono Akcji Oferowanych
lub ktérych zapisy na Akcje Oferowane zostaty uniewaznione lub nieuwzglednione, oraz nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni od
dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych, bez jakichkolwiek odsetek bgdz odszkodowan na rachunek wskazany w formularzu zapisu przez
danego Inwestora.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty wptaty dokonane przez inwestorow zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odszkodowan
lub odsetek na rachunki Inwestoréw Instytucjonalnych wskazane w formularzu Zapisu oraz na rachunki Inwestoréw Indywidualnych, z ktérych
subskrybowali oni Akcje Oferowane, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej.

W przypadku uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonych Zapisdw na podstawie oswiadczenia w zwigzku z opublikowaniem suplementu do
Memorandum lub tez podania informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem Oferty Publicznej oraz ostatecznej
liczbie Akcji Serii H oferowanych w poszczegdlnych transzach oraz Cenie Akcji Oferowanych, wptaty dokonane przez inwestoréw zostang
niezwtocznie zwrécone bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia przedmiotowego
oswiadczenia.

W przypadku niedojscia emisji Akcji Serii H do skutku po wprowadzeniu Praw do Akcji serii H do obrotu gietdowego Emitent wystgpi o
zakonczenie notowan Praw do Akcji serii H na GPW w dniu podania do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu emisji do skutku. Wéwczas
zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz inwestorédw, na rachunki inwestycyjne na ktérych beda zapisane Prawa do Akcji serii H w dniu
rozliczenia transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu notowan Praw do Akcji serii H na GPW. Kwota zwracanych wptat zostanie ustalona
w ten sposob, ze liczba Praw do Akcji serii H znajdujacych sie na rachunku inwestycyjnym inwestora zostanie pomnozona przez Cene Akcji
Oferowanych. Zwrot wptat zostanie dokonany w terminie 7 dni od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku na rachunki inwestycyjne, na ktérych
zapisane byty Prawa do Akcji serii H.

Zwraca sie uwage inwestorom, ze wptaty na Akcje Serii H nie podlegaja oprocentowaniu. Zwrot srodkdw pienieznych zostanie dokonany bez
zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguje takze zwrot innych poniesionych kosztéw.

3.11.8. Wskazanie przypadkow, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstgpic od jej przeprowadzenia
Zawieszenie lub odstgpienie od Oferty

Zarzad Emitenta moze w kazdym czasie podjg¢ uchwate o zawieszeniu albo o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej, z tym
zastrzezeniem, ze zawieszenie lub odstgpienie od Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow bedzie mogto nastgpi¢ tylko z waznych
powodow.

Spotka moze podjgé decyzje o zawieszeniu Oferty w trakcie jej trwania, w przypadku gdy wystapig zjawiska, ktére mogtyby w negatywny sposéb
wptynaé na powodzenie Oferty lub powodowaé podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla inwestorow nabywajacych Akcje Oferowane w tym
m.in.:
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. nagte i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, $wiata lub Spétki, ktére moga miec istotny
negatywny wptyw na Oferte, rynki finansowe, gospodarke kraju lub dalszg dziatalno$¢ Spétki, w tym na przedstawione przez nig w
Memorandum informacje;

. nagte i nieprzewidziane zdarzenia majgce bezposredni wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Spoétki;
. nagte lub nieprzewidywalne zmiany w otoczeniu Spotki majgce bezposredni wptyw na jej dziatalnos$¢ operacyjng;

. zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy
mogtoby to miec istotny negatywny wptyw na Oferte;

. niewystarczajgce zainteresowanie Ofertg ze strony Inwestorow, w szczegdlnosci ze strony instytucji finansowych o uznanej marce,
funkcjonujacych na rynku kapitatowym;

. niemoznos$¢ osiggniecia odpowiedniego rozproszenia Akcji Oferowanych w wyniku przeprowadzenia Oferty; lub

. inne nieprzewidziane przyczyny powodujace, ze przeprowadzenie Oferty i przydziat Akcji Oferowanych bytyby niemozliwe lub szkodliwe
z punktu widzenia interesu Spétki lub powodowatoby podwyzszone ryzyko inwestycyjne dla Inwestoréw nabywajgcych Akcje Oferowane.

Po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow na Akcje Serii H, nie pdzniej jednak niz do dnia przydziatu tych akcji, Emitent moze odstgpic¢ od Oferty
jedynie z waznych powoddw, do ktdrych naleza:

. nagte i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, swiata lub Emitenta, ktére moga miec istotny
negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub dalszg dziatalno$¢ Emitenta, w tym na przedstawione przez niego w
Memorandum informacje,

. nagte i nieprzewidziane zdarzenia majace bezposredni wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta,

. inne nieprzewidziane przyczyny powodujace, ze przeprowadzenie Oferty i przydziat Akcji Oferowanych bytyby niemozliwe lub szkodliwe
z punktu widzenia interesu Emitenta, w tym w szczegdlnosci pozyskanie niesatysfakcjonujgcych srodkéw z emisji niepokrywajacych
kosztow oferty lub niegwarantujgcych spetnienia wymogow wprowadzenia Akcji Wszystkich Serii do obrotu na runku regulowanym.

Niedojscie Oferty do skutku

Poza przypadkami odstgpienia Spétki od przeprowadzenia Oferty opisanymi w podrozdziale ,,Zawieszenie lub odstgpienie od Oferty” niniejszego
rozdziatu, Oferta nie dojdzie do skutku w nastepujacych przypadkach:

. co najmniej 1 (jedna) Akcja Serii H nie zostanie objeta i nalezycie optacona; lub

. Zarzad nie ztozy wniosku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w terminie przewidzianym przez obowigzujgce przepisy prawa;
lub

. uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii
H.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Oferowanych, uzalezniona jest od ztozenia przez Zarzad
odpowiednio o$wiadczenia okreslajagcego ostateczng sume, o jaka ma zostaé podwyzszony kapitat zaktadowy, wysokos¢ objetego kapitatu oraz
doprecyzowujacego tres¢ Statutu, w zakresie kapitatu zaktadowego Spotki, na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami.
Oswiadczenie to, ztozone na podstawie art. 310 KSH, w zwigzku z art. 431 § 7 KSH, powinno zosta¢ zatgczone do wniosku o zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu zakitadowego. Nieztozenie powyzszego oswiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznosé rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii H, a tym samym niedojscie emisji Akcji Serii H do skutku.

3.11.9. Informacja dotyczaca sposobu i formy ogtoszenia o: (i) dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu
wptaconych kwot, (ii) odwotaniu, odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej zawieszeniu

Informacja o wynikach Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w raporcie biezagcym Spétki zgodnie z § 16 ust. 1 Rozporzadzenia
o Raportach.

W przypadku wystgpienia zdarzenia powodujacego niedojscie do skutku Oferty Akcji Oferowanych, informacja na ten temat zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w ten sam sposdb, w jaki zostato opublikowane niniejsze Memorandum.

W przypadku niedojécia do skutku emisji Akcji Serii H po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW zwrot wyptat na rzecz inwestorow
zostanie dokonany na rzecz tych inwestoréw, na ktérych rachunkach beda zapisane Prawa do Akcji w dniu poprzedzajacym dzien ich
wyrejestrowania z KDPW. Kwota zwracanych w tym przypadku kwot stanowi¢ bedzie iloczyn liczby Praw do Akcji znajdujacych sie na rachunku
papierow wartosciowych inwestora oraz Ceny Akcji Oferowanych. Wyrejestrowanie Praw do Akcji z KDPW nastepuje na wniosek Emitenta.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane decyzja o zawieszeniu lub odstgpieniu od Oferty moze zosta¢ podjeta, bez
podawania przyczyn. Informacja o tym fakcie zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego, w sposdb w
jaki zostato udostepnione niniejsze Memorandum, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie.

Podjecie decyzji o ewentualnym zawieszeniu lub odstgpieniu od Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych terminéw
Oferty, ktére moga zostac ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie pdzniejszym w trybie komunikatu aktualizujgcego,
zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie.
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W przypadku zawieszenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow informacja o tym fakcie zostanie podana do publicznej wiadomosci w
trybie okreslonym w art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie tj. w formie suplementu do Memorandum w sposdb, w jaki zostato opublikowane
Memorandum.

Podjecie decyzji o ewentualnym zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych terminow Oferty, ktdre moga
zostad ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie pdzniejszym w trybie komunikatu aktualizujacego, zgodnie z art. 52 ust. 2
Ustawy o Ofercie.

W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subskrypcji ztozone Zapisy zostajg przez Emitenta uznane za wigzace, a wptaty na akcje nie
podlegajg automatycznemu zwrotowi subskrybentom. Osoby, ktdre ztozyty Zapis majg natomiast prawo uchylenia sie od skutkow prawnych
ztozonego Zapisu poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia na piSmie, w dowolnym POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy, w terminie
dwéch Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu do niniejszego Memorandum, na podstawie ktdrego Oferta jest zawieszana.
Dopuszcza sie réwniez przyjecie od inwestora ww. oswiadczenia w sposdb inny niz na pismie, zgodnie z procedurami stosowanymi przez danego
Cztonka Konsorcjum Detalicznego. Emitent, Koordynator Oferty ani Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego nie bedg pobiera¢ od inwestoréw
optat ani prowizji za ztozenie ww. oéwiadczenia. Srodki pieniezne przekazane tytutem wptaty na akcje podlegaja zwrotowi bez odsetek i
odszkodowan w ciggu 7 dni od ztozenia wyzej wymienionego oswiadczenie, w sposdb okreslony przez inwestora w formularzu Zapisu (w
przypadku Transzy Duzych Inwestoréow) lub na rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego nastgpito optacenie nabywanych Akgji serii H (w
przypadku Transzy Matych Inwestoréw).

Informacja o odstgpieniu od Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w ten sam sposdb, w jaki zostato opublikowane niniejsze
Memorandum. Informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci rGwniez w drodze raportu zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia
MAR.

W przypadku odstgpienia od Oferty wszystkie ztozone Zapisy automatycznie zostajg uznane za niewazne, a wptaty dokonane przez Inwestoréow
zostang w ciggu 7 dni od dnia podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty zwrdcone przelewem na rachunek wskazany w formularzu Zapisu (w
przypadku Transzy Duzych Inwestoréow) lub na rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego nastgpito optacenie nabywanych Akgcji serii H (w
przypadku Transzy Matych Inwestoréw). Zwrot sSrodkéw zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.
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4, Dane o Emitencie

4.1. Firma (nazwa), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z numerami telefonu lub faksu, adresem
giownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug wiasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numerem wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej

Firma (nazwa):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba i adres emitenta:

Dane teleadresowe:

NANOGROUP Spétka Akcyjna

Spétka akcyjna

Polska

Warszawa, ul. Rakowiecka 36, 02-532 Warszawa
tel. +48 604 741 303

Adres gtéwnej strony internetowej: WWW.nanogroup.eu

Adres poczty elektronicznej:
REGON:
NIP:

info@nanogroup.eu
365989838
5213757847

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Emitent zostat utworzony na czas nieokreslony.

4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Spétka zostata utworzona i dziata na podstawie przepisow prawa polskiego. Spotka zostata utworzona na podstawie przepisow Kodeksu spotek
handlowych i dziata zgodnie z t3 regulacjg, regulacjami wtasciwymi dla spétek publicznych, jak réwniez postanowieniami Statutu.

4.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wfasciwego rejestru, a w przypadku gdy emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem

organu, ktory je wydat

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000649960 przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy W Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

4.5. Kroétki opis historii Emitenta

Tabela: Historia Emitenta

pazdziernik/listopad 2016 r.

grudzien 2016 r.

styczen 2017 r.
luty 2017 r.

listopad/grudzien 2017 r.

Zawigzanie spétki przez Tomasza Ciacha. Kapitat zaktadowy spétki pierwotnie ustalony na kwote 1.278.960 zt dzielit sie na
1.278.960 akcji serii A pokrytych wktadem niepienieznym o wartosci 3.162.500 zt w postaci 69.000 akcji serii A NanoSanguis
S.A.i157.500 akcji serii A NanoThea S.A. Po zmianie aktu zatozycielskiego w zakresie wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta,
kapitat zaktadowy ustalono na kwote 4.380.000 zt i dzielit sie na 4.380.000 akcji serii A pokrytych wktadem niepienieznym o
wartosci 10.830.500 zt w postaci 69.000 akcji serii A NanoSanguis S.A., 57.500 akcji serii A NanoThea S.A. i 540.000 akcji serii
Al NanoVelos S.A.

Poprzez wniesienie do Spotki przez Tomasza Ciacha tytutem wktadu niepienieznego 69.000 akcji serii A NanoSanguis S.A.
(uprawniajacych do 52,42 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu NanoSanguis S.A.), 57.500 akcji serii A NanoThea
S.A. (uprawniajacych do 52,06 % ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu NanoThea S.A.) oraz 540.000 akcji serii Al
NanoVelos S.A. (uprawniajacych do 51,64 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu NanoVelos S.A.) Emitent uzyskat
status podmiotu dominujgcego w rozumieniu Ustawy o Ofercie i jednostki dominujacej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci
wobec NanoSanguis S.A., NanoThea S.A. i NanoVelos S.A. Wpis Emitenta do rejestru przedsiebiorcéw KRS nastgpit w dniu 2
grudnia 2016 r.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty 11.908.230 zt w drodze emisji 2.090.020 Akcji serii B, 1.050.000 Akgcji
serii C oraz 4.388.210 Akcji serii D. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta przeprowadzono w celu realizacji rundy
finansowania w ramach pre-IPO oraz dalszej konsolidacji Grupy Emitenta (przejecie przez Emitenta akcji spotek zaleznych).
Akcje serii B zostaty optacone wktadami pienieznymi, Akcje serii C pokryte zostaty wktadem niepienieznym o tgcznej wartosci
1.054.825 zt w postaci 28.743 akcji serii B NanoSanguis S.A. i 13.450 akcji serii B NanoThea S.A., Akcje serii D pokryte zostaty
wktadem niepienieznym o tgcznej wartosci 10.862.600 zt w postaci 21.890 akcji serii B NanoSanguis S.A., 29.498 akgji serii B
NanoThea S.A. i 674.500 akcji serii A NanoVelos S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w styczniu 2017
r.

Finalizacja transakcji odkupu przez Emitenta 211.366 akcji NanoVelos S.A. od Ipopema 112 FIZAN.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty 12.090.020 zt poprzez emisje 181.790 akcji serii D, akcje zostaty
pokryte wktadem niepienieznym o tacznej wartosci 450.025 zt w postaci 8.126 akcji NanoSanguis S.A. oraz 9.875 akcji
NanoThea S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w marcu 2017 r.

Oferta publiczna Akcji Serii F Emitenta (inwestorzy ztozyli zapisy tgcznie na 880.000 Akcji Serii F Spotki), dopuszczenie i
wprowadzenie z dniem 21 grudnia 2017 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW 4.380.000
Akcji Serii A, 2.090.020 Akcji Serii B, 1.050.000 Akcji Serii C, 4.570.000 Akcji Serii D oraz 880.000 Akcji Serii F.
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grudzien 2017 r.

listopad 2018 r./styczerr 2019 r.

luty 2019 r.
czerwiec 2019 r.
maj 2020 r.

Zawarcie przez Emitenta, NanoVelos S.A., Tomasza Ciach, Ige Wasiak oraz META Ventures S.P.A. Societa a responsabilita
limitata Ingenium Poland spdtke komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Fundusz” — definicja dla potrzeb niniejszego
punktu 4.5. Memorandum) umowy inwestycyjnej, przewidujacej nabycie przez Fundusz akcji NanoVelos S.A. za taczng kwote
4 min zt, tak aby docelowy udziat Funduszu w kapitale zaktadowym NanoVelos S.A. wynidst 13,79%. Wobec tego, ze w terminie
180 dni od zawarcia umowy nie wniesiono do Funduszu wktadéw pienieznych umozliwiajgcych realizacje wykonanie umowy,
pozostate strony odstgpity od umowy.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii G. W ramach subskrypcji prywatnej objeto 986.550
tych akcji. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastapita w styczniu 2019 r.

Powotanie w ramach struktury organizacyjnej Emitenta Rady Naukowej w sktadzie: dr Matgorzata Gatazka - Sobotka, prof. dr
hab. Piotr Rutkowski.

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego na GPW 986.550 Akciji Serii G.

Zawarcie przez Emitenta z Marion Sp. z 0.0. umowy na opracowanie technologii produkcji innowacyjnych maseczek
ochronnych. Podwykonawca umowy jest NanoSanguis S.A., spotka zalezna od Emitenta.

Zrédfo: Emitent

Tabela: Historia spotek zaleznych Emitenta
___ ]

NanoVelos S.A.

styczen 2013 r.

luty 2014 r.

marzec 2014 r.

czerwiec 2014 r.

sierpien-wrzesier 2014 r.

styczen 2015 r.

luty 2015 .
kwiecier 2015 r.

maj 2015 r.

czerwiec 2015.

wrzesier 2015 r.

pazdziernik 2015 r.

styczen 2016 r.

kwiecier 2016 r.
wrzesier 2016 r.
grudzien 2017 r.

marzec 2018 r.

Zawigzanie spofki (pierwotnie w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia) przez Tomasza Ciacha oraz GPV | sp. z 0.0.
S.K.A. Kapitat zaktadowy spétki wynosit 10.000 zt, udziaty zostaty objete w zamian za wktady pieniezne.

Podwyizszenie kapitatu zaktadowego spétki do kwoty 11.200 zt, nowe udziaty zostaty objete w zamian za wktady pieniezne.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w lutym 2014 r.

Potwierdzenie dwukrotnie wiekszego stezenia leku w guzie nowotworowym po podaniu go za pomocg nanoczastek na modelu
mysim.

Otrzymanie dotacji w ramach programu Patent Plus, wsparcie ochrony patentowej dwdch zgtoszern patentowych dla
technologii i zastosowania nosnikéw polisacharydowych dedykowanych celowanej terapii onkologiczne;j.

Ztozenie wnioskdéw o udzielenie patentdw na wynalazek pt. ,,Process for the preparation of polysaccharide nanoparticles” w
Australii, Indiach, Japonii, Chinach, Brazylii, Meksyku, Rosji, Izraelu, USA, Kanadzie, krajach nalezgcych do Europejskiej
Organizacji Patentowe;j.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 112.000 zt, nowe udziaty zostaty objete w zamian za wktady pieniezne.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w maju 2015 r.

Potwierdzenie braku cytotoksycznosci nosnika w badaniach in vitro oraz toksycznosci nanoczastek zawierajgcych lek.

Wykonanie zdje¢ Cryo-TEM powstatych nanoczastek, potwierdzenie braku toksycznosci nosnika w badaniach in vivo na modelu
mysim.

Uzyskanie patentu na wynalazek pt. ,Sposéb otrzymywania nanoczgstek polisacharydowych”.

Otrzymanie dotacji na projekt pt. ,Nanometryczny, polisacharydowy system dostarczania 5-fluorouracylu w celowanej terapii
onkologicznej”.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 155.150 zt, nowe udziaty zostaty objete w zamian za wktady pieniezne.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita we wrzesniu 2015 r.

Otrzymanie dotacji w ramach konsorcjum w programie Strategmed dla projektu pt. ,,Opracowanie nowych terapii opartych na
stymulacji przeciwnowotworowego dziatania uktadu odpornosciowego”.

Potwierdzenie klatrynozaleznego mechanizmu pobierania nanoczastek przez komorki.
Przeksztatcenie spotki w spotke akeyjna.

Potwierdzenie ograniczenia efektéw ubocznych terapii lekami nowotworowymi przy zastosowaniu nanoczastek w badaniach
in vivo w modelu mysim.

Udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Process for the preparation of polysaccharide nanoparticles” w Kanadzie.
Udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Process for the preparation of polysaccharide nanoparticles” w Australii.

Ukazanie sie w Plos One publikacji naukowe] opisujacej rozwigzanie opatentowane przez spétke pt. ,Dextran Nanoparticle
Synthesis and Properties”.

Udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Process for the preparation of polysaccharide nanoparticles” w Chinach.
Otrzymanie dotacji w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj.

Zawarcie przez NanoVelos S.A., NanoSanguis S.A. i NanoThea S.A. z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci uméw o
dofinansowanie projektéw ochrony prawnej wtasnosci przemystowej dla swoich wynalazkéw w ramach poddziatania 2.3.4
Ochrona wtasnosci przemystowej Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, wspétfinansowanego ze srodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Budzet dla kazdego z trzech projektéw objetych wymienionymi wyzej
umowami wynosit 794.174 zt.

Publikacja wstepnych wynikéw z badan prowadzonych w Centrum Medycyny Doswiadczalnej Uniwersytetu Medycznego w
Biatymstoku dotyczacych oceny toksycznosci ostrej epirubicyny enkapsulowanej w nanoczgstki dekstranowe i wolnej
epirubicyny oraz oceny skutecznosci przeciwnowotworowej epirubicyny enkapsulowanej w nanoczastki dekstranowe i wolnej
epirubicyny u myszy z implantowanym ksenograftem _model nowotworu jajnika.

Ztozenie zwigzanego z wynikami ww. badan wniosku patentowego.
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maj 2018 r.

czerwiec 2018 r.

sierpien 2018 r.

lipiec 2020 r.

Wygranie postepowania przetargowego ogtoszonego przez Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0. i dotyczace $wiadczenia ustug w
zakresie nanoformulacji (nanonizacji), czyli otrzymywania substancji aktywnej (fenofibratu) w formie nanoczastek.

Publikacja wstepnych wynikéw badan dotyczacych stosowania daunorubicyny enkapsulowanej w nanoczastki dekstranowe.
Podpisanie z Gedeon Richter Polska Sp. z 0.0. umowy dotyczacej $wiadczenia ustug w zakresie nanoformulacji (nanonizacji),
czyli wzbogacenia nanoczastkami substancji aktywnej stosowanej w leczeniu hipercholesterolemii.

Umorzenie 105.634 akcji wtasnych nabytych od IPOPEMA 112 FIZAN i obnizenie kapitatu zaktadowego do kwoty 144.586,60
zt. Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego nastgpita w lipcu 2018 r.

Zakoriczenie badan laboratoryjnych oraz in vivo nad POLEPI oraz wytypowanie formulacji nanoczastek z epirubicyng jako
kandydata do produkcji w standardzie GMP (Good Manufacturig Practice) i badan przedklinicznych w standardzie GLP (Good
Laboratory Practice).

Publikacja informacji o przebiegu Scientific Advice prowadzonych przez spétke. Scientific Advise EMA odnidst sie do pytan
skierowanych przez spétke w zakresie proponowanych protokotéw i zakresu dalszych badan przedklinicznych w standardzie
GLP i tym samym wytyczyt szczegétowa mape drogowa dalszych badan. W zakresie badan farmakokinetyki, dystrybucji
kandydata na lek, EMA zaakceptowata proponowany zakres badan po uwzglednieniu proponowanych modyfikacji. W zakresie
dotyczagcym podawania dawki wielokrotnej, w ocenie toksycznosci kandydata na lek, EMA zalecita wykonanie badan
dodatkowych z wielokrotnym podaniem leku gryzoniom i gatunkowi innemu niz gryzonie, z sugerowanym okresem obserwacji
od 6 do 9 miesiecy. W zakresie dotyczacym ostrej toksycznosci jednego ze zwigzkdw tworzacych nanoczastke, zgodzit sie z
sugestig NanoVelos S.A., ze ocena powinna odbywac sie w odniesieniu do catej nanoczastki, a nie wolnego zwigzku, co ma
istotny wptyw na czas oraz koszty badan. Regulator zalecit dodatkowe eksperymenty w odniesieniu do dotychczas
wykonywanych badarn efektywnosci kandydata na lek, ktére byty prowadzone w Biatymstoku.

NanoSanguis S.A.

grudzien 2015 r.

styczen 2016 r.
marzec 2016 r.
maj 2016 r.
czerwiec 2016 r.

sierpien 2016 r.

pazdziernik 2016 r.

listopad 2016 r.

marzec 2017 r.
maj 2017 r.

grudzien 2017 r.

wrzesien 2018 r.

styczen 2020 r.

Zawigzanie spotki przez Tomasza Ciacha, Agate Stefanek, StartVenture@Poland Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A. oraz GPV | sp. z 0.0. S.K.A. Kapitat zaktadowy spétki wynosit 111.400 zt, dzielit sie na 81.000 akcji serii A i 30.400 akcji
serii B, akcje zostaty optacone wktadami pienieznymi za wyjatkiem 20.650 akcji serii B pokrytych wktadem niepienieznym o
wartosci 328.335 zt w postaci autorskich praw majatkowych i rzeczy.

Otrzymanie grantu w ramach programu Bridge Alfa.

Potwierdzenie braku cytotoksycznosci produkowanego substytutu czerwonych krwinek in vitro.

Opracowanie koncepcji wykorzystania substytutu czerwonych krwinek do perfuzji organdéw.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki do kwoty 123.540 zt w drodze emisji 12.140 akcji serii B optaconych wktadem
pienieznym. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w sierpniu 2016 r.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego spétki do kwoty 131.633 zt w drodze emisji 8.093 akcji serii B pokrytych wktadem
niepienieznym w postaci autorskich praw majatkowych i rzeczy. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w
pazdzierniku 2016 r.

Otrzymanie dotacji w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj

Zwiekszenie skali produkcji substytutu czerwonych krwinek dzieki zastosowaniu emulsyfikacji membranowej, osiggniecie
petnej gotowosci do badan przedklinicznych.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 139.759 zt w drodze emisji 8.126 akcji serii B optaconych wktadami
pienieznymi. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastapita w styczniu 2017 r.

Uzyskanie dofinansowania projektu: ,,OrganFarm-system do dtugoterminowego przechowywania organdéw ex vivo”.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki do kwoty 172.559 zt w drodze emisji 32.800 akcji serii E objetych przez Emitenta i
optaconych wktadami pienieznymi. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w lipcu 2017 r.

Zawarcie przez NanoVelos S.A., NanoSanguis S.A. i NanoThea S.A. z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci uméw o
dofinansowanie projektéw ochrony prawnej wtasnosci przemystowej dla swoich wynalazkéw w ramach poddziatania 2.3.4
Ochrona wtasnosci przemystowej Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, wspdtfinansowanego ze srodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Budzet dla kazdego z trzech projektow objetych wymienionymi wyzej
umowami wynosit 794.174 zt.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 183.028 zt w drodze emisji 10.469 akcji serii E objetych przez Emitenta i
optaconych wktadami pienieznymi. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastagpita w pazdzierniku 2018 r.

Zawarcie umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie badan klinicznych nad preparatem
krwiozastepczym w ramach programu krajowego Sciezka dla Mazowsza, nr MAZOWSZE/0073/19 z Narodowym Centrum
Badarn i Rozwoju (tytut projektu: Substytut czerwonych krwinek - faza Proof of Mechanism).

NanoThea S.A.

wrzesier 2015 r.

styczen 2016 r.

marzec 2016 r.

czerwiec 2016 r.

Zawigzanie spotki przez Tomasza Ciacha, Magdalene Janczewska, STARTVENTURE@POLAND Sp. z 0.0. S.K.A. oraz GPV | sp. z
0.0. S.K.A. Kapitat zaktadowy spétki wynosit 100.000 z1, dzielit sie na 67.500 akcji serii A i 32.500 akcji serii B, akcje zostaty
optacone wktadami pienieznymi za wyjatkiem 13.450 akgcji serii B pokrytych wktadem niepienieznym o wartosci 209.013 zt w
postaci autorskich praw majatkowych i rzeczy.

Otrzymanie grantu w ramach programu Bridge Alfa.
Przeprowadzenie badan radiostabilnosci substancji z 177-Lu.

Badania in vivo na zwierzetach nowotworowych — pierwsze badania biodystrybucji prototypowych nanoczastek znakowanych
177-Lu.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 110.448 zt w drodze emisji 10.448 akcji serii B optaconych wktadami
pienieznymi. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastapita w lipcu 2016 r.
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wrzesien 2016 .

listopad 2016 r.

marzec 2017 r.

kwiecierr 2017 r.

maj 2017 r.

grudzien 2017 r.

czerwiec 2018 r.

wrzesier 2018 r.

Przytaczenie uniwersalnego czynnika celujacego do powierzchni nanoczastek oraz przeprowadzenie badan radiostabilnosci z
Indem.

Otrzymanie grantu w ramach programu Szybka Sciezka na nanoczastki do wczesnej diagnostyki nowotworéw litych m.in
nowotwordw jelita grubego.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 120.323 zt w drodze emisji 9.875 akcji serii B optaconych wkftadami
pienieznymi. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w grudniu 2016 r.

Badania in vivo z przytagczonym czynnikiem celujgcym oraz poréwnanie celowania nanoczastek bez dodatkowego elementu
celujacego.

Uzyskanie dofinansowania projektu: ,,Biopolimerowe nanoczastki jako nosniki izotopéw promieniotwérczych do wczesnej
diagnostyki nowotworéw”.

Uzyskanie dofinansowania projektu: ,,Opracowanie biopolimerowych nanoczgstek do precyzyjnej diagnostyki oraz celowanej
terapii nowotworu prostaty z wykorzystaniem radioizotopéw”.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 148.323 zt w drodze emisji 28.000 akgji serii E objetych przez Emitenta i
optaconych wktadami pienieznymi. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w sierpniu 2017 r.

Zawarcie przez NanoVelos S.A., NanoSanguis S.A. i NanoThea S.A. z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci uméw o
dofinansowanie projektéw ochrony prawnej wtasnosci przemystowej dla swoich wynalazkéw w ramach poddziatania 2.3.4
Ochrona wtasnosci przemystowej Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020, wspdtfinansowanego ze srodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Budzet dla kazdego z trzech projektéw objetych wymienionymi wyzej
umowami wynosit 794.174 zt.

Zgtoszenie do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej dwdch wynalazkéw dotyczacych nanoczastek zdolnych do
przenoszenia izotopdw promieniotworczych.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 153.123 zt w drodze emisji 4.800 akcji serii E objetych przez Emitenta i

optaconych wktadami pienieznymi. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w grudniu 2018 r.

Zrédto: Emitent
4.6. Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia
W Dacie Memorandum kapitat zaktadowy Spétki wynosi 13.956.570,00 ztotych i dzieli sie na 13.956.570 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztoty
kazda akcja, w tym:
1)  4.380.000 Akcji Serii A,
) 2.090.020 Akgji Serii B,
) 1.050.000 Akgcji Serii C,
) 4.570.000 Akcji Serii D,
5)  880.000 Akcji Serii F,
6)  986.550 Akcji Serii G.

B W N

Na podstawie Uchwaty Nr 5 Walnego Zgromadzenia z dnia 20 grudnia 2016 roku, kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o
kwote nie wiekszg niz 761.300 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 761.300 Akcji Serii E, z wyftaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Akcje Serii E sg akcjami na okaziciela i nie s uprzywilejowane. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki zostato
uchwalone w zwigzku z realizowanym w Spofce programem motywacyjnym dedykowanym dla cztonkéw Zarzadu, cztonkdéw rady doradczej
dziatajacej w Spotce, cztonkdw zarzadu spétek zaleznych Emitenta, kluczowych pracownikéw lub wspoétpracownikéw Grupy Emitenta. Do Daty
Memorandum, w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie wydano zadnych akcji. W Dacie Memorandum do
wyemitowania pozostato nie wiecej niz 761.300 Akcji Serii E i tym samym kapitat zaktadowy Spétki w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego moze zosta¢ podwyzszony o kwote nie wieksza niz 761.300 ztotych.

Kapitat zaktadowy Spétki jest tworzony zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek handlowych. Zgodnie z art. 308 § 1 KSH, kapitat zaktadowy
spotki akeyjnej powinien wynosi¢ co najmniej 100 000 ztotych. Przepisu Kodeksu spotek handlowych okreslajg rowniez zasady podwyzszenia i
obnizenia kapitatu zaktadowego. Zgodnie art. 431 § 1 KSH, podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany statutu i nastepuje w drodze
emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Szczegétowe zasady podwyzszenia kapitatu zaktadowego
zawierajg przepisy art. 431-454 KSH. Zgodnie z art. 455 § 1 KSH, kapitat zaktadowy obniza sie, w drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie
wartosci nominalnej akcji, potgczenie akcji lub przez umorzenie czesci akcji oraz w przypadku podziatu przez wydzielenie. Szczegétowe zasady
podwyzszenia kapitatu zaktadowego zawierajg przepisy art. 455-458 KSH. Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia, przy czym w przypadkach okreslonych przez prawo Zarzad moze zosta¢ upowazniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego lub warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z art. 396 § 1-3 KSH, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewaé
nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztéw emisji akcji. Do kapitatu zapasowego
wptywaja réwniez dopfaty, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te
doptaty nie beda uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.
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Zgodnie z art. 396 § 4 KSH, statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatdéw na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw (kapitaty
rezerwowe). Zgodnie z § 11 ust. 2 Statutu, kapitaty rezerwowe i fundusze celowe s3 tworzone, o ile obowigzek ich tworzenia wynika z tresci
obowigzujgcego prawa, badz tez z podjetych przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwat.

Zgodnie z art. 396 § 5 KSH, o uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z
obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem wartosci warunkowego podwyiszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw
obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie wyemitowat obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére - na podstawie statutu przewidujacego upowaznienie
zarzadu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze by¢ podwyiszony kapitat
zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w dacie aktualizacji memorandum moze
byc¢ jeszcze podwyiszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Na podstawie Uchwaty Nr 5 Walnego Zgromadzenia z dnia 20 grudnia 2016 roku, kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o
kwote nie wigkszg niz 761.300 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 761.300 Akcji Serii E, z wyftaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Akcje Serii E sg akcjami na okaziciela i nie s uprzywilejowane. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki zostato
uchwalone w zwigzku z realizowanym w Spdtce programem motywacyjnym dedykowanym dla cztonkéw Zarzadu, cztonkéw rady doradczej
dziatajacej w Spotce, cztonkdw zarzadu spotek zaleznych Emitenta, kluczowych pracownikdw lub wspotpracownikéw Grupy Emitenta. Do Daty
Memorandum, w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie wydano zadnych akcji. W Dacie Memorandum do
wyemitowania pozostato nie wiecej niz 761.300 Akcji Serii E i tym samym kapitat zaktadowy Spétki w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego moze zosta¢ podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 761.300 ztotych.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych s lub byly notowane papiery wartosciowe emitenta lub
wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Akcje Emitenta sg notowane na GPW na rynku podstawowym.

4.11. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartosciowym

Do Daty Memorandum, ani Emitentowi ani emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie przyznano ratingu.

4.12. Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta majacych istotny wptyw na jego
dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej firmy (nazwy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie gtosow

Grupa Emitenta sktada sie z podmiotu dominujgcego - Emitenta oraz 3 podmiotdow zaleznych, spétek celowych. Przedmiotem dziatalnosci Grupy
sg przede wszystkim badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii. Ponizej przedstawiono strukture Grupy Emitenta w Dacie
Memorandum:

NanoGroup S.A.

NanoVelos S.A. NanoSanguis S.A. NanoThea S.A.
udziat Emitenta: udziat Emitenta: udziat Emitenta:
w kapitale - 98,62%, w kapitale - 92,23%, w kapitale - 93,44%,
w liczbie gtoséw na WZ - 98,99% w liczbie gtoséw na WZ - 92,23% w liczbie gtoséw na WZ - 93,44%
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Zrédto: Emitent

Emitent nie prowadzi samodzielnie dziatalnosci badawczo-rozwojowej. Domeng dziatalnosci Emitenta jest koordynacja dziatan spotek z Grupy
oraz nadzér nad ich dziatalnoscig. Emitent jest osrodkiem, w ktérym podejmowane sg decyzje dotyczace tworzenia i realizacji strategii rozwoju
Grupy. Emitent dokonuje wyboru projektéw, przygotowuje koncepcje komercjalizacji projektéw, dokonuje wyboru w zakresie kierunkéw i
metod badan, podejmuje dziatania zmierzajgce do optymalizacji kosztéw operacyjnych Grupy Emitenta, tworzy jednolity strategie
prowadzonych badan naukowych, polityke handlowa i marketingowg Grupy Emitenta i petni role koordynatora tej dziatalnosci. Ponadto
Emitent koordynuje polityke inwestycyjng Grupy Emitenta oraz aranzuje finansowanie rozwoju poszczegdlnych spotek zaleznych. Emitent jest
réwniez odpowiedzialny za nawigzywanie wspdtpracy w firmami farmaceutycznymi w celu zawarcia potencjalnych uméw partneringowych
oraz w pozniejszej fazie bedzie odpowiedzialny za sprzedaz wypracowanych przez spétki zalezne licencji na opracowane produkty medyczne.

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa prowadzg natomiast spotki zalezne Emitenta — NanoVelos S.A., NanoSanguis S.A. i NanoThea S.A. Zasadniczo
dziatalno$¢ kazdej ze spotek skupia sie opracowywaniu réznych projektéw badawczych. Czes¢ jednak technologii, wiedzy i doswiadczenia
uzyskana w toku prac nad projektem przez dang spdtke zalezng moze stanowic istotny element dla realizacji projektu przez pozostate spotki z
Grupy. Stad tez niewykluczone jest wzajemne powigzanie spoétek z Grupy umowami licencyjnymi lub innymi, zawartymi zgodnie z zaleceniami
Emitenta.

Tabela: Spétki zalezne Emitenta
I ——

Firma (nazwa):

NanoVelos Spétka akcyjna

NanoSanguis Spotka akcyjna

NanoThea Spétka akcyjna

Siedziba i adres emitenta:

Warszawa, ul. Rakowiecka 36, 02-
532 Warszawa

Warszawa, ul. Rakowiecka 36, 02-
532 Warszawa

Warszawa, ul. Rakowiecka 36, 02-
532 Warszawa

Adres strony internetowe;j:

www.nanovelos.com

WWW.nanosanguis.com

www.nanothea.com

Dane rejestrowe:

Spotka zostata wpisana do rejestru

przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru  Sadowego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy W
Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem

0000581695, REGON: 146595247,
NIP: 9522123769

Spotka zostata wpisana do rejestru

przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru  Sadowego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy W
Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem

0000595165, REGON: 363505173,
NIP: 7010537389

Spotka zostata wpisana do rejestru

przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru  Sadowego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy W
Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem

0000584108, REGON: 363012973,
NIP: 7010520710

Kapitat zaktadowy:

144.586,60 zfotych

185.428,00 ztotych

153.123,00 ztotych

Liczba wyemitowanych akcji:

1.445.866  akcji o  wartosci
nominalnej 0,10 ztotych kazda akcja,
w tym 905.866 akcji zwyktych serii A
oraz 540.000 akcji serii Al
uprzywilejowanych co do gtosu

185.428akcji o wartosci nominalnej
1,00 ztoty kazda akcja, w tym 81.000
akcji zwyktych serii A, 58.759 akgji
serii B uprzywilejowanych co do
podziatu majatku w przypadku
likwidacji ~ spétki, 2.400  akcji
zwyktych serii D oraz 43.269 akgji
zwyktych serii E

153.123 akgji o wartosci nominalnej
1,00 ztoty kazda akcja, w tym 67.500
akcji zwyktych serii A, 52.823 akcji
serii B uprzywilejowanych co do
podziatu majatku w przypadku
likwidacji spotki oraz 32.800 akgji
zwyktych serii E

Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu

36.000 ztotych (z zastrzezeniem, ze
w ramach warunkowego

pracuje réwniez nad modyfikacja
produkowanych nanoczastek, by
mogty znalez¢ zastosowanie w
dostarczaniu kwaséw nukleinowych
(DNA, RNA) do komdrek w terapii
genowe;.

dtugoterminowego
przechowywania organdw ex vivo w
oparciu o autorski ptyn perfuzyjny.

zaktadowego ) podwyzszenia kapitatu zakladowego 30.000 Ztotych
wydano 2.400 akcji zwyktych serii D)

Przedmiot dziatalnosci: Celem spodtki jest opracowanie | Celem spdtki jest opracowanie | Celem spotki jest rozwdj
innowacyjnego systemu transportu | syntetycznego nosnika | nanoczastek wykorzystywanych w
lekéw znanych substancji | nasladujacego funkcje czerwonych | zaawansowanej, wczesnej
aktywnych w oparciu o autorskie | krwinek o dtugim okresie krazeniaw | diagnostyce nowotworowej
nanoczastki chronione patentem w | organizmie i dtugim  okresie | pozwalajgcych na  zwiekszenie
kilku krajach i procedurze | przydatnosci do uzycia oraz | precyzji diagnostyki PET
patentowej w innych. Spodtka | stworzenie ,OrganFarm” - systemu | (pozytonowej tomografii emisyjnej)

oraz brachyterapii.

—————————— ——————— ———— — ]

Zrédfo: Emitent

4.13. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i

iloSciowym oraz udziatem poszczegdlinych grup produktéw, towardéw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdinych

produktéw, towardéw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na
segmenty dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest rozwijanie projektéw biotechnologicznych i medycznych o przetomowym znaczeniu dla onkologii oraz
transplantologii. W sktad NanoGroup wchodzg trzy spétki zalezne. Emitent koordynuje i nadzoruje dziatania poszczegdlnych spétek zaleznych,
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bedac osrodkiem, w ktdrym podejmowane s3g decyzje dotyczace tworzenia i realizacji strategii rozwoju. NanoGroup S.A. dokonuje wyboru
projektéw badawczych, przygotowuje koncepcje ich komercjalizacji, dokonuje wyboru w zakresie kierunkdw i metod badan, podejmuje
dziatania zmierzajace do optymalizacji kosztow operacyjnych Grupy, tworzy jednolitg strategie prowadzonych badan naukowych, polityke
handlowg i marketingowa Grupy i petni role koordynatora tej dziatalnosci. Ponadto Emitent koordynuje polityke inwestycyjng Grupy oraz
aranzuje finansowanie rozwoju poszczegdlnych spdtek zaleznych. Do kompetencji spdtek portfelowych nalezy prowadzenie projektéw
badawczo-rozwojowych poczawszy od prac projektowych czastek, przez ich synteze chemiczng, analize fizykochemiczng, badania in vitro,
skonczywszy na badaniach przedklinicznych i klinicznych.

NanoGroup S.A. jest kompletng, komercyjng organizacjg badawczg, ktéra powstata w efekcie unikalnego potgczenia doswiadczonego zespotu
profesjonalistéw z dziedziny biotechnologii, medycyny oraz biznesu. Ludzie tworzacy organizacje posiadaja najwyzszej jakosci kompetencje
potwierdzone licznymi osiggnieciami zaréwno naukowymi jak i biznesowymi.

W Dacie Memorandum Emitent prowadzi projekty badawczo-rozwojowe w nastepujgcych spétkach:

e NanoVelos S.A. - spotka rozwija projekt polegajacy na stworzeniu innowacyjnego systemu transportu lekéw, opartego o opatentowang
technologie produkcji nanoczastek polisacharydowych NanoVelos. Spotka taczy swojg nanoczastke z lekiem generycznym, starajac sie
uzyskac lek o poprawionym dziataniu w stosunku do czystego leku generycznego. W Dacie Memorandum, spétka prowadzi zaawansowane
badania przedkliniczne. Realizowane prace badawcze sg finansowane m.in. z dotacji.

e NanoSanguis S.A. - spotka realizuje projekt w zakresie stworzenia "OrganFarm" - systemu dtugoterminowego przechowywania organow
ex vivo w oparciu o autorski ptyn perfuzyjny. W Dacie Memorandum spétka prowadzi zaawansowane badania przedkliniczne. Projekt
finansowany jest m.in. z dotacji. Spétka opracowata rowniez technologie produkcji innowacyjnych maseczek ochronnych dla firmy Marion
Sp. z 0.0. Spotka prowadzita réwniez projekt opracowanie syntetycznego nosnika nasladujgcego funkcje czerwonych krwinek o dtugim
okresie krazenia w organizmie i dtugim okresie przydatnosci do uzycia. Z uwagi na bardzo wysokie koszty kolejnych etapdw tego projektu,
ich realizacja zostata wstrzymana.

NanoThea S.A. —Spdtka w Dacie Memorandum nie prowadzita nowych dziatan operacyjnych i finansowych, spétka ta realizowata dwa projekty:
(i) opracowanie nanoczastki (nosnika) znakowanego radioizotopami do teranostyki nowotworu prostaty, (ii) opracowanie radiofarmaceutykow
nanotechnologicznych do wczesnej diagnostyki i terapii nowotworéw litych — miedzy innymi jelita grubego, watroby oraz prostaty, ww.
projekty nie sg kontynuowane.

Emitent nie prowadzi samodzielnie dziatalnosci badawczo-rozwojowej. Domeng dziatalnosci Emitenta jest koordynacja, nadzér dziatan
poszczegblnych spdtek zaleznych. Profesor Tomasz Ciach i Adam Kiciak z uwagi na wyksztatcenie specjalistyczne i wczesniejsze doswiadczenia
prowadzg nadzdr merytoryczny nad przebiegiem prac badawczych w projektach; profesor Tomasz Ciach odpowiedzialny jest za nadzér
proceséw technologiczno-technicznych zwigzanych z procesem wytwarzania nanoczastek, ich koniugacji, analizy, modyfikacji linkeréw i
molekut celujgcych dla nanoczgstek z lekami przeciwnowotworowymi i radiofarmaceutykami, profesor Tomasz Ciach opracowuje réwniez
nowe technologie potrzebne spétkom w dalszym rozwoju i wspdtpracuje z rzecznikami patentowymi w celu ochrony praw autorskich spoétek.
Adam Kiciak odpowiedzialny jest za planowanie, projektowanie, koordynacje, nadzér merytoryczny i czesciowo wykonawczy (Certyfikat nr
454/2015 Polskiego Towarzystwa Nauk o Zwierzetach Laboratoryjnych uprawniajgcy do wykonywania procedur na zwierzetach) badan na
zwierzetach, analize wynikéw badan przedklinicznych wykonywanych na zwierzetach eksperymentalnych (gryzonie, $winia domowa) i
projekcja wnioskow uzyskanych z badan do dalszych planéw badawczych. Emitent podejmuje kluczowe decyzje dotyczace tworzenia i realizacji
strategii rozwoju catej Grupy. Zadaniem Emitenta jest réwniez aranzacja srodkdéw pienieznych niezbednych do prowadzenia dziatalnosci
badawczo-rozwojowej spotek zaleznych. Kompetencje i wiedza niezbedna do prowadzenia badan zgromadzona jest natomiast w
poszczegdlnych spétkach zaleznych. Emitent jest rowniez odpowiedzialny za nawigzywanie wspotpracy w firmami farmaceutycznymi w celu
zawarcia potencjalnych uméw partneringowych oraz w pdzniejszej fazie bedzie odpowiedzialny za sprzedaz wypracowanych przez spotki
zalezne licencji na opracowane produkty medyczne. Z uwagi na do$¢ odlegty horyzont czasowy potencjalnych sprzedazy licencji, w Dacie
Memorandum nie sg jeszcze ustalone zasady rozliczen w tym zakresie pomiedzy Emitentem, a spotkami zaleznymi. Aktualnie gtéwnym
zadaniem Emitenta jest zapewnienie $rodkéw pienieznych dla prowadzenia dziatalnoéci badawczo-rozwojowej spotek zaleinych. Srodki
pieniezne przekazywane sg spétkom zaleznym w formie pozyczek udzielanych na zasadach rynkowych.

Gtownym celem biznesowym Grupy Emitenta jest doprowadzenie do podpisania umoéw partneringowych (licencyjnych) z wiodgcymi firmami
farmaceutycznymi. Komercjalizacja realizowana poprzez umowy partneringowe jest odzwierciedleniem modelu tworzenia innowacji w branzy
farmaceutycznej, w ktérym instytucje akademickie prowadzg badania podstawowe, startupy biotechnologiczne prowadza proces rozwoju
produktu medycznego (drug development) i badania wczesnej fazy, a firmy farmaceutyczne zaawansowane i kosztowne badania kliniczne i
komercjalizacje produktéw na globalnym rynku. Grupa Emitenta planuje rozpoczecie negocjacji partneringowych po zakorczeniu etapéw
badan przedklinicznych. Obecny trend na rynku potwierdza rosnace zainteresowanie firm farmaceutycznych innowacyjnymi projektami juz na
etapie badan przedklinicznych oraz wczesnej fazie badan klinicznych.

NanoVelos S.A.

Celem NanoVelos S.A. jest opracowanie innowacyjnych w skali Swiatowe] potaczen znanych generycznych lekéw przeciwnowotworowych z
nanoczastkami polisacharydowymi (supergeneryki), obnizajacymi efekty toksyczne leku, oraz przeprowadzenie co najmniej jednej préby
klinicznej z wytypowanym potgczeniem nanoczastka-lek. W efekcie, opracowana formulacja nanoczastka-lek oraz zestaw badan
potwierdzajacych jej dziatanie i skuteczno$é, moze stac sie przedmiotem licencji.
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W celu zdywersyfikowania ryzyka zwigzanego z realizacjg badan, NanoVelos przeprowadzito badania formulacyjne dla okoto 10 lekdéw
przeciwnowotworowych, obecnie stosowanych w leczeniu, w formie niezwigzanej z nosnikiem lekow. Stworzona zostata wstepna lista lekow,
ktéra nastepnie zostata skonsultowana ze wspotpracujacymi ze spotka doradcami z wiodacych osrodkéw medycznych i naukowych oraz
lekarzami onkologami z Uniwersytetu Medycznego w Poznaniu, Uniwersytetu Medycznego we Wroctawiu i Uniwersytetu Medycznego w
Biatymstoku. Na podstawie wymienionych kryteriow oraz konsultacji stworzono liste 10 lekéw bedacych w pierwszej kolejnosci kandydatami
do zwigzania ze strukturg nanoczastki. S to nastepujgce leki - antybiotyki: epirubicyna, daunorubicyna, mitomycyna C, daktynomycyna,
antymetabolity: gemcytabina, azacytydyna, pemetreksed, metotreksat; czynniki alkilujgce: melfalan, cisplatyna. Proponowane leki réznig sie
pod wzgledem mechanizmu dziatania, co ma znaczenie dla obserwowanych skutkdw ubocznych zwigzanych z terapia, a w konsekwencji moze
mie¢ znaczacy wptyw na powodzenie i zasadnos¢ zastosowania terapii z wykorzystaniem nanoczastek. Przebadanie potgczenia nanoczastek z
10 réznymi lekami zwiekszyto szanse na sukces komercjalizacji otrzymanych wynikéw, i zmniejszyto ryzyko niepowodzenia jakie niesie skupienie
sie na tylko jednym leku. Na podstawie charakterystyki fizykochemicznej i badan in vitro, wybranych zostato 6 potgczen nanoczastka-lek do
testowania w badaniach przesiewowych na zwierzetach. Na podstawie wynikow panelu testéw in vivo (toksykologia, farmakokinetyka,
skutecznos$¢ przeciwnowotworowa) oraz analizy aktualnej sytuacji rynkowej, wybrano jedno potaczenie nanoczagstka-lek, ktore
charakteryzowato sie najwyzsza skutecznoscig przeciwnowotworowg, najmniejszg toksycznoscig i najwyzszym potencjatem rynkowym.
Potgczenie to, to nanoczastka z epirubicyng (nazwanej przez NanoVelos: POLEPI) do terapii nowotworow jajnika. Rozpoczecie proéb klinicznych
z udziatem pacjentdw zostanie poprzedzone opracowaniem metody syntezy zwigzku w standardzie cGMP w powiekszone]j skali oraz
wykonaniem wymaganych badan na zwierzetach w standardzie GLP. Ostatnia faza projektu to etap prac rozwojowych (badania kliniczne),
ktérych ostatecznym rezultatem ma by¢ przetestowana i zwalidowana formulacja nanoczastka-lek, ktéra moze stac sie przedmiotem licencji.

Ostatecznym rezultatem ma by¢ udoskonalony kandydat na lek przeciwnowotworowy po pierwszej fazie badan klinicznych, ktéry, w
odroznieniu od wersji niezwigzanej z nanoczastkg, ma powodowac znaczgco mniejsze skutki uboczne i ma sie charakteryzowaé poszerzonym
oknem terapeutycznym, lepszym celowaniem i ewentualnie wyzsza skutecznoscia. Ze wzgledu na fakt, iz lek, czyli tzw. substancja czynna,
zostaty juz wczesniej przebadane przed dopuszczeniem do obrotu, ilosé¢ badan koniecznych do rejestracji potgczenia nanoczastka-lek bedzie
mniejsza w stosunku do ilosci badan (a co za tym idzie naktadéw finansowych) koniecznych do przeprowadzenia w przypadku rejestracji i
wprowadzania na rynek zupetnie nowej substancji czynnej. Dzieki ograniczeniu ilosci badan oraz niskim kosztom elementéw sktadowych
formulacji nanoczastka-lek, NanoVelos szacuje, iz wzrost kosztow wytworzenia dawki formulacji nanoczastka-lek ponad cene dawki wolnego
leku wyniesie jedynie ok. 10-krotnos¢ ceny wolnego leku. Dla poréwnania, enkapsulacja lekdw w konkurencyjnych systemach, np. liposomach,
podnosi koszty jednej dawki 20-50-krotnie. Przystepna cena moze zwiekszy¢ dostepnos$é opracowanej formulacji nanoczastka-lek dla
pacjentow. Natomiast ograniczenie skutkdw ubocznych moze posrednio wptyngé na znaczne obnizenie kosztow terapii przez skrocenie czasu
hospitalizacji. Powyzsze cechy bedg istotne réwniez z punktu widzenia bezposrednich odbiorcéw opracowanego rozwigzania, tj. firm
farmaceutycznych.

Emitent planuje, wyniki przeprowadzonych przez NanoVelos badan przedklinicznych i klinicznych zostang wykorzystane do wdrozenia w
oparciu o udzielenie licencji na dalszy rozwdj i sprzedaz wybranego potaczenia nanoczastka-lek. Nalezy podkresli¢, iz na podstawie
doswiadczenia i uzyskanej wiedzy, NanoVelos ma mozliwos¢ wigzania kolejnych substancji aktywnych z nanoczastkami celem obnizenia
toksycznosci tychze substancji, co moze pozwoli¢ na zawieranie umoéw licencyjnych z kolejnymi firmami farmaceutycznymi.

Leki obecnie stosowane w terapii przeciwnowotworowej wywotujg efekty cytotoksyczne réwniez w tkankach zdrowych. Powoduje to
wystepowanie skutkdw ubocznych, takich jak np. nudnosci, neuropatie, bdl, wypadanie wtosdw, zmeczenie, uposledzenie funkcji uktadu
immunologicznego, ktére moga prowadzi¢ do przerwania leczenia. Wystepujgce efekty uboczne powodujg koniecznos$¢ stosowania nizszych
dawek leku niz zalecane, co moze prowadzi¢ do opornosci lekowej komdrek nowotworowych. Co wiecej, wiele preparatéw odznacza sie niska
rozpuszczalnoscia i stabilnoscig oraz nieefektywnym pobieraniem przez komorki, co ogranicza skutecznosé terapii.

Najszerzej stosowane liposomowe systemy dostarczania lekéw nie s przystosowane do transportu lekéw drobnoczgsteczkowych
hydrofilowych oraz nie zapewniajg wystarczajaco efektywnej kontroli uwalniania. Z kolei systemy polimerowe z kowalencyjnie przytaczonym
lekiem s czesto wychwytywane i eliminowane przez komérki fagocytarne, stad koniecznos$¢ stosowania PEG. Komercjalizacja nowych lekdw
onkologicznych jest procesem dtugotrwatym i niesie ze sobg znaczne ryzyko. Alternatywnym podejsciem zmniejszenia skutkéw ubocznych i
poprawy efektywnosci terapii jest zamkniecie istniejgcych lekdw przeciwnowotworowych w nowy system podawania leku. NanoVelos
opracowata innowacyjny system oparty o nanoczastki zbudowane z polisacharydéw. Synteza nanoczgstek nie wymaga uzycia toksycznych
substancji. Lek jest kowalencyjnie zwigzany z nanoczastkg wigzaniem wrazliwym na zmiany pH. Podejscie to spowalnia uwalnianie leku we krwi
(pH ~ 7,4), przyspiesza w obrebie wewnatrzkomérkowych endosomoéw i mikrosrodowiska tkanek nowotworowych (pH ~ 5,5). Opracowane
nanoczastki charakteryzujg sie kulista budowa, kontrolowang przez warunki syntezy, i waskim rozktadem wielkosci w zakresie 40-130 nm.
Nanoczastki moga by¢ przechowywane w postaci liofilizowanej przez wiele miesiecy. Po rozpuszczeniu w wodzie nanoczastki polisacharydowe
samoorganizujg sie w ciggu okoto 15-30 minut i odzyskujg swoje wtasciwosci, strukture i rozmiar. Wtasciwos¢ ta odrdznia opracowane
nanoczastki od wielu innych znanych nanoczastek, ktére nie mogg by¢ przechowywane w postaci suchej, co utrudnia ich stosowanie w
medycynie.

Badania in vitro na liniach komdrkowych wykazaty brak toksycznosci samego nosnika oraz pokazaty skutecznos¢ cytotoksyczng potaczenia
nanoczastka-doksorubicyna poréwnywalng do samego leku, co potwierdza prawidtowe uwalnianie leku w komaérce. Wykonane badania in vitro
na liniach komérkowych potwierdzity klatrynozalezny mechanizm pobierania nanoczastek przez komérki. Dotychczasowe badania na myszach
wykazaty nietoksyczno$é¢ samego nosnika przy podaniu jednorazowym (LD50 powyzej 1000 mg/kg), jak i w podawaniu pieciokrotnym oraz
zwiekszenie maksymalnej dawki tolerowanej (MTD) dla pofaczenia nanoczgstka-doksorubicyna i nanoczgstka-epirubicyna w poréwnaniu do
wolnego leku. Uzyskane wyniki badan in vivo potwierdzity zblizong efektywnos¢ do wolnego leku przy podaniu dozylnym oraz znacznie
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zmniejszong toksyczno$¢ w poréwnaniu do wolnego leku (zastosowanie potgczenia nanoczastka-lek pozwala na podanie dwukrotnie wiekszej
ilosci dawek leku w czasie w poréwnaniu do wolnego leku). Dodatkowo, badania na myszach, ktérym zaszczepiono guzy ludzkiego nowotworu
jajnika pokazaty znacznie zmniejszong metastaze w przypadku zastosowania potgczenia nanoczastka-lek niz w przypadku wolnego leku.
Ponadto, badania lokalizacji potgczenia nanoczgstka-doksorubicyna metodg UV-VIS pokazaty wiekszg intensywnosé fluorescencji
doksorubicyny w tkance guza, niz w innych narzadach. Otrzymane wyniki wymagajg potwierdzenia na wiekszej grupie zwierzat.

Wyniki te uzasadniaja potencjat opracowanego systemu w zakresie ograniczenia skutkow ubocznych oraz poprawy celowania terapii
przeciwnowotworowe;.

Na podstawie dotychczasowych badan NanoVelos stawia hipoteze, ze zamkniecie lekdw w nanoczastkach polisacharydowych spowoduje:

. zwiekszenie stezenia leku w tkance nowotworowej przez bierny transport, skutkujgce zmniejszeniem stezenia leku w

niezmienionych chorobowo tkankach i ograniczeniem skutkéw ubocznych,

. poprawe rozpuszczalnosci oraz profili farmakokinetycznych lekow,

° redukcje uwalniania leku w czasie transportu, a wzrost w miejscu docelowym,
. poprawe trwatosci leku przez zmniejszenie degradacji w uktadzie krazenia,

. poprawe wnikania do komorek.

Czerwone kropki w nicbieskiej otoczce

Czerwone kropki repremenfyjq ek reprezentujg ek przenoszony
kbez nanoczasteczii, ktory nanoczgsteczkq poisacharydowq.
rozprzeshzenit sie takze do zarowych Tak przenoszony lek nie jest
komorek PrZEepUsZICZONY PrZez NOCZynia

krwionosne do zdrowych komonsk

Czerwone kropki w nicbieskiej
otoczce reprezentujg lek
przenoszony nanoczasteczkg
polisacharydowq.

Tak przenoszony lek nie jest
przepuszczany przez ukiod
krwionosny do zdrowych
komorek ale moze trafic do
ostabionych scian naczyn zo
ktorymi kryjq sie komorki
nowotworowe

zdrowe tkanki

komorki
nowotworowe

Zrédto: NanoVelos S.A.
W celu poprawy wihasciwosci celujacych nanoczastek do komdérek nowotworowych zastosowane beda réznego rodzaju molekuty celujace, takie
jak krotkie peptydy, aptamery i przeciwciata. Pozwoli to na zwiekszenie efektywnosci prowadzonej terapii. Na podstawie badan
przeprowadzonych na komarkach (in vitro) mozna potwierdzi¢ szybki transport nanoczgstek do wnetrza komadrek i nastepujgce po nim
wydzielenie leku i jego transport do jadra komdrkowego. Daje to nadzieje na zastosowanie opracowanych nanoczastek do dostarczania innych
substancji o funkcji terapeutycznej takich, jak miedzy innymi kwasy nukleinowe (DNA, RNA). Wykorzystanie tych ostatnich umozliwitoby
zastosowanie zmodyfikowanych nanoczastek w niektérych odmianach terapii genowej.

Tabela Podsumowanie kluczowych informacji przedstawionego projektu

Wyszczegdlnienie Opis

Cel projektu Opracowanie innowacyjnego systemu transportu lekdéw (znanych substancji aktywnych) w oparciu o autorskie

nanoczastki polisacharydowe — przeprowadzenie badan przedklinicznych oraz klinicznych na grupie 30 pacjentéw

Zastosowanie Precyzyjne celowanie istniejgcych substancji aktywnych w postaci nanoformulowanych lekéow
przeciwnowotworowych
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Zadania projektu 1. Badania przedkliniczne - opracowanie i wykonanie syntezy nanoczastek
w standardzie cGMP oraz wykonanie badar przedklinicznych w standardzie GLP dla wybranej w 2. etapie
formulacji nanoczastka-lek

2. Badania kliniczne - wykonanie pierwszego badania klinicznego wybranej formulacji nanoczastka -lek

Obecny etap Do Daty Memorandum na podstawie badan fizykochemicznych, in vitro oraz in vivo wytypowano potaczenie
nanoczastka- epirubicyna (POLEPI), jako pierwszego kandydata do badan klinicznych pacjentéw z nowotworem
jajnika i miesakiem.

Finansowanie projektu Do zakoriczenia opisanego etapu projektu planowane wydatki wynoszg 18,0 min zt, z czego 6,5 min zt to pozyskana
dotacja. Spotka planuje, ze pozostata cze$¢ wydatkow (11,5 min zt) zostanie sfinansowana srodkami z emisji Akcji
serii H oraz zamierza ubiegac sie o grant Agencji Badarn Medycznych lub rozwazy bezposrednig emisje akcji lub
obligacji.

Dotychczas w zakresie tego projektu spdtka poniosta wydatki w tgcznej wysokosci 3,2 min zt, z czego 2,5 min zt

stanowita dotacja.

Gtéwne cele planu biznesowego realizowanego projektu spoétki:

e  szacowany catkowity pozostajgcy budzet realizacji badan nad projektem do ukonczenia pierwszej fazy badan klinicznych - 18 min zt,
e dowrzesnia 2021 r. - zakoniczenie badan GLP oraz uzyskanie szarzy cGMP (czyli powiekszenie skali),

e do grudnia 2022 r. - zakonczenie | fazy badan klinicznych (ok. 30 pacjentéw w 5 osrodkach badawczych),

e  sprzedaz licencji planowana jest po zakonczeniu | fazy badan klinicznych.

2017-2018 2018-2020 2020-2021 2022

. Partnering
koszt etapu 1732k PLN koszt etapu 1 444k PLN koszt etapu: 4 847 PLN koszt etapu: 4 574PLN koszt etapu: 8 547 PLN

Prace R&D laboratoryjne  Przedklinika non-GLP  Produkcja GMP Farmakokinetyka Badania kliniczne faza I/lia
wktad wiasny: 346k PLN wkiad wtasny: 288k PLN wkifad wtasny: 2 692k PLN wkiad wtasny: 2 744k PLN wkiad wiasny: 4 212k PLN
dofinansowanie: 1 386k PLN dofinansowanie: 1 155k PLN dofinansowanie: 2 164k PLN planowany grant: 1 829k PLN dofinansowanie: 4 330k PLN

Zrédto: NanoVelos S.A.
NanoSanguis S.A.

Spétka zamierza rozwijaé i skomercjalizowac projekt:

e  OrganFarm- system do dtugoterminowego przechowywania organéw ex vivo

Transplantolodzy borykaja sie z deficytem organdw, ich ztym stanem, pogarszajacym sie w trakcie dtugotrwatego transportu. Problemem jest
brak rozwigzania pozwalajacego na dtugoterminowy transport i przechowywanie organéw w warunkach zblizonych do fizjologicznych
(normotermia i dostarczanie nos$nikdw gazéw oddechowych i substancji odzywczych) oraz nieporeczny i skomplikowany sprzet.

NanoSanguis S.A. opracowata przetomowg koncepcje systemu do dtugoterminowego przechowywania i transportu organdw (nerka, watroba,
serce) w warunkach fizjologicznych, ktéra docelowo powinna poméc rozwigzaé powyisze problemy. Opracowywany system ma wydtuzaé czas
przechowywania organéw nawet do 5 dni, co mogtoby zwiekszy¢ stopien pokrycia $wiatowego zapotrzebowania na przeszczepy organdéw o
25%. System opiera sie na ptynie do perfuzji organéw. Bedacy kluczowym know-how spétki ptyn perfuzyjny, posiadajac zdolnos¢ do
dostarczania tlenu i glukozy, ma pozwoli¢ na zachowanie dobrego stanu pobranego organu i jego regeneracje. System ma umozliwi¢
kompleksowga diagnostyke organu przed przeszczepem. Moze zwiekszac to szanse na powodzenie procedury przeszczepu organu.

Spétka realizuje 2 etapy badan przemystowych i 2 etapy prac rozwojowych. Wykonywane zostang badania laboratoryjne, przedkliniczne i
kliniczne.

Opracowany system sktada sie z innowacyjnego ptynu do perfuzji organéw, ktéry ztozony bedzie z biozgodnych mikroczastek, zdolnych do
efektywnego dostarczania tlenu i substancji odzywczych pobranym organom.

Dzieki zastosowaniu innowacyjnych rozwigzan po wstepnych badaniach powstato kluczowe dla projektu know-how firmy NanoSanguis S.A.:
technologia produkcji w skali laboratoryjnej czgstek przenoszgcych gazy oddechowe. Opracowany system ma pozwoli¢ na przechowywanie
organdéw do 5 dni, co potencjalnie stanowi¢ moze przetom w dziedzinie transplantologii. Organy przechowywane bedg w warunkach
maksymalnie zblizonych do fizjologicznych: normotermia, transport tlenu i substancji odzywczych, wymiana gazéw oddechowych. Dzieki temu,
od momentu pobrania, w organach maja by¢ podtrzymane funkcje fizjologiczne. Ma to zapewni¢ mozliwos¢ ciggtej oceny stanu organu, a takze
jego kondycjonowanie przed przeszczepieniem do organizmu biorcy.
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Obecnie spo6tka prowadzi szerokie badanie przedkliniczne polegajgce na perfuzji Swinskich organdw: nerki, watroby i serca w trzech schematach
badawczych: hipotermii, subnormotermii i normotermii. Badanie ma na celu wyznaczenie maksymalnego bezpiecznego czasu perfuzji organéw
opracowanym ptynem i udowodnienie wiekszej przezywalnosci zwierzat po przeszczepie organu perfundowanego opracowanym ptynem
perfuzyjnym. Do tej pory udowodniono, ze opracowany ptyn perfuzyjny nie tylko jest bezpieczny, ale takze wykazuje istotng znamienng
przewage (p=0,01) w ograniczaniu ostrej martwicy ktebuszkowej w ocenie histopatologicznej i brak istotnych réznic w odniesieniu do innych
ocenianych parametréw histopatologicznych. W ocenie klinicznej przektada sie to na ponad dwukrotnie rzadsze (w niezaleznym poréwnaniu
nerek perfundowanych ptynem NanoSanguis vs UW, odpowiednio ryzyko martwicy 13% i 55%) ryzyko martwicy ktebuszkowej i tym samym
poprawe sprawnosci fizjologicznej organu, co wydaje sie istotnie korzystng przewagg w ocenie przezywalnosci organdw i mozliwosci ich
dalszego wykorzystania do przeszczepdow.

Zastosowanie innowacyjnych rozwigzan pozwoli na zrealizowanie wizji NanoSanguis, zgodnie z ktérg to pobrane organy oczekujg na
wtasciwego biorce, a nie biorca na wiasciwe organy. To z kolei moze stanowié¢ przetom w transplantologii, w ktérej obecnie jednym z kluczowych
czynnikéw decydujacych o powodzeniu przeszczepu jest czas, jaki mija od pobrania narzadu do jego przeszczepienia. Obecnie najdtuzszy
dopuszczalny czas przechowywania organéw (nerek) wynosi 72h w przypadku zastosowania pompy perfuzyjnej. Jednak powszechnie przyjete
czasy przechowywania organdw w stanie hipotermii to 4h dla serca, od 6-10h dla watroby, do 24h dla nerek. W praktyce jednak nie przeszczepia
sie nerek przechowywanych w warunkach hipotermii dtuzej niz 12h.

Woydtuzenie czasu, w ktérym organ moze by¢ bezpiecznie przechowywany, moze pozwoli¢ na osiggniecie takich korzysci jak:
-zwiekszenie odlegtosci, na ktdrg beda mogty byc¢ transportowane organy, przez co zwiekszy sie potencjalna liczba ich biorcow;

-wydtuzenie czasu na przeprowadzenie niezbednych badan pobranych narzaddw i wykonania testdw na zgodnos¢, przez co zwiekszy sie liczba
przeszczepow zakonczonych powodzeniem;

-lekarze i biorcy otrzymajg wiecej czasu na przygotowanie sie do operacji przeszczepienia organu;

-mozliwosc¢ pobrania i przechowania wiekszej liczby organdw od pojedynczego dawcy, co poprawi dostepnos¢ organdw do transplantacji.

==
" GLUCOSE ', .
Jse

e

RECIPIENT
ORGAN FARM

Zrédto: NanoSanguis S.A.

Tabela Podsumowanie kluczowych informacji przedstawionego projektu

Wyszczegdlnienie Opis

Cel projektu Opracowanie systemu do dtugoterminowego przechowywania i transportu organéw (nerka, watroba, serce) w
warunkach fizjologicznych (do 5 dni) — Spdtka zamierza przeprowadzi¢ produkcje w standardzie GMP,
toksykologie w standardzie GMP oraz | faze badan klinicznych

Zastosowanie transplantologia, transfuzja krwi, procedury chirurgiczne

Zadania projektu Etap IIl

1. Ocena dtugoterminowej zywotnosci i funkcjonalnosci watréb swirskich (za pomoca oceny histopatologicznej
tkanki pobranej podczas biopsji, oceny ilosci wydzielonej przez watrobe z6tci, rezonansu magnetycznego)
przechowywanych w ptynie perfuzyjnym w warunkach dynamicznych

2. Transplantacja przechowywanych w opracowanym systemie watrob Swinskich. W ramach tego podetapu
przeprowadzona zostanie ocena ich stanu i funkcjonalnosci po transplantacji

3. Transplantacja przechowywanych w opracowanym systemie nerek swiriskich
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4. Ocena dtugoterminowej zywotnosci oraz funkcjonalnosci serc $wirskich

5. Transplantacja przechowywanych w opracowanym systemie serc $wirnskich

Etap IV

Przeprowadzenie badania klinicznego, ktérego celem bedzie poréwnanie dtugoterminowej przezywalnosci
przeszczepionych organéw przechowywanych w systemie opracowanym w ramach projektu z dtugoterminowa
przezywalnoscig przeszczepionych organdw przechowywanych zgodnie z obecnie stosowanymi protokotami
(hipotermia, ptyn UW)

Obecny etap Opracowanie optymalnego skfadu ptynu do perfuzji wraz z metodg jego otrzymywania

Finansowanie projektu Do zakoriczenia opisanego etapu projektu planowane wydatki wynoszg 16,9 min zt, z czego 3,3 min zt to pozyskana
dotacja. Spotka planuje, ze pozostata cze$¢ wydatkow (13,6 min zt) zostanie sfinansowana srodkami z emisji Akcji
serii H oraz zamierza ubiegac sie o $rodki z funduszu EIC lub rozwazy bezposrednig emisje akcji lub obligacji.

Dotychczas w zakresie tego projektu spdtka poniosta wydatki w tgcznej wysokosci 3,6 min zt, z czego 2,6 min zt

stanowita dotacja.
——————————— |

Zrédto: NanoSanguis S.A.
Gtéwne cele planu biznesowego realizowanego projektu spoétki:

e szacowany catkowity budzet realizacji badan nad projektem do ukonczenia pierwszej fazy badan klinicznych - 16,9 min zt,

e 2020r. - rozpoczecie préb przedklinicznych na matym i duzym modelu zwierzecym uwzgledniajgce toksycznosé i efektywnosc,
e  2020r. - przygotowanie dokumentacji oraz kolejnych wnioskéw patentowych,

e 2021r./2023r. - proby kliniczne | faza (8 przeszczepdw nerki),

e 2022r./2023 r. planowana sprzedaz licenciji.

2016-2018 ; 2018-2020 ; 2020-2022 ; 2023 ;

koszt etapu: 2 239k PLN koszt etapu: 1 364k PLN koszt etapu: 3 368 PLN kDaztetapu 4 524k PLN koszt etapu 8979 PLN

Licencjonowanie

Partnering

Prace R&D laboratoryjne  Przedklinika non-GLP  Produkcja GMP Farmakokinetyka Badania kliniczne faza I/lia
wkiad wiasny: 447k PLN whktad wiasny: 536k PLN wkiad wiasny : 2 0214k PLN wktad wlasny : 3 654k PLN "‘k{"d wiasny: 6 _’"‘"5\1 f’l N .
dofinansowanie: 1 791k PLN dofinansowanie: 827k PLN planowany grant: 1 347k PLN dofinansowanie: 869k PLR dofinansowanie: 2 433K FLN

Zrédlo: NanoSanguis S.A.

Obecnie, Grupa prowadzi i koordynuje wszystkie wtasne prace badawczo-rozwojowe, w ktorych koncentruje sig na rozwijaniu nowoczesnych
preparatéw medycznych do wykorzystania w diagnostyce i leczeniu nowotworéw litych oraz systemu diugoterminowego przechowywania
organow ex vivo w oparciu o autorski ptyn perfuzyjny, ktére docelowo przeznaczone beda do komercjalizacji.

Celem strategicznym Emitenta jest uzyskanie w kazdej ze spotek zaleznych produktu lub produktéw (tj. innowacyjnego systemu transportu
lekéw znanych substancji aktywnych w oparciu o autorskie nanoczastki, OrganFarm - system dtugoterminowego przechowywania organéw ex
vivo w oparciu o autorski ptyn perfuzyjny, ktéry pomysinie przejdzie lub bedzie w trakcie dalszych etapéw badan na zwierzetach lub | fazy
badan klinicznych; zgromadzony zaséb informacji opisujgcych charakterystyke produktu bedzie wystarczajacy dla podmiotu branzowego, aby
przystapi¢ do umowy partneringowej/licencyjnej. Zarzad Emitenta zakfada realizacje tych planéw badawczych w latach 2020-2023. Sredni czas
realizacji tak zdefiniowanych planéw badawczych wynosi 3-4 lat.

Do kluczowego personelu Emitenta (odpowiedzialnego za prowadzenie badan oraz rozwdj poszczegdlnych projektéw badawczych) oraz spotek
zaleznych Emitenta naleza:

e  profesor Tomasz Ciach - gtéwny wynalazca oraz wizjoner Grupy, odpowiedzialny za business development oraz postep prac badawczych
wszystkich projektéw realizowanych w ramach Grupy. Posiada doswiadczenie we wspotpracy z biznesem (AstraZeneca, P&G, Reckig,
Adamed). Posiada rozwinietg, miedzynarodowa sie¢ kontaktéw naukowych, dzieki ktérym Emitent moze wspdtpracowad z wiodgcymi o
srodkami naukowymi w zakresie onkologii.

e Adam Kiciak - posiadajgcy bogate doswiadczenie w prowadzeniu prac badawczych zgodnie z miedzynarodowymi wymogami. W
NanoGroup odpowiedzialny za nadzér oraz koordynacje prac badawczych, rozwijanie nowych projektéw.
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e Agata Stefanek (NanoSanguis S.A., NanoVelos S.A.) — kieruje projektami badawczymi realizowanymi przez NanoSanguis S.A. W roku 2016
rozpoczeta studium MBA dla kadry naukowej na Woodbury School of Business Utah Valley University (USA). Swoja praktyke zawodowg
rozpoczeta jako praktykant w Laboratorium Inzynierii Tkankowej na Warszawskim Uniwersytecie Medycznym (lipiec 2012).W okresie od
sierpnia do pazdziernika 2012 roku zajmowata stanowisko technika na Instytucie Chemii Fizycznej Polskiej Akademii Nauk. W okresie od
marca do pazdziernika 2013 roku pracowata jako ekspert w dziedzinie badan i rozwoju w PBI Ustugi Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig i Wspdlnik spdtka komandytowa. Od pazdziernika 2016 roku jest kierownikiem projektu OrganFarm - system do
dtugoterminowego przechowywania i transportu organéw, konkurs 1/1.1.1/2016 w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj
na lata 2014-2020, dziatanie 1.: Wspieranie dziatalnosci B + R przedsiebiorstw. Numer wniosku o dofinansowanie: POIR.01.01.01-00-
0332/16 finansowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju oraz od stycznia 2017 roku kierownikiem projektu Substytut
Czerwonych Krwinek finansowanego przez Mazowiecka Jednostke Wdrazania Projektéw Unijnych Regionalny Program Operacyjny
Wojewddztwa Mazowieckiego 2014-2020, O$ priorytetowa | ,Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa przedsiebiorstw” dla Dziatania 1.2
,Projekty badawczo-rozwojowe”, numer wniosku o dofinansowanie: RPMA.01.02.00-14-5721/16). Agata Stefanek posiada do$wiadczenie
w kierowaniu projektami badawczo-rozwojowymi. Od stycznia 2015 r. petni funkcje projekt menadzera w projekcie realizowanym w
ramach konkursu PRELUDIUM 7 Narodowego Centrum Nauki. W roku 2015 kierowata rowniez projektem ,,Red Blood Cell Substitute”
wspotfinansowanym przez Narodowe Centrum Badar i Rozwoju w ramach programu Bridge Alfa.

Grupa Emitenta wspotpracuje w ramach poszczegolnych projektéow z uznanymi osrodkami naukowymi i badawczymi (m.in. Instytutem
Medycyny Doswiadczalnej i Klinicznej im. M. Mossakowskiego PAN, ze Szkotg Gtdwng Gospodarstwa Wiejskiego, American Heart of Poland
S.A., KCRI Sp. z 0.0., Narodowym Centrum Badan Jadrowych Osrodkiem Radioizotopéw POLATOM, Uniwersytetem Medycznym w Biatymstoku,
Politechnika Warszawska).

Struktura sprzedazy Grupy Emitenta

W 2019 r. oraz w | po6troczu 2020 r. Grupa Emitenta uzyskata odpowiednio 351,8 tys. zt oraz 137,5 tys. zt przychoddw ze sprzedazy, ktére
dotyczyty gtéwnie ustug nanoformulacji lekdw. Pozostatymi przychodami Grupy Emitenta w okresie objetym przedstawionym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2019 r. oraz skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za |
poétrocze 2020 r. byty rozliczane przyznane Grupie Emitenta dotacje ze srodkéw Unii Europejskiej.

Rynek dziatalnosci Grupy Emitenta

Aktualnie dziatalno$¢ Grupy Emitenta koncentruje sie na rozwoju leku skierowanego do leczenia onkologicznego oraz ptynu transfuzyjnego
pozwalajgcego na przechowywanie organdw dla celéw transplantologii.

Rak to przewlekta grupa choréb charakteryzujaca sie niekontrolowanym wzrostem komarek. Rak piersi, rak ptuc, rak jelita grubego, rak szyjki
macicy i rak tarczycy sa najczestszymi rodzajami raka. Trzy gtdwne rodzaje lekdw stosowanych w leczeniu raka to leki cytotoksyczne, leki
celowane i leki hormonalne, w zaleznosci od ich mechanizmu dziatania. Z powodu zwiekszonej liczby zatwierdzen lekéw i pojawienia sie lekow
biopodobnych do leczenia raka, rynek lekéw onkologicznych odnotowat ogromny wzrost w ostatnim czasie. Zwiekszone wydatki na leczenie
raka doprowadzity réwniez do wzmozonych prac badawczo-rozwojowych w celu opracowania nowych wysoce skutecznych i najmniej
ubocznych lekéw przeciwnowotworowych. Onkologia miata najwiekszy udziat w przychodach na globalnym rynku farmaceutycznym w 2018 r.
i oczekuje sie, ze utrzyma pozycje lidera nawet w 2023 roku. Ten wzrost rynku onkologicznego jest napedzany rosngca i starzejaca sie populacja.
Zgodnie z prognozami Swiatowe]j populacji ONZ, do 2050 r. Populacja na swiecie prawdopodobnie przekroczy 9,3 miliarda, a okoto 21% tej
populacji bedzie w wieku 60 lat i wiecej.

Zgodnie z badaniami przeprowadzonymi przez United Network for Organ Sharing, przeszczep moze zapewnic pacjentowi ponad 4 dodatkowe
lata zycia. Dane pochodzace z ostatnich 25 lat méwig, ze 533 329 chorych w USA otrzymato przeszczepy, ktére w sumie przedtuzyty zycie o 2
miliony lat. WHO podaje, ze okoto 100 800 transplantacji organéw jest wykonywanych kazdego roku, w tym 69.400 to transplantacje nerek
(46% od dawcoéw zywych), 20 200 to transplantacje watroby (15% od zywych dawcéw), 5 400/ 3 400/ 2 400 to transplantacje serca/ ptuca/
trzustki. Rocznie jest okoto 22 400 zmartych dawcéw narzadéw. Zgodnie z badaniami przeprowadzonymi przez United Network for Organ
Sharing, przeszczep moze zapewnic¢ pacjentowi ponad 4 dodatkowe lata zycia.

US Department of Health & Human Services podaje, ze w 2019 r. 122 913 osdéb czekato na przeszczep w USA, w tym 43 201 pacjentéw na
przeszczep nerki, a tylko 23 401 procedur miato miejsce. W listopadzie 2019 r. na liscie oséb oczekujacych na transplantacje nerki byto 95 000
pacjentéw w USA, z czego 63% miato status aktywny. Oczekiwanie na nerke od zmartego dawcy to 5-10 lat. Transplantacja nerki jest mato
ryzykownym zabiegiem (0,03% wynosi ryzyko $mierci). W Europie na liscie oczekujgcych na nerke jest 90 000 osdb i 48 000 aktywnych.

Koszt przeszczepu od zmartego dawcy (niezaleznie od kosztow pozyskania) wynosi 107 000 USD, a w przypadku przeszczepéw od zywych
dawcéw to okoto 95 000 USD. Dializy wymagaja wielu dtugich sesji tygodniowo, co prowadzi do gorszej jakosci zycia. Transplantacje wydtuzaja
okres zycia 0 10-15 lat w poréwnaniu do dializ. Ponad 4 tys. 0séb rocznie umiera w USA bedac na liscie oczekujacych na nerke, a sredni okres
oczekiwania na nerke to 6 lat. Szacowny koszt oczekiwania na nerke kosztuje 500 000 USD rocznie na osobe, co przektada sie na 50 mld USD
facznie. Wedtug grandviewreserach.com, swiatowa wartos$¢ rynku transplantacji wyniosta 13 mld USD w 2019 r. i ma rosngé¢ z CAGR
wynoszacym 9,3% do 26 mld USD w do 2027 r. Natomiast wedtug ihealthcareanalyst, globalny rynek transplantacji organéw wyniesie 51 md
USD w 2025 r. Rynek przeszczepu nerek to ponad 40% wartosci rynku przeszczepdw.

4.14. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych

Inwestycje w okresie objetym przedstawionym skonsolidowanym srédrocznym sprawozdaniem finansowym
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Emitent nie ponosit bezposrednio wydatkdw inwestycyjnych w okresie objetym przedstawionym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Dziatalnos¢ inwestycyjna Grupy Emitenta jest ukierunkowana na prowadzenie badan nad rozwojem lekéw lub
terapii. W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. Grupa Emitenta poniosta nastepujace wydatki na realizowane projekty badawcze:

e Substytut czerwonych krwinek (NanoSanguis S.A.) — wydatki w | pétroczu 2020 r. wyniosty 1 105,1 tys. zt, tgczna wartos$¢ poniesionych
wydatkow w zakresie tego projektu na koniec czerwca 2020 r. wyniosta 7 413,5 tys. zt.

e Nanodiagnostyka komérek rakowych (NanoThea S.A.) — w | pdtroczu 2020 r. Grupa nie ponosita wydatkdw, fgczna wartos¢ poniesionych
wydatkow w zakresie tego projektu na koniec czerwca 2020 r. wyniosta 5 270 tys. zt.

e Prace rozwojowe formuty dla potaczenia polisacharydowej nanoczgstki NanoVelos z 5-fluorouracylem (5-FU) — powszechnie stosowanym
chemioterapeutykiem (NanoVelos S.A.) — wydatki w | pétroczu 2020 r. wyniosty 3,6 tys. zt, tgczna wartos¢ poniesionych wydatkéw w
zakresie tego projektu na koniec czerwca 2020 r. wyniosta 521,2 tys. zt.

e  Opracowanie nowych terapii opartych na stymulacji przeciwnowotworowego dziatania uktadu odpornosciowego (NanoVelos S.A.) —
wydatki w | pétroczu 2020 r. wyniosty 21,9 tys. zt, taczna wartos$¢ poniesionych wydatkdéw w zakresie tego projektu na koniec czerwca
2020 r. wyniosta 2 674,4 tys. zt.

e  Prace rozwojowe - Badania przedkliniczne i kliniczne Innowacyjnych nanoformulacji lekéw przeciwnowotworowych (NanoVelos S.A.) —
wydatki w | pétroczu 2020 r. wyniosty 341,0 tys. zt, faczna wartosc poniesionych wydatkdw w zakresie tego projektu na koniec czerwca
2020 r. wyniosta 3 594,6 tys. zt.

Inwestycje w okresie objetym przedstawionym skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem finansowym

Emitent nie ponosit bezposrednio wydatkéw inwestycyjnych w okresie objetym przedstawionym skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem
finansowym. Dziatalnos¢ inwestycyjna Grupy Emitenta jest ukierunkowana na prowadzenie badan nad rozwojem lekéw lub terapii. W 2019 r.
Grupa Emitenta poniosta nastepujgce wydatki na realizowane projekty badawcze:

e Substytut czerwonych krwinek (NanoSanguis S.A.) — wydatki w 2019 r. wyniosty 1 710,6 tys. zt, tgczna wartosc poniesionych wydatkéw w
zakresie tego projektu na koniec 2019 r. wyniosta 6 308,4 tys. zt.

e Nanodiagnostyka komédrek rakowych (NanoThea S.A.) —w 2019 r. Grupa nie ponosita wydatkéw, faczna wartos$¢ poniesionych wydatkow
w zakresie tego projektu na koniec 2019 r. wyniosta 5 270,6 tys. zt.

e  Prace rozwojowe formuty dla potaczenia polisacharydowej nanoczgstki NanoVelos z 5-fluorouracylem (5-FU) — powszechnie stosowanym
chemioterapeutykiem (NanoVelos S.A.) — wydatki w 2019 r. wyniosty 7,7 tys. zt, faczna wartosé poniesionych wydatkéw w zakresie tego
projektu na koniec 2019 r. wyniosta 517,7 tys. zt.

e  QOpracowanie nowych terapii opartych na stymulacji przeciwnowotworowego dziatania uktadu odpornosciowego (NanoVelos S.A.) — w
2019 r. Grupa nie ponosita wydatkow, tgczna wartos¢ poniesionych wydatkow w zakresie tego projektu na koniec 2019 r. wyniosta 2 652,5
tys. zt.

e  Prace rozwojowe - Badania przedkliniczne i kliniczne Innowacyjnych nanoformulacji lekéw przeciwnowotworowych (NanoVelos S.A.) —
wydatki w 2019 r. wyniosty 713,8 tys. zt, tgczna wartos¢ poniesionych wydatkéw w zakresie tego projektu na koniec 2019 r. wyniosta
3 253,6 tys. zt.

Dodatkowo Grupa poniosta wydatki w 2019 r. w zakresie ochrony patentowej PTC1 (ok. 18 tys. zt).

4.15. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym, ugodowym, arbitrazowym,
egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci
emitenta

Wobec Emitenta nie wszczeto zadnego postepowania upadifosciowego, uktadowego, ugodowego, arbitrazowego, egzekucyjnego ani
likwidacyjnego.

4.16. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej, postepowaniach sgdowych
lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich,
ktore moga wystgpi¢ wedtug wiedzy emitenta, a ktore to postepowania mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci
albo moga miec istotny wptyw na sytuacje finansowg emitenta, albo stosowng informacje o braku takich postepowan

Brak jest innych postepowan przed organami administracji publicznej, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, w tym postepowan w toku,
za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapic¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktdre to postepowania mogty
mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga miec istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta, z zastrzezeniem postepowan
patentowych opisanych ponizej.

Tabela: Zgtoszenia wynalazkéw dokonane przez Grupe Emitenta
|

Zgtaszajacy Nazwa i opis wynalazku Zgtoszenia wynalazku do opatentowania
NanoVelos S.A. Nazwa polska: Sposdb otrzymywania nanoczastek polisacharydowych Urzgd Patentowy RP:

Nazwa angielska: Process for the preparation of polysaccharide nanoparticles (vel numer: P.398450 — patent udzielony
Process for the preparation of polysaccharide nanoparticles)

Opis (wedtug zgloszenia w Urzedzie Patentowym RP): Spos6b otrzymywania  p,ocedurag PCT:
nanoczastek z polisacharydéw i ich pochodnych, poprzez ich specyficzne czesciowe
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utlenienie w celu wytworzenia grup aldehydowych i przytaczenie zwigzkdw zawierajgcych
grupe aminowg lub inng z wigzaniem R-NH2 reagujacg z grupami aldehydowymi, polega
na tym, ze polisacharyd lub jego pochodng utlenia sie znang metoda z wytworzeniem
grup aldehydowych do stopnia utlenienia od 0,1% do 80% pierscieni cukrowych, po czym
do roztworu utlenionego polisacharydu w wodzie lub w mieszaninie wody z
rozpuszczalnikiem organicznym, dodaje sie co najmniej jeden czynnik formujacy
nanoczastki, ktérym jest organiczny zwigzek chemiczny majacy wigzanie R-NH2, ktéry po
przytaczeniu do grupy aldehydowej ma wtasciwosci hydrofobowe, oraz co najmniej jedna
substancje czynng posiadajacg co najmniej jedno wigzanie R-NH2 lub N-H. Reakcje
prowadzi sie przy pH roztworu od 1 do 9, w temperaturze od 10 do 100°C, przy czym
sumaryczny molowy stosunek grup aminowych do aldehydowych wynosi od 20 do 0,5.

numer: PCT/PL2013/000017

Ochrona przyznana: Kanada, Chiny, lzrael,
Japonia, Meksyk, Rosja, Indie, Australia, USA

Postepowanie patentowe w toku: Brazylia

Patent europejski:
numer: EP2825563 — patent udzielony

NanoVelos S.A.

Nazwa polska: Enkapsulowana polisacharydem antracyklina do zastosowania w leczeniu
nowotworow

Nazwa angielska: Polysaccharide-encapsulated anthracyclin to be applied in treatment
of tumours (vel Anthracycline encapsulated with polysaccharide for use in the treatment
of tumours)

Opis (wedtug zgtoszenia w Urzedzie Patentowym RP): Przedmiotem zgtoszenia jest
enkapsulowana polisacharydem antracyklina do zastosowania w leczeniu nowotworu,
charakteryzuje sie tym, ze antracyklina jest wybrana z epirubicyny, daunorubicyny,
doksorubicyny, idarubicyny, i przy czym nowotwoér jest wybrany z guzéw litych wieku
dzieciecego, guza Wilmsa, miesakdw, miesaka tkanek miekkich, miesaka Ewinga,
chtoniakéw, chtoniaka nieziarniczego, biataczki, ostrej biataczki, biataczki
limfoblastycznej, biataczki mieloblastycznej, biataczki szpikowej, szpiczaka mnogiego,
choroby Hodgkina, nowotworu piersi, raka piersi, nowotworu ptuc, raka ptuc,
drobnokomérkowego raka ptuca, nowotworu zotgdka, raka zotadka, nowotworu
pecherza moczowego, brodawczakowego raka pecherza moczowego z komorek
nabtonka przejsciowego, nowotworu tarczycy, raka tarczycy, raka brodawkowatego lub
pecherzykowego tarczycy, nowotworu trzustki, raka szyjki macicy, raka jajnika, raka
endometrium, nowotworu nerki, kostniakomiesaka, neuroblastomy, nowotworu jelita
grubego.

Urzgd Patentowy RP:

numer: P.424773 — postepowanie w toku

Procedura PCT:

numer: PCT/PL2019/050014 — postepowanie
w toku

Patent europejski:

numer: W0O2019PL50014 — postepowanie w
toku

NanoSanguis S.A.

Nazwa polska: Nowe sole amoniowe fluorowanych kwaséw organicznych oraz
zastosowania nowych soli amoniowych fluorowanych kwasdéw organicznych

Nazwa angielska: New ammonium salts of fluorinated organic acids and applications of
new ammonium salts of fluorinated organic acids (vel New ammonium salts of
fluorinated organic acids, method of their synthesis and application)

Opis (wedtug zgtoszenia w Urzedzie Patentowym RP): Przedmiotem zgtoszenia jest
zwigzek chemiczny bedacy solg amoniowag czesciowo fluorowanych kwaséw
organicznych reprezentowanych wzorem ogdlnym 1, w ktérym: CxF2x - oznacza taricuch
prosty lub rozgateziony, gdzie X = od 1 do 20; CyH2y - oznacza farcuch prosty lub
rozgateziony, gdzie Y = od 1 do 10; CzH2z - oznacza faricuch prosty lub rozgateziony, gdzie
Z = od 0 do 10; G oznacza wigzanie lub atom S, O lub inny heteroatom lub grupe
karbonylowg (CO), grupe karbonyloksy (OCO), A oznacza wigzanie lub -OCO-CzH2z- lub -
OCO-Ar-, w ktérym Ar oznacza benzen lub naften, kation(+) oznacza kation 1,1,3,3-
tetrametyloguanidyniowy lub kation lizyniowy lub kation argininiowy lub kation jest
polilizyniowy lub policysteiniowy lub polityrozyng lub kation oznacza: grupe
przedstawiong wzorem ogdlnym 2, w ktérym R1, R2, R3 niezaleznie oznaczajg atom
wodoru, grupe etylenoksy (-CH2CH20-), grupe polietylenoksy ((-CH2CH20-)n, gdzie
oznacza liczbe naturalng od 1 do 10), grupe alkilowg C1-C25, grupe alkoksylowg C1-C25,
cykloalkilowa C3-C12, perfluoroalkilowa C1-C5, alkenylowg C2-C12, cykloalkenylowa C3-
C12, arylowa C5-C20, aryloksylowg C5-C24, heterocyklowg C2-C20, heteroarylowg C4-
C20, heteroaryloksylowa C5-C20, aralkilowg C7-C24, perfluoroarylowg C5-C24, aminowg
-N(R')(R"), ktora jest podstawiona atomami wodoru lub atomem fluorowca, ewentualnie
podstawiona jest przez co najmniej jedng grupe alkilowg C1-C12, perfluoroalkilowa C1-
C12, alkoksylowa C1-C12, aryloksylowg C5-C24, heterocyklowg C2-C20, heteroarylowa
C4-C20, heteroaryloksylowg C5-C20, aralkilowg C7-C24, perfluoroarylowa C5-C24, ktére
grupa aminowa -N(R')(R"), grupa alkoksylowa -OR’, gdzie R, R' i R" oznaczaja taka sama
lub rézng grupe alkilowa C1-C25, grupe cykloalkilowg C3-C12, grupe alkoksylowa C1-C25,
grupe alkenylowg C2-C25, perfluoroalkilowag C1-C12, arylowa C5-C20, aryloksylowg C5-
C24, heterocyklowg C2-C20, heteroarylowg C4-C20, heteroaryloksylowa C5-C20, lub
ktére moga by¢ ze soba potaczone z wytworzeniem podstawionego lub
niepodstawionego ukfadu cyklicznego C4-C10 lub policyklicznego C4-C12, ktére sa
ewentualnie podstawione co najmniej jednym alkilem C1-C12, perfluoroalkilem C1-C12,
alkoksylem C1-C12, aryloksylem C5-C24, heterocyklem C2-C20, heteroarylem C4-C20,

Urzgd Patentowy RP:

numer: P.427553 — postepowanie w toku

Procedura PCT:

numer: PCT/IB2019/059195 — postepowanie
w toku

Patent europejski:

numer: W02020084599 — postepowanie w
toku
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heteroaryloksylem C5-C20. Przedmiotem zgtoszenia jest takie zastosowanie zwigzku
przedstawionego wzorem ogdlnym 1.

(S} " R1
F%Cszx Cszﬁ_G_(Czng A—CO, Kation (+) ®/
H—N—R?
\R3
wzdr 1 wzér 2

NanoThea S.A. Nazwa polska: Sposéb wytwarzania nanoczastek polimerowych chelatujacych izotopy  Urzgd Patentowy RP:

promieniotwdrcze do zastosowania w diagnostyce i terapii numer: P.429333 — postepowanie w toku

Nazwa angielska: Method of producing polymer nanoparticles chelating radioactive
isotopes for use in diagnostics and treatment (vel Method for preparation of radioisotope Lo
. . s . Patent europejski:
chelating polymer nanoparticles for use in diagnostics and treatment)

Opis (wedtug zgtoszenia w Urzedzie Patentowym RP): Przedmiotem zgtoszenia jest numer: EP3711781 — postepowanie w toku

sposdb wytwarzania znakowanych radiochemicznie nanoczastek polimerowych
chelatujacych izotopy promieniotwdrcze, ewentualnie z powierzchnig zmodyfikowana
specyficznymi  molekutami  kierujgcymi  do  okreslonego rodzaju  komdrek
nowotworowych i/lub nowotworowej przestrzeni miedzykomadrkowej, umozliwiajgcy ich
przechowywanie, wykorzystujacy przytacznie diamin o charakterze hydrofobowym, gdzie
do wolnej grupy aminowej przytgczonej diaminy przytgcza sie poprzez wigzanie amidowe
czasteczke chelatora. Zgtoszenie obejmuje takze znakowane radiochemicznie nanoczastki
polimerowe chelatujace izotopy promieniotwdrcze wytworzone zastrzeganym
sposobem, ewentualnie z powierzchnig zmodyfikowang specyficznymi molekutami
kierujacymi do okreslonego rodzaju komoérek nowotworowych oraz ich zastosowanie w
diagnostyce i terapii.

NanoThea S.A. Nazwa angielska: Process of preparing polymeric nanoparticles that chelate radioactive  Procedura PCT:
isotopes and have a surface modified with specific molecules targeting the PSMA |\ ... PCT/IB2019/052218 — postepowanie

receptor and their use w toku

Opis (angielski): Process for preparation of polymeric nanoparticles that chelate
radioactive isotopes and have their surface modified with specific molecules targeting
PSMA receptor on the surface of cancer cells, with a targeting agent modified by a linker
molecule attaching to free aldehyde groups present in the dextran chain. Polymeric ~numer: WO2019IB52218 — postgpowanie w
nanoparticles that chelate radioactive isotopes synthesised according to the claimed toku

process for use in therapy and diagnostics of prostate cancer and metastatic cancer cells

as well as other affected cells for which the nanoparticles show the affinity.

Patent europejski:

]
Zrédto: Emitent

4.17. Zobowigzania emitenta, w szczegdlnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowg, ktére mogg istotnie
wptynac na mozliwos¢ realizacji przez nabywcéw papieréw wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Emitent nie identyfikuje zobowigzan, w szczegdlnosci ksztattujacych jego sytuacje ekonomiczng i finansowg, ktére mogg istotnie wptynacé na
mozliwos¢ realizacji przez nabywcdw Akcji Nowej Emisji uprawnien w nich inkorporowanych.

4.18. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety
sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Memorandum
Informacyjnym

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta zamieszczonym w Memorandum nie
zaszty nietypowe zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej poza wymienionymi ponizej:

e we wrzesniu 2019 r. Emitent dokonat sprzedazy 15.000 sztuk akcji Pure Biologics S.A.,
e we wrzesniu 2019 r. Emitent dokonat sprzedazy 80 ze 100 posiadanych udziatéw w Spétce NanoDesmos Sp. z 0.0., ktdra nie prowadzita
do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dziatalnosci i nie podlegata konsolidacji.

4.19. Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji
istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych

W ocenie Zarzadu Emitenta od daty zakoriczenia ostatniego okresu obrachunkowego, za ktéry opublikowano roczne dane finansowe zbadane
przez biegtego rewidenta (tj. 31 grudnia 2019 roku), nie zaszty inne istotne zmiany w sytuacji finansowej ani pozycji handlowej Emitenta, poza
przedstawionymi ponizej:

e wstyczniu 2020 r. NanoSanguis S.A. (spdtka zalezna Emitenta) podpisata umowe o dofinansowanie projektu z Narodowym Centrum Badan
i Rozwoju na finansowanie badar klinicznych nad preparatem krwiozastepczym w ramach programu krajowego Sciezka dla Mazowsza, nr
MAZOWSZE/0073/19 z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (tytut projektu: Substytut czerwonych krwinek - faza Proof of Mechanism),
przy nastepujgcym zatozeniu budzetu projektu: Catkowita wartos¢ projektu - 8 726 006,05 zt, Wydatki kwalifikowalne - 8 726 006,05 zt.,
Dofinansowanie - 5 235 603,64 zt., Wktad wtasny - 3 490 402,41 zt -umowa zostata rozwigzana w lipcu 2020 r.,
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e  Wystana zostata publikacja naukowa z przeprowadzonych w NanoThea badan, pozwoli to na rozliczenie grantu i dyseminacji uzyskanych
wynikdw badan, procedowane jest zgtoszenie patentowe: P.429333 - zgtoszenie krajowe PL z dnia 19.03.2019 r. EP201640067 - w dniu
18.03.2020 r. zostato ztozone zgtoszenie w Europejskim Urzedzie Patentowym,

e wlipcu 2020 r. NanoSanguis S.A. zakonczyta projekt Substytut Czerwonych Krwinek oraz ztozyta raport koncowy do rozliczenia uzyskanej
dotacji,

e 7 zastrzezeniem pierwszenstwa z polskiego zgtoszenia P.429333. Tytut zgtoszenia — ,Sposéb wytwarzania nanoczgstek polimerowych
chelatujacych izotopy promieniotwdrcze do zastosowania w diagnostyce i terapii”. Publikacja — 19.09.2020 r. (po 18 miesigcach od daty
pierwszego zgtoszenia) (pierwotne zgtoszenie krajowe PL P.425884 z dnia 11.06.2018 r. — pierwszenstwo wycofane w dniu 09.07.2019 r.).

e wmarcu2020r. NanoSanguis S.A. (spotka zalezna Emitenta) otrzymata od American Heart of Poland S.A. w formie zatwierdzonego raportu
z badan ptynu perfuzyjnego stuzacego do przechowywania i transportu organdéw: "Safety and Efficacy Evaluation of a New Perfusion
Solution (Nanosanguis) for Long-Term Storage and Transport of Organs"; w podsumowaniu raportu z badan stwierdzono, ze: "Analiza
poréwnawcza referencyjnego ptynu UW (University of Wisconsin) z ptynem NanoSanguis (NS, z funkcjg przenoszenia gazow
oddechowych) perfuzji 24-godzinnej pobranych nerek swinskich, na podstawie raportu czastkowego z American Heart of Poland -
wykazano istotnie znamienng przewage ptynu NanoSanguis (p=0,01) w ograniczaniu ostrej martwicy kitebuszkowej w ocenie
histopatologicznej i brak istotnych réznic w odniesieniu do innych ocenianych parametréw histopatologicznych; w ocenie klinicznej
przektada sie to na ponad dwukrotnie rzadsze (w niezaleznym poréwnaniu nerek perfundowanych ptynem NS vs UW, odpowiednio ryzyko
martwicy 13% i 55%) ryzyko martwicy ktebuszkowej i tym samym poprawe sprawnosci fizjologicznej organu, co wydaje sie istotnie
korzystng przewagg w ocenie przezywalnosci organéw i mozliwosci ich dalszego wykorzystania do przeszczepdw, wedtug Zarzadu
NanoSanguis S.A. wyniki raportu umozliwia, jeszcze w 2020 roku, rozpoczecie procesu rejestracji produktu przez amerykanskg Agencje
Zywnosci i Lekéw oraz Europejska Agencje Lekéw,

e w maju 2020 r. Emitent podpisat z firmg Marion Sp. z 0.0. umowe na opracowanie technologii produkcji innowacyjnych maseczek
ochronnych; wykonawcg umowy jest NanoSanguis S.A., spotka zalezna Emitenta,

e  wlipcu 2020 r. NanoVelos S.A. (spétka zalezna Emitenta) otrzymata od Europejskiej Agencji Lekdw (EMA) informacje o przebiegu Scientific
Advice; zakres badan wptynie na realizacje plandw rozpoczecia badan klinicznych i NanoVelos musiat dokonaé co najmniej 6 miesiecznych
korekt harmonogramu; EMA w wiekszosci przyjeta proponowany przez NanoVelos zakres prac, EMA po raz pierwszy zweryfikowat plan
rozwoju innowacyjnego leku na raka, nad ktérym pracuje NanoVelos; EMA odniosta sie do pytan skierowanych przez NanoVelos w zakresie
proponowanych protokotéw i zakresu dalszych badan przedklinicznych w standardzie GLP i tym samym wytyczyta szczegdétowg mape
drogowa dalszych badan; w zakresie badan farmakokinetyki, dystrybucji kandydata na lek, EMA zaakceptowata proponowany zakres
badan po uwzglednieniu proponowanych modyfikacji; w zakresie dotyczagcym podawania dawki wielokrotnej, w ocenie toksycznosci
kandydata na lek, EMA zalecita wykonanie badarn dodatkowych z wielokrotnym podaniem leku gryzoniom i gatunkowi innemu niz
gryzonie, z sugerowanym okresem obserwacji od 6 do 9 miesiecy; w zakresie dotyczgcym ostrej toksycznosci jednego ze zwigzkow
tworzacych nanoczastke, zgodzita sie z sugestia NanoVelos, ze ocena powinna odbywa¢ sie w odniesieniu do catej nanoczastki, a nie
wolnego zwigzku, co ma istotny wptyw na czas oraz koszty badan; EMA zalecita dodatkowe eksperymenty w odniesieniu do dotychczas
wykonywanych badan efektywnosci kandydata na lek, ktére byty prowadzone na Uniwersytecie Medycznym w Biatymstoku.

4.20. Informacje o prognozach wynikéw finansowych emitenta

Memorandum Informacyjne nie zawiera prognoz lub tez wynikéw szacunkowych. Do Daty Memorandum Emitent nie publikowat zadnych
prognoz lub wynikéw szacunkowych.

4.21. Informacje dotyczace oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

4.21.1. Zarzad Emitenta

Marek Borzestowski — Prezes Zarzadu

Business Development, przedsiebiorca, menadzer i zatozyciel wielu firm internetowych, w tym Wirtualnej Polski. Posiada ponad 25-letnie
doswiadczenie jako wspotwtiasciciel i cztonek zarzadu w wiodacych polskich firmach internetowych, informatycznych i e-commerce.

Tomasz Ciach — cztonek Zarzadu

Profesor Wydziatu Inzynierii Chemicznej i Procesowej Politechniki Warszawskiej, kierownik Zaktadu Biotechnologii i Inzynierii Bioprocesowej,
zatozyciel Emitenta. Swiatowy ekspert z dziedziny nanotechnologii.

Adam Kiciak — cztonek Zarzadu
Doktor nauk medycznych, chirurg ogdlny, specjalizujacy sie w operacjach onkologicznych przewodu pokarmowego. Byty doradca medyczny i
badacz kliniczny (Pfizer, Takeda). Specjalista z zakresu badan przedklinicznych i klinicznych.

4.21.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Piotr Pietrzak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Cztonek zarzgdu komplementariusza akcjonariusza Emitenta, StartVenture@Poland Sp. z 0.0. S.K.A. Zawodowy inwestor z udokumentowanym
doswiadczeniem w VC, PE i M&A. Dyrektor wykonawczy funduszy zalgzkowych, inwestujgcych w polskie i miedzynarodowe startupy. Dysponuje
znajomoscig kilku sektoréw (np. biotechnologii i farmaceutykdéw, komunikacji internetowej, nieruchomosci, handlu detalicznego i dystrybucji,
ustug finansowych). Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej oraz Universiteit van Tilburg (miedzynarodowy program finansowy).
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Tomasz Radostaw Muchalski — cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego, od poczatku dziatalnosci zawodowej zwigzany z rynkiem kapitatowym, poczatkowo jako dziennikarz
Parkietu, nastepnie zatozyciel agencji PR/IR specjalizujgcej sie w obstudze podmiotéw rynku kapitatowego, ze szczegdInym uwzglednieniem
podmiotow dziatajagcych w branzy gier.

Pawet Ciach — cztonek Rady Nadzorczej

Dyplomata i specjalista branzy marketingowej i medialnej. Absolwent Wydziatu Stosunkéw Miedzynarodowych w Paristwowym Instytucie
Jezykow i Cywilizacji Wschodnich w Paryzu oraz historii i socjologii w Wyzszej Szkole Nauk Spotecznych na Wydziale Historii w Paryzu. Absolwent
Akademii Dyplomatycznej (Diplomatische Akademie) w Wiedniu i Podyplomowych Studiéw Menedzerskich na Wydziale Zarzadzania
Uniwersytetu Warszawskiego. Pracowat jako dziennikarz, publicysta, recenzent, ttumacz i korespondent zagraniczny. Byty doradca prezesa
zarzadu do spraw kontaktow z mediami w Agencji Rynku Rolnego oraz prezes zarzgdu Press-Net. Trener Public Relations m.in. w Migut Media,
Knowledge, ECU International, Akademia Reklamy Adam Sledanski. Petnit funkcje dyrektora biura zarzadu Stowarzyszenia Organizacji
Zatrudnienia Oséb Niepetnosprawnych i prezesa zarzadu fundacji ,Niezalezni. Fundacja na rzecz Niepetnosprawnych”. Wyktadowca w
Instytucie Dziennikarstwa Warszawskiej Szkoty Reklamy.

Monika Ewelina Morali-Majkut — cztonek Rady Nadzorczej

Posiada 20-letnie do$wiadczenie inwestycyjne nabyte w Niemczech, Wielkiej Brytanii, Polsce i krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. W latach
2005-2015 pracowata w Advent International w Londynie i Warszawie, gdzie od 2008 roku byta Partnerem i Dyrektorem Zarzadzajacym,
kierujgcym dziatalnoécig Advent w Polsce, a takze cztonkiem Komitetu Doradztwa Inwestycyjnego Advent na Europe Srodkowa i Wschodnia.
W latach 2001-2005, jako dyrektor w monachijskim biurze Apax Partners, byta odpowiedzialna za pozyskiwanie i wykonywanie transakcji w
europejskim sektorze mediow. Kariere zawodowa rozpoczeta w 1997 r. jako doradca ds. finanséw korporacyjnych w Berenberg Bank w
Hamburgu. Przez wiele lat byta cztonkiem zarzadu Polskiego Stowarzyszenia Inwestorow Kapitatowych, zajmowata takze liczne stanowiska w
zarzadach w spétkach prywatnych i publicznych, w tym m.in. MCI Capital SA. Od kwietnia 2016 r. jest cztonkiem Komitetu Inwestycyjnego w
KFK SA, a od lutego 2017 r. jest Przewodniczacym Komitetu Inwestycyjnego w PFR Ventures, najwiekszej platformie funduszy w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej inwestujgcej w fundusze venture capital.

Artur Olender — cztonek Rady Nadzorczej

Inwestor, przedsiebiorca i doradca finansowy z ponad 28-letnim doswiadczeniem zawodowym. Zarzadzat najstarszym polskim
przedsiebiorstwem maklerskim — DM Penetrator S.A. Partner w Addventure Sp. z o0.0. i Addventure Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp. k. oraz
przewodniczacy rad nadzorczych w Intersport Polska S.A., Ailleron S.A., Archicom S.A., Sotis Sp. z 0.0., OTC S.A. Byly doradca Ministra
Przeksztatcen Wtasnosciowych i Ministra Skarbu przy procesach prywatyzacyjnych. Aktywny uczestnik wielu inicjatyw Srodowiskowych i
legislacyjnych na rzecz rozwoju polskiego rynku kapitatowego. Brat udziat w realizacji kilkudziesieciu projektéw pozyskania kapitatu na rynku
prywatnym i gietdowym. Wprowadzat na gietde m.in. Mostostal Warszawa, Odlewnie Polskie, Poligrafie, WSiP, Polmos Biatystok, Intersport,
K2, Inteliwise, Cyfrowy Polsat, OT Logistic, Mercator Medical, Ailleron i Archicom. Studiowat na AGH oraz London Business School.

Przemystaw Mazurek — cztonek Rady Nadzorczej

Z rynkiem zdrowia zwigzany od 2004 r. Jako Dyrektor Zarzadzajacy zrestrukturyzowat i rozwijat najprezniej dziatajace Centrum Medyczne w
regionie Podkarpacia, tworzac i wyznaczajgc nowe standardy jakosci obstugi klientdw na rynku. Wspéttworca pierwszego w Polsce rozwigzania
do internetowej rejestracji wizyt lekarskich. Wspoétzatozyciel pierwszej i jedynej na Podkarpaciu Kliniki Leczenia Nieptodnosci (MEDICOR), ktérg
kierowat zajmujac funkcje prezesa do 2009 roku. Odpowiadat za rozwdj ubezpieczer zdrowotnych w Grupie PZU. Jako Wiceprezes PZU Pomoc
S.A. stworzyt najwieksze w Polsce medyczne TPA do obstugi ubezpieczen zdrowotnych. Wspéttwodrca pierwszego w Polsce ubezpieczenia
lekowego. Od 2015 roku prowadzi dziatalno$¢ w zakresie Wealth Management’u oraz doradza w zakresie zarzadzania i finansdw. Absolwent
kierunkow Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze i Polityczne oraz Zarzgdzanie i Marketing Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Tadeusz Wesotowski — cztonek Rady Nadzorczej

Inwestor skoncentrowany na spétkach z branzy medycznej i biotechnologicznej. Posiada bogate doswiadczenie zawodowe zwigzane z sektorem
ochrony zdrowia. Zatozyciel Prosper S.A., ktéra wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej NEUCA S.A. — lidera rynku dystrybucji farmaceutycznej w
Polsce. Cztonek rad nadzorczych spétek notowanych na warszawskiej gietdzie: NEUCA, Selvita i Braster. Zaangazowany jest ponadto w
funduszach typu venture capital — Inovo oraz Experior. Doktor nauk technicznych, absolwent Politechniki Warszawskiej.

4.22. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu

W Dacie Memorandum struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, przedstawia sie nastepujaco:

Tabela: Znaczni akcjonariusze Emitenta na Date Memorandum
S
Udziat w kapitale Udziat w ogélnej

Akcjonari taczna liczba akji
cjonariusz aczna ficzha akat zaktadowym (%) liczbie glosow (%)

Liczba gtosow

GPV | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

. . 4570 000 32,74% 4570 000 32,74%
Niepublicznych
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Tomasz Ciach 4380 000 31,38% 4 380 000 31,38%

StartVe.nture@P’cﬂ.and Spotka z ograniczong 1050 000 750% 1050 000 750%

odpowiedzialnoscig S.K.A.

AUGEBIT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 734 641 5,26% 734 641 5,26%
Pozostali akcjonariusze 3221929 23,09% 3221929 23,09%

|
Zrédfo: Emitent

Tabela: Przewidywana struktura akcjonariatu Emitenta w przypadku objecia wszystkich 2.791.313 Akcji Nowej Emisji*

. . . .. Udziat w kapitale . . Udziat w ogdlnej
Akcjonarius. taczna liczba akc Liczba gtosé

Jonariusz aczna ficz i zaktadowym (%) Iczba glosow liczbie glosow (%)
E;\;Lzﬁzzdn‘;sczh'"we“ycwny Zamknigty Aktyw6w 4570 000 27,29% 4570 000 27,29%
Tomasz Ciach 4380 000 26,15% 4 380 000 26,15%
Starthnture@ Plol‘and Spotka z ograniczong 1050 000 6,27% 1050 000 6,27%
odpowiedzialnoscig S.K.A.
AUGEBIT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 734 641 4,39% 734 641 4,39%
Pozostali akcjonariusze 6013 242 35,90% 6013242 35,90%

e EE}hEhEhT s EEEEEEEEEEEbEhE}E}E}E}YEYEYY
Zrédfo: Emitent

* Dane w tabeli opracowano przy zatozeniu, ze:
) zaden z akcjonariuszy Emitenta posiadajacych w Dacie Memorandum co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu nie obejmie

[ERN

zadnej Akcji Nowej Emisji oraz
zaden z akcjonariuszy Emitenta nieposiadajacych w Dacie Memorandum co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu nie obejmie
Akcji Nowej Emisji w liczbie skutkujacej przekroczeniem wspomnianego progu.

N
—
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5. Sprawozdania finansowe

5.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2019 r.

5.1.1.  Opinia biegtego rewidenta

4P,

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej NanoGroup Spolka Akeyjna

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej NanoGroup S.A. (,Grupa”) z siedziba w Warszawie przy ul. Rakowieckiej 36, w
ktorej jednostka dominujaca jest NanoGroup S.A., na ktore skladaja sie: skonsolidowane
sprawozdanie z sytuadi finansowej sporzadzone na dziein 31 grudnia 2019 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodow, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym i skonsolidowany
rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku oraz informacja dodatkowa zawierajaca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne

informacje objasniajace (,,skoisolidowane sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie tinansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku, oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeplywoéw pienieznych za okres dnia 1 stycznia 2019 roku do 31
grudnia 2019 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa oraz

statutem Jednostki dominujace;j.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore

wydalismy dnia 27 maja 2020 roku.

GLOBAL AUDIT PARTNER Spolka z ograniczona odpowiedzialno3cia Sp.k.

Ul Hoza 55/9, 00-681Warszawa, Polska tel. + 48 22 594 23 28, e-mail : office@globalaudit.pl, www.globalaudit.pl.

Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000537241, Konto w Banku Handlowym
w Warszawie S.A. nr 96 1030 0019 0109 8503 0012 7943 NIP : 522-280-57-58, REGON : 140496350. Firma audytorska nr 3106.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB"”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie szczegdlowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego (,,rozporzadzenie UE”- Dz, U. UE L158).
Nasza odpowiedzialnoé¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekgji
naszego sprawozdania , Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania

» . "
finansowego”).

Jestesmy niezalezni od Spolek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypelnilismy nasze inne obowiazki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spolek Grupy zgodnie z
wymogami niezaleznosci  okreslonymi w  ustawie o Dbieglych rewidentach oraz

rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby

stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Objasnienie ze zwiroceniem '(;rmg{' - Juozosm?e wartosci mematerialne t wartose firmy

Na dzien bilansowy Grupa wykazuje pozostale wartosci niematerialne oraz wartosc firmy w
kwocie odpowiednio 18.456 tys. zlotych oraz 4.381 tys. zlotych. Na dzient bilansowy Grupa
przeprowadzila testy na utrate wartosci, ktore nie wykazaly koniecznosci dokonywania
odpiséw z tytulu utraty wartosci. Zwracamy uwage, ze prognozowane dane finansowe
stanowiace podstawe przeprowadzonych testow zaleza od realizacji zamierzen i moga roznic

sie od wartosci rzeczywiscie zrealizowanych w przyszlosci.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako calosci i przy formulowaniu naszej opinii
oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzvka, a w przypadkach, w ktorych
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uznaliSmy za stosowne przedstawiliémy najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odnioslo sie do tej sprawy

Pozostate wartosci niematerialne — prace
rozwojowe oraz patenty

Podejscie do badania

w skonsolidowanym sprawozdaniu | W ramach przeprowadzonych procedur badania:
finansowym jednostka dominujaca B ‘
. e . 1. pozyskalismy aktualna wiedze na temat
kaaz-u]e pozostale wartosci niematerialne = T i ¢ T
' . . . . dzialalnosci  spélek  zaleznych  oraz
stanowiace niezakonczone prace rozwojowe P ; =
. rowadzonych rzez ~ nie rac
w kwocie 18.003 tys. zlotych oraz patenty w P - y P B ] _p §
kwocie 453 tys. zlotych co stanowi lacznie rozwojowych. Zapoznalismy sie z biznes
70% sumy biIa.nsow;&'j. Na dzien bilansowy plm?a_m_%.Spolek oraz ich aktualnym stanem
.. . . . realizacji.
wartosci  niematerialne  ujmowane sa R y ) )
zgodnie z MSR 38. Aktywowaniu podlegaja - Dokonahsn‘Ey. analizy J?anStk(waCh
koszty rozwojowe, a koszty badawcze sprawozdan finansowych spolek zaleznych.
SZTY , SZ 1 a . c . .
. R R W celu potwierdzenia wiaryvgodnosci
stanowia koszt okresu. Na dzien bilansowy Ak 1 R 1
. . . by rwowanych rac rozwojowych
wartosci niematerialne wyceniane sa w cenie akty anych pre wejowy
nabycia pomniejszonej o ewentualny odpis z prz.el:{rowadthsm}- testy w t%‘ak.cxe naszych
tvtata atraty wartodci Jednostka badant rocznych sprawozdan finansowych
@ artosci. s
. g N jednostek zaleznych.
dominujaca dokonala zgodnie z MSR 38 J T " L
s . 3. Dokonalismy  identyfikacji  kluczowych
oceny przyszlych korzysci ekonomicznych Y -/ . -
uzyskiwanych z prac rozwojowych wartoéei me:?hlc\u uzr.}low kc:mh Olﬂ?Th zwigzanych =
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finansowego). Nalezy podkreslié, ze test na danych finansowych spolek zaleznych,

utrate wartosci oparty jest o wartosci wykorzystalismy wyniki naszego badania

szacunkowe 1 prognozowane co moze rocznych sprawozdan finansowych

stanowi¢ o ich odchyleniu od wartosci jednostek zaleznych.

rzeczywiscie zrealizowanych w przyszlosci. 3. Pozyskalismy aktualne wyceny spolek
zaleznych  przeprowadzone metodami
dochodowymi.

4. Zwerytikowaliémy poprawnoéé zalozen
oraz metodologii i obliczenl testu na utrate

wartosci.

5. Omoéwilismy zagadnienie wartosci firmy z
kluczowym personelem jednostki
dominujacej.

6. Zweryfikowaliémy kompletnosé i

poprawnosc ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialnosé Zarzadu 1 Rady Nadzorczej Jednosthi donnujgeey za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdaweczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz obowiazujacymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedna, aby
umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego

istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdane tinansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy (Jednostki dominujacej oraz istotnych jednostek)
do kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z
kontynuacja dzialalnosci oraz przyjecie zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Grupy
(Tednostki dominujacej lub istotnych jednostek), albo zaniechaé¢ prowadzenia dzialalnosci,

albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidagji lub zaniechania dzialalnosci.

Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”). Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa odpowiedzialni

za nadzorowanie procesu sprawozdawezosci finansowej.
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Odpotwiedzialnosc bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
[ o &

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci, czyv skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego mnasza opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z §5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zardwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w
sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem

bieglego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Grupy ani
efektywnoscd lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej
obecnie lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

— identytikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé
zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli

wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosowanej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach,

ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujacej;

— wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki

dominujacej zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz na
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podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwiazana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca watpliwosé
zdolnosé¢ Grupy do kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu
bieglego rewidenta na powiazane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
tinansowym lub jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modytikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub warunki

moga spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

— oceniamy ogolna prezentacje, strukture, zawartosé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy

rzetelna prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dzialalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy i

pozostajemy wylacznie odpowiedzialni za nasza opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi,

planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach

badania, w tym wszelkich znaczacych slaboéciach kontroli wewnetrznej, ktore
S LA, T r

zidentytikujemy podczas badania.

Skladamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej oswiadczenie, ze przestrzegalismy
stosownych wymogéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac
ich o wszystkich powiazaniach i innych sprawach, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustalilismy te
sprawy, ktore byly najbardziej znaczace podezas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy
badania. Opisuyjemy te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulujace zabraniaja publicznego ich wujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwad, ze negatywne konsekwencje

przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdame z dziatalnosc Grupy

Inne informacje obejmuja sprawozdanie z dzialalnosci Grupy za okres od 1 stycznia 2019 roku
do dnia 31 grudnia 2019 roku (,,Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy”) wraz z oswiadczeniem
o stosowaniu ladu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniona czescia tego sprawozdania

(razem , Inne informacje”).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu 1 Rady Nadzorczej Jednostkt dominujace

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie

Z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy, wraz z wyodrebniona

czescia, spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnoesé bieglego rewndenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowiazkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespéjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza
uzyskana podczas badania, lub w inny sposob wydaja sie istotnie znieksztalcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Inmych informacjach,
jestesmy zobowiazani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii ¢zy sprawozdanie z dzialalnosci Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz

czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jestesmy zobowiazani do wydania opinii, czy Jednostka dominujaca w oswiadczeniu
o stosowaniu ladu korporacyjnego zawarla wymagane informacje.
Opima o Sprawozdaniu z dzialalnosc Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dzialalnosci Grupy :

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz §71 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (,rozporzadzenie o informacjach biezacych”-Dz. U. z 2018, poz. 757),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania,

oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy istotnych

znieksztalcen.
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Opinia o oswiadezeniu o stosowanin fadu korporacynego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego Grupa zawarla
informacje okreslone w §70 ust.6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w §70 ust.6 punkt 5 lit.c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego sa zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badanien sprawozdar finansowych
Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczylismy
zabronionych uslug niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi

rozporzadzenia UE.

Wuybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej NanoGroup S.A., jako jednostki zainteresowania
publicznego, za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. uchwala Rady Nadzorczej z dnia 22
sierpnia 2019 roku do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Badanie stanowi pierwszy rok badania w ramach dwuletniej umowy na badanie.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Zbigniew Boczkowski,
dzialajacy w imieniu Global Audit Partner Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k. z
siedziba w Warszawie (00-681), przy ul. Hozej 55/9, wpisanej na liste tirm audytorskich pod

numerem 3106, w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadal sprawozdanie finansowe.

Zbig n ieW Elektronicznie podpisany

przez Zbigniew Boczkowski
Data: 2020.05.27 21:23:23

Boczkowski <00

Zbigniew Boczkowski nr 10409

Warszawa, dnia 27 maja 2020 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2019 [WARIANT POROWNAWCZY]

Okres zakonczony Okres zakoriczony Okres zakonczony

ota 31/12/2019 3111212018 3112/2017

PLN PLN

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 10 351832,89 110 289,58 40 798,00
Pozostate przychody operacyjne 13 206 448,44 206 458,54 227 684,13
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 558 281,33 316 748,12 268 482,13
Amortyzacja 19.1 -215214,23 -55 322,67 -54 166,06
Zuzycie surowcéw i materialéw -18 250,84 -25 550,57 -86 847,51
Ustugi obce -711 843,96 -1315508,15 -1237 900,10
Koszty $wiadczen pracowniczych 17.4 -1112 545,21 -1348 877,76 -1009 797,72
Podatki i opfaty -49 940,57 -54 853,56 -91419,13
Pozostate koszty -159 091,01 -216 238,54 -48 913,34
Razem koszty dziatalnos$ci operacyjnej -2 266 885,82 -3016 351,25 -2 529 043,86
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -1708 604,49 -2699 603,13 -2 260 561,73
Przychody finansowe 1 222 334,17 1974,90 3094,04
Koszty finansowe 12 -51381,95 -19 331,22 -24 306,28
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
Udziat w zyskach wspélnych przedsigwzieé 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 -1 537 652,27 -2 716 959,45 -2281773,97
Podatek dochodowy -24 005,02 5535,65 3178,45
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 -1 561 657,29 -2 711 423,80 -2 278 595,52
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netio z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO -1 561 657,29 -2 711 423,80 -2 278 595,52
Strata netto przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -1536 125,74 -2 619 525,54 -2 248 136,76

Udzialom niedajacym kontroli 36 -25 531,56 -91 898,26 -30 458,76

-1 561 657,29 -2 711 423,80 -2 278 595,52

Zysk (strata) na akcje
(w zt/gr na jedna akcje)
Z dziatalno$ci kontynuowanej

Zwykly 18 -0,11 -0,20 -0,16

Rozwodniony -0,11 -0,20 -0,15

Z dziatalnoci zaniechanej
Zwykly 18 -0,18 -0,18 -0,16

Rozwodniony -0,18 -0,18 -0,15
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Not Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
otd 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
PLN PLN
ZYSK (STRATA) NETTO -1561657.29 -2711423.80 -2 278 595,52
Zyski (straty) ze sprzedazy akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00
Skutki aktualizacji majatku trwatego 0,00 0,00 0,00
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji majatku rwatego 0,00 0,00 0,00
Podatek dochodowy dot zyskéw/strat aktuarialnych 0,00 0,00 0,00
Catkowite dochody ogétem rozpoznane za okres -1 561 657,29 -2 711 423,80 -2 278 595,52

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
PLN PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 600 268,54 789 883,89 1265 328,27
Akiywa z tytutu prawa do uzytkowania 18 667 743,00 0,00 0,00
Warto$¢ firmy 21 4 380 554,35 4380 554,35 4157 588,42
Pozostate aktywa niematerialne 22 18 455 672,70 15482 565,69 9444 589,72
Inweslycje w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
Inweslycje we wspdinych przedsiewzieciach 0,00 0,00 0,00
Aklywa z tytutu podatku odroczonego 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 24 1 000,00 300 000,00 300 000,00
Pozostate aktywa 28 14 805,60 8 156,20 0,00
Aktywa trwate razem 24 120 044,19 20961 160,13 15167 506,41
Aktywa obrotowe
Zapasy 29 433,00 11214,90 3300,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30 7 203,58 6 765,47 14 723,56
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu kontrakidw budowlanych 0,00 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 102 197,70 0,00 0,00
Biezace aklywa podatkowe 0,00 0,00 0,00
Pozostate aktywa 28 222770,84 292 624,07 655 180,07
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 1923 268,62 4573 806,47 5574 808,33
2255 873,74 4884 410,91 6248 011,96
Aklywa klasyfkowane jako przeznaczone do zbycia 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe razem 2255873,74 4884 410,91 6248 011,96
Aktywa razem 26 375917,93 25 845 571,04 21415 518,37
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Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

PLN PLN

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wlasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 33 13 956 570,10 12 970 020,00 12 970 020,00
Kapitaly podstawowe spdtek operacyjnych n/a n/a
Kapitaly zapasowe z tytutu rozliczenia nadwyzki emisyjnej 33 21654 530,41 19 090 408,36 19 049 744,23
Kapitat powsta%y w wyniku rozliczenia utworzenia 33 12513334,30 12513334,30 12513334,30
Grupy Kapitatowej Nanogroup S.A.
Kapitat rezerwowy 34 203 689,38 3551 580,00 0,00
Zyskil straty zatrzymane 35 -11 037 636,15 -9 567 129,70 -6 947 604,16
12 263 819,44 13 531 544,36 12 558 825,77
Kwoly ujete bez.p.osrednlo w kapitale, zwaza.ne z aktywami 0,00 000 0,00
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 263 819,44 13 531 544,36 12 558 825,77
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli 36 1045 584,45 803 701,16 419 124,62
Razem kapitat wlasny 13 309 403,89 14 335 245,52 12 977 950,39
Zobowiazania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 39 430 712,67 35089,02 0,00
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych 0,00 0,00 0,00
Rezerwa na podatek odroczony 40 4 444 42 5799,00 0,00
Rezerwy diugoterminowe 0,00 0,00 3178,45
Przychody przyszlych okreséw 45 12108 019,24 10 905 540,61 5957 021,83
Zobowiazania dtugoterminowe razem 12 543 176,33 10 946 428,63 5960 200,28
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 42 75 204,85 94 752,55 1396 805,37
Zobowigzania z tytutu kontraktow budowlanych 0,00 0,00 0,00
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 37;39 221 409,96 114 160,93 69 435,75
Biezace zobowigzania podatkowe 14.2 36 637,45 123 926,79 157 835,90
Rezerwy krétkoterminowe 0,00 0,00 71914,75
Przychody przysztych okresow 45 174 815,25 182 067,92 759 475,42
Pozostate zobowigzania 4 15 270,19 48 988,70 21900,51
523 337,70 563 896,89 2 477 367,70
Zobowigzania zwigzane bezpo$rednio z aklywami trwatymi
. . 0,00 0,00 0,00
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Zobowiazania krétkoterminowe razem 523 337,70 563 896,89 2 477 367,70
Zobowigzania razem 13 066 514,03 11 510 325,52 8 437 567,98
Pasywa razem 26 375917,93 25 845 571,04 21415 518,37
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY
KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2019 ROKU

5 Kapifal pow.staly w Przypadajace  Przypadajace
Wyemitowany Rapiel zapa's owe.z kY rozllczen!a Kapitat q akcjonariu- udziatom
kapitat akcyjny tytm!" 'rozll'c ze'nla. utw.urzenla. rezerwowy ZYSREZEUaYEne szom jednostki niedajacym
nadwyzki emisyjnej Grupy Kapitatowej L q
Nanogroup S.A. dominujacej kontroli
PLN PLN PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2016 roku 11908 230,00 16 660 630,83 -12 513 334,30 0,00 -4 699 467,40 11 356 059,13 1392324,38 12748 383,51
Emisja akgji 1061 790,00 2389 113,40 0,00 0,00 0,00 3450 903,40 0,00  3450903,40
Zysk/ strata netto za rok obrotowy
Zysk/ strata netio przypadajace akcjonariuszom jed. dominujacej 0,00 0,00 0,00 0,00 -2 017 218,36 -2 017 218,36 0,00 -2017218,36
korekia, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -14 506,16 -14 506,16
Program motywacyjny NS i NT (nota 46) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1189612,00 -1189612,00
Program motywacyjny NS iNT (nota 46) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 246 871,00 246 871,00
Program motywacyjny NS i NT (nota 46) 0,00 0,00 0,00 0,00 -230 918,40 -230 918,40 -15 952,60 -246 871,00
Stan na 31 grudnia 2017 roku 12970 020,00 19 049 744,23 -12 513 334,30 0,00 -6 947 604,16 12 558 825,77 419124,62 12977 950,39
Emisja akdji 0,00 0,00 0,00 3551 580,00 0,00 3551 580,00 0,00 355158000
Zysk/ strata netto za rok obrotowy
Zysk/ strata netio przypadajace akcjonariuszom jed. dominujacej 0,00 0,00 0,00 0,00 -2 344 600,45 -2 344 600,45 0,00 -2 344 600,45
korekta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -72 650,35 -72 650,35
Zmiana wartosci aklywow netto jednostek zaleznych 0,00 -182 301,80 0,00 0,00 0,00 -182 301,80 182 301,80 0,00
Zwiekszenie udziatéw jednostki dominujacej 0,00 222 965,93 0,00 0,00 0,00 222 965,93 0,00 222 965,93
Program motywacyjny NS i NT (nota 46) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 294 173,00 294 173,00
Program motywacyjny NS i NT (nota 46) 0,00 0,00 0,00 0,00 -274 925,09 -274 925,09 -19 247,91 -294 173,00
Stan na 31 grudnia 2018 roku 12970 020,00 i 19 090 408,36 -12 513 334,30 3551 580,00 -9 567 129,70 4 13 531 544,36 803701,16 14 335 245,52
Emisja akgji - rejestracja qw roku 2019 986 550,10 2565 029,90 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akdji 0,00 0,00 0,00 -3551580,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/ strata netto za rok obrotowy
Zysk/ strata netio przypadajace akcjonariuszom jed. dominujacej 0,00 0,00 0,00 0,00 -1536 125,74 -1536 125,74 0,00 -1536125,74
Zysk/ strata netto przypadajgce udziatom niedajacym kontroli 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -25 531,56 -25 531,56
Zmiana wartosci aklywow netto jednostek zaleznych 0,00 -907,85 0,00 0,00 0,00 -907,85 907,85 0,00
Program motywacyjny NG 0,00 0,00 0,00 203 689,38 0,00 203 689,38 0,00 203 689,38
Program motywacyjny NS i NT (nota 46) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 266 507,00 266 507,00
Korekta ujecia uméw najmu (MSSF 16) 0,00 0,00 0,00 0,00 65 619,29 65 619,29 0,00 65 619,29
Stan na 31 grudnia 2019 roku 13 956 570,10 21 654 530,41 -12 513 334,30 203 689,38 -11 037 636,15 12 263 819,44 1045 584,45 13 309 403,89
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 [METODA POSREDNIA]

Okres zakorficzony Okres zakorficzony Okres zakonczony

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
PLN PLN

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 537 652,27 -2 716 959,45 -2281773,97
Korekty:
Zysk ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00 1200,00
Przychody z inwestycji ujete w wyniku 0,00 0,00 0,00
(Zysk) / strata netio z wyceny aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu -52 197,69 0,00 0,00
(Zysk) / strata netio z wyceny zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu 69 552,84 0,00 0,00
(Zysk) / strata netio ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy -170 000,01 0,00 0,00
Strata z tytulu utraty wartosci naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 19.1 215214,23 55 322,67 54 166,06
Koszty programu motywacyjnego w roku 2019 266 507,00 294 173,00 246 871,00
Korekly zwigzane z zaastosowaniem MSSF 16 -157 173,45 0,00 0,00
Inne korekty -24 005,02 5 535,65 3178,45
-1 389 754,37 -2 361 928,13 -1 976 358,46

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci -69 415,12 370 514,09 -252 059,29

(Zwigkszenie) / zmniejszenie naleznosci z tytutu kontrakiow budowlanych 000 0,00 0,00

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 10 781,90 -7914,90 -3300,00

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 0,00 0,00 0,00

(Zwiekszenie) /Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zobowiazan za wyjatkiem zobowiazan wymiennych na

akcje. -53 266,09 -1380 788,58 -153 238,65

Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowiazan z tytutu kontraktow

budowlanych 0,00 0,00 0,00

Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw -1 354,58 2620,55 -3178,45

Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodow przyszlych okresow -302 002,07 -577 407,50 -535 296,69

Korekta o koszty operacyjne rozliczone z aktywami trwatymi 181 116,18 476 169,80 321 665,30

-1623 894,15 -3 478 734,67 -2 601 766,24

Koszty finansowe ujgte w wyniku 14 923,40 11204,37 4098,22
Zapfacony podatek dochodowy 32 009,00 -5 535,65 0,00
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -1576 961,75 -3 473 065,95 -2 597 668,02
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Okres zakornczony Okres zakornczony Okres zakonczony
31/12/2019 31/12/2018 3111212017

PLN PLN

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 424.000,00 0,00 0,00
Platnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
Tantemy iinne dochody z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
Inne otrzymane dywidendy 0,00 0,00 0,00
Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00
Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane 0,00 0,00 0,00
Platnoéci za rzeczowe aktywa trwate 191 -36 275,68 -56 048,09 -5815781,77
Wplywy z tytutu zbycia skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 7,00 0,00 0,00
Plainosci za aktywa niematerialne -2783 424,51 -5800 358,03 -3302 715,45
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z

dziatalnoscia inwestvevina -2 395 693,19 -5 856 406,12 -9 118 497,22
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji wiasnych akcji 3551 580,00 3833 250,25
Platnosci z tytutu kosztdw finansowych umowy leasingu -46 257,28 -42 856,71 -33 134,25
Platnosci z tytutu zwrotu dotacji -1930 411,14 -1318 595,03 0,00
Splata pozyczek 0,00 0,00 0,00
Wplywy z dotacji 3298 785,51 6088 341,95 4184 360,09
Wplywy z tytutu ofrzymanych pozyczek 0,00 50 000,00 0,00
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 1322 117,09 8328 470,21 7984 476,09
Zwigkszenie netto srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow -2 650 537,85 -1001 001,86 -3731689,15
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 4573 806,47 5574 808,33 9306 497,48
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkow pienigznych w walutach 0,00 0,00 0,00
obcych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4 1923 268,62 457380647 5574808,33

sprawozdawczego
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019

1. Informacje ogélne

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spoétka dominujaca Grupy Kapitatowej NanoGroup SA zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia
17 pazdziernika 2016 roku w kancelarii notarialnej Pawet Matuszak. (Rep. Nr 2595/2016) Siedziba jednostki
dominujacej jest Polska (Kraj). Aktualnie spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie
rejonowym w Warszawie, XlIl. Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000649960.

Grupa stanowi jeden segment sprawozdawczy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i
nadzorujacych jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad
Imie Data powotania Kadencja Data wygasniecia mandatu
i nazwisko
Marek Dzien odbycia Wz zatwierdzajacego
Borzestows  17.10.2016 . 3 lata sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
ki obrotowy 2019
Dzien odbycia Wz zatwierdzajacego
Tomasz . . .
) 11.01.2017 r. 3 lata sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
Ciach
obrotowy 2019
Dzien odbycia Wz zatwierdzajacego
Adam Kiciak  11.01.2017 r. 3 lata sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
obrotowy 2019
Rada Nadzorcza
Imie i nazwisko Data Kadencja Zakonczenie Data wygasniecia mandatu
powotania obecnej
kadencji
Piotr Pietrzak 17.10. 2016 4 lata 17.10.2020 Dzien odbycia wz zatwierdzajacego
r. r. sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
obrotowy 2020
Przemystaw 09.02.2017 4 lata 17.10.2020 Dzien odbycia wz zatwierdzajacego
Mazurek r. r. sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
obrotowy 2020
Tadeusz 09.02.2017 4 lata 17.10.2020  Dzien odbycia wz zatwierdzajacego
Wesotowski r. r. sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
obrotowy 2020
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Artur Olender 19.04.2017 4 |ata 17.10.2020
r. r.

Tomasz 12.02.2019 4 |ata 12.02.2023

Muchalski r. r.

Monika Morali 12.02.2019 4 |ata 12.02.2023

- Majkut r. r.

Dzien odbycia Wz
sprawozdanie finansowe
obrotowy 2020
Dzien odbycia wz
sprawozdanie finansowe
obrotowy 2023
Dzien odbycia wz
sprawozdanie finansowe
obrotowy 2023

zatwierdzajacego

Emitenta

za rok

zatwierdzajacego

Emitenta

za rok

zatwierdzajacego

Emitenta

za rok

W dniu 12 lutego 2019 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki NanoGroup odwotato z Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej Panig Matgorzate Gatazke — Sobotke oraz Pana Piotra Rutkowskiego. W miejsce Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki powotato do Rady Nadzorczej Spétki Panig Monike Eweline Morali - Majkut oraz Pana Tomasza
Radostawa Muchalskiego. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki utworzyto w Spdtce Rade Naukowa,
ktéra jest organem doradczym w zakresie dziatalnosci Spotki. W sktad Rady Naukowej powotano Panig Matgorzate
Gatazke— Sobotke oraz Pana Piotra Rutkowskiego.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Podmiot

Tomasz Ciach

GPV | FIZAN

Startventure@Poland
Sp z 0.0. SKA

Pozostali akcjonariusze posiadajacy mniej

niz 5% gtosoéw

Razem

Siedziba llos¢ akcji % posiadanego
kapitatu
Aleja Wilanowska 4 380 000 31,38%
9/52 02-765
Warszawa
ul. L Narbutta 4570 000 32,74%
20/33,
02-541 Warszawa
ul. L Narbutta 1050 000 7,52%
20/33,
02-541 Warszawa
3956 570 28,36%
13 956 570 100,00%

% posiadanych
praw gtosow

31,38%

32,74%

7,52%

28,36%

100,00%
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1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Zgodnie z MSSF 3, ustalono, ze w przypadku Grupy kapitatowej NanoGroup SA ma zastosowanie par. B18 dla potaczen
jednostek gospodarczych okreslanych zwykle mianem ,przeje¢ odwrotnych”. Dla celéw konsolidacji grupy kapitatowej
NanoGroup ustalono, ze jednostka, ktéra na dzien powstania grupy kapitatowej byta zgodnie z MSSF 3 jednostka
przejmujaca z ksiegowego punktu widzenia jest spétka NanoVelos SA, a jednostki przejmowane z ksiegowego punktu
widzenia to spétki Nanothea SA, Nanosanguis SA oraz NanoGroup SA. Z prawnego punktu widzenia jednostka przejmujaca
jest spotka NanoGroup SA.

Przyczyna zastosowanego podejscia jest fakt, iz NanoGroup SA, ktorej celem zatozenia byto powstanie skonsolidowanej
grupy NanoGroup sktadajacej sie ze spdtek NanoVelos SA, Nanosanguis SA oraz Nanothea SA wyemitowata instrumenty
kapitalowe w zamian za instrumenty kapitatowe NanoVelos SA, Nanothea SA oraz Nanosanguis SA. Stosujac wytyczne

zawarte w par. B16 MSSF 3(2008) spotka NanoVelos SA zostata zidentyfikowana, jako jednostka przejmujaca.

Dodatkowe informacje na temat jednostek podporzadkowanych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaty zamieszczone w Notach 19, 20 oraz 21.

Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawieraja okresy: od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia
2017 oraz od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 oraz od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty przy zastosowaniu spdjnych

zasad rachunkowosci.

Zgodnie ze statutami spotek rokiem obrotowym Spotki Dominujacej oraz spotek wchodzacych w sktad grupy jest rok
kalendarzowy.

2. Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej
e Produkgcja lekéw i pozostatych wyrobéw farmaceutycznych
e Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii
e Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
e Badania i analizy techniczne

3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest waluta
funkcjonalng i sprawozdawcza jednostki dominujace;.

4. Zmiany zasad rachunkowosci oraz zmiany prezentacji danych

Dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2015 roku.

W roku 2019 Grupa dokonata korekty btednego ujecia programu motywacyjnego i skorygowata go uwzgledniajac istotne
btedy poprzednich okreséw retrospektywnie, przeksztatcajac dane poréwnawcze dotyczace prezentowanych poprzednich

okresow.

Wptyw wdrozenia korekty retrospektywnie na sprawozdanie grupy zostat przedstawiony w tabeli ponize;j.

108 |Strona



Memorandum Informacyjne NanoGroup S.A.

Pozycjaw sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Warto$¢ firmy

Zyskil straty zatrzymane

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitaly przypadajace udziatom niedajacym kontroli

Pozycja w skonsolidowanym rachunku zyskéw

Stan na
31/12/2018

5570 166,35
-9061 286,22

14 219 689,74
1305 167,87

Okres
zakonczony

korekta

-1189612,00
-505 843,48

-688 145,38
-501 466,71

korekta

Stan na
31/12/2018
po korekcie

4 380 554,35
-9567 129,70

13 531 544,36
803 701,16

Okres
zakonczony

Stan na korekta
31/12/2017

534720042  -1189612,00
-6 716 685,77 -230 918,39
12789 744,17 -230 918,40

1377 818,22 -958 693,60

Okres korekta
zakonczony

Stan na
31/12/2017
po korekcie

PLN

4157 588,42

-6 947 604,16

12 558 825,77
419124,62

Okres
zakonczony

i strat 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2017
po korektach po korektach

PLN PLN PLN

Koszty $wiadczen pracowniczych -1054 704,76 -294 173,00 -1348 877,76 -762 926,72 -246 871,00 -1009 797,72

ZYSK (STRATA) NETTO -2 417 250,80 -294 173,00 -2711423,80 -2031724,52 -246 871,00 -2 278 595,52

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -2 344 600,45 -274 925,09 -2619 525,54 -2017 218,36 -230 918,40 -2 248 136,76

Udziatom niedajacym konfroli -72 650,35 -19 24791 -91 898,26 -14 506,16 -15 952,60 -30 458,76
5. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Grupa kapitatowa pozyskata znaczace $rodki na finansowanie prac badawczo-rozwojowych z
tytutu uméw z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju oraz od inwestoréw. W roku 2020 planowane jest dalsze pozyskanie
finansowania od inwestoréw. Na dzieh sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych nie istnieja zadne
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

6. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska
1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE". MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

6.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy
Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci
jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2018 i 2017, z wyjatkiem zmian do standardéw

i nowych standardéw oraz interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowiagzujg dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2019 r.
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6.1.1. MSSF 16 - Leasing

Grupa przyjeta standard MSSF 16 Leasing i zdecydowata sie na zastosowanie podejscia retrospektywnego
(z tacznym efektem pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16.C5(b). W momencie zastosowania MSSF 16 po raz
pierwszy zobowigzania z tytutu leasingu wycenione zostaty w wartosci biezacej pozostatych optat leasingowych,
zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu pierwszego zastosowania, ze
stopami przyjetymi przez grupe dla poszczegélnych dtugosci trwania umoéw oraz klas praw do uzytkowania. Srednia
wazona stopa dyskontowa zastosowana do zobowigzan leasingowych wycenionych na dzien 1 stycznia 2019 roku dla
NanoGroup S.A. wyniosta 5 %.

Wyjatki praktyczne na moment przeliczenia
Stosujac niniejszy standard retrospektywnie Grupa skorzystata z ponizszych zwolnien :

e Grupa nie stosuje niniejszego standardu do uméw, ktdére wczesniej nie zostaty zidentyfikowane jako umowy
zawierajace leasing zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4,

e Grupa zastosuje pojedyncza stope dyskontowa do portfela leasingéw o podobnym charakterze,

e Umowy leasingu operacyjnego, z pozostatym okresem leasingu krotszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia
2019 roku potraktowane zostaty jako leasing krétkoterminowy i tym samym ujecie tych umoéw nie ulegnie
Zmianie,

e Umowy leasingu operacyjnego, w przypadku ktorych bazowy sktadnik aktywéw ma niska wartos¢ tj. ponizej
5000 USD (ok. 21 tys. PLN) nie zostaty przeliczone i ich ujecie nie ulegto zmianie,

e Spotka wykluczyta poczatkowe koszty bezposrednie z wyceny sktadnika aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
w dniu pierwszego zastosowania,

e Spotka nie wydzielita elementéw leasingowych i nie leasingowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 w grupie wystepowata jedynie umowa najmu powierzchni biurowych i laboratoryjnych
podpisana pomiedzy Nanovelos Sp. z 0.0. a Instytutem Biotechnologii Przemystu Rolno-Spozywczego z dnia 2
listopada 2015. Umowa zostata podpisana na czas nieokreslony a Grupie przystuguje prawo wypowiedzenia umowy
z zachowaniem 12 miesiecznego okresu wypowiedzenia. Intencja Zarzadu jest korzystanie z umowy najmu do koca
roku 2023.

Woptyw wdrozenia standardu na sprawozdanie Spotki zostat przedstawiony w tabeli ponizej.
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Aktywa trwate
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Wplyw netto na kapitat wtasny, w tym
Zyski zatrzymane

Stan na

01/01/2019

Wplyw

834 678,75

599 886,12

169 173,45

65619,29

Powyzszy wptyw zwigzany jest z faktem, iz Spotka wynajmuje powierzchnie biurowe, ktéra dotychczas ujmowana byta
jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17. W zwigzku z faktem, iz umowa najmu zawarta jest na okresy dtuzsze niz
12 miesiecy Grupa dokonata odpowiedniego przeliczenia i przeklasyfikowata zobowigzania dotychczas ujawniane jako
zobowigzania pozabilansowe na zobowiazania z tytuty leasingu przy uzyciu krancowej stopy pozyczkowej. Wptyw na
zyski zatrzymane wynika z faktu przeliczenia umowy tak jakby MSSF 16 obowigzywat od momentu ich zawarcia.

W tabeli ponizej Grupa zaprezentowata uzgodnienie pozostatych zobowigzan finansowych wynikajacego z MSR
17 na dzien 31 grudnia 2018 roku, a zobowigzaniem oszacowanym na dzien 1 stycznia 2019 roku zgodnie z MSSF 16

Zobowiazania diugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe na dzien 31 grudnia 2018 (MSSF 17)
Zobowigzania nieujete na bilansie na dzien 31.12.2018

Zobowiazania krétkoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe na dzien 31 grudnia 2018 (MSSF 17)
Zobowigzania nieujete na bilansie na dzien 31.12.2018

Stan na

01/01/2019

35 089,02
599 886,12

634 975,14

114 160,93
169 173,45

283 334,38

W tabeli ponizej zaprezentowano wptyw zmiany standardéw na wartos¢ przychodow i poszczegdlne poziomy wyniku

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.
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Okres 12 Korekta z tytutu  Okres 12 miesiecy
miesiecy zastosowania zakonczony dnia
zakonczonych MSSF 16 31.12.2019 bez

dnia 31.12.2019 zastosow ania MSSF 16

Dziatalno$¢ kontynuowana

Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 558 281,33 0,00 558 281,33
Amortyzacja (215214,23) (166 935,75) (48 278,48)
Zuzycie surowcow i materiatow (18 250,84) 0,00 (18 250,84)
Ustugi obce (711 843,96) 205 632,00 (917 475,96)
Koszty $wiadczen pracowniczych (1180 898,21) 0,00 (1180 898,21)
Podatki i optaty (49 940,57) 0,00 (49 940,57)
Pozostate koszty (159 091,01) 0,00 (159 091,01)
Razem koszty dziatalno$ci operacyjnej (2 335 238,82) 38 696,25 (2 373 935,07)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1776 957,49) 38 696,25 (1815 653,74)
Przychody finansowe 222 33417 0,00 222 33417
Koszty finansowe (51 381,95) (36 458,55) (14 923,40)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 606 005,27) 2237,70 (1608 242,97)
Podatek dochodowy (24 005,02) 0,00 (24 005,02)
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej (1630 010,29) 2237,70 (1632 247,99)

Zmiany do polityki rachunkowosci Spo6tki wprowadzone wskutek wdrozenia MSSF 16.

MSSF 16 wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy -w ogélnosci stwierdzié
nalezy, ze MSSF 16 zaktada ujecie wszystkich umdw leasingu w modelu podobnym do dotychczasowego modelu ujecia
leasingu finansowego zgodnie z MSR 17. Nowy standard zastapit dotychczas obowigzujacy standard MSR 17 oraz
interpretacje KIMSF 4, SKI 15 oraz SKI 27.

Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli przekazuje prawo do kontroli zidentyfikowanego
sktadnika aktywdw na dany okres czasu w zamian za wynagrodzenie. Prawo do kontroli przechodzi na leasingobiorce
na mocy zawartej umowy, jesli przez caty okres uzytkowania dysponuje on tacznie:

e prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywéw, oraz
e prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Wszelkie wiec prawa wynikajace z uméw najmu, dzierzawy, uzytkowania (w tym wieczystego), ktore spetniaja powyzszg
definicje od dnia 1 stycznia 2019 roku Grupa wycenia i ujmuje w swoim bilansie w odrebnej pozycji w ramach aktywow
trwatych jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (bazowego sktadnika aktywow). Wyzej opisane zasady identyfikagji
leasingu w umowach Grupa stosuje od dnia wdrozenia standardu, natomiast jak to zostato opisane powyzej na dzien
pierwszego zastosowania Grupa wykorzystata dopuszczony w MSSF 16 wyjatek praktyczny i tym samym nie dokonata
ponownej oceny czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing dla umoéw, ktére zawarte zostaty przed dniem
pierwszego zastosowania nowego standardu.
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6.1.2. MSSF 9 - Instrumenty finansowe

Zmiana obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie i
dotyczy charakterystyki opcji przedptaty z ujemnag kompensata. Zastosowanie zmiany nie ma istotnego wptywu na
niniejsze sprawozdanie finansowe ze wzgledu na brak instrumentow finansowych, ktérych ta zmiana dotyczy.

6.1.3. KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”

Interpretacja obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie. Interpretacja wyjasnia sposoby stosowania wymogéw dotyczacych ujmowania i wyceny zawartych w MSR 12,
jezeli istnieje niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu. Zastosowanie Interpretacji nie ma istotnego
wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

6.1.4. MSR 19 ,Swiadczenia Pracownicze”

Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.
Zastosowanie zmiany nie ma istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

6.1.5. MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”

Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie
i dotyczy dtugoterminowych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach. Zastosowanie
zmiany nie ma istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

6.1.6. Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)"

Obejmuja zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz
MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu
do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie). Zastosowane zmiany nie maja
istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

6.1.7. Nowe standardy i interpretacje wchodzace w zycie po dniu bilansowym

Nowe standardy, zmiany do standardow oraz interpretacji, ktére nie sg jeszcze obowigzujace dla okreséw
sprawozdawczych konczacych sie 31 grudnia 2019 roku, nie zostaty uwzglednione do sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego. Spoétka spodziewa sie, ze standardy te nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdania
finansowe Spofki:

6.1.7.1. MSR 1 i MSR 8: , Definicja terminu istotny”

Obowiagzuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.
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6.1.7.2. MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz
MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - zatwierdzone w UE w dniu 15 stycznia 2020 roku (obowiagzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

6.1.7.3. Zmiany w zakresie referencji do Zatozein Koncepcyjnych w MSSF
Obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

Wedtug oceny Spotki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacji nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

6.1.8. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania

Nowe standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie do stosowania w Unii Europejskiej MSSF w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE nie rdéznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardow w
wersji petnej):

e Zmiany do MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek gospodarczych” (obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia (obowigzujace w odniesieniu do
potaczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywdw, ktére nastgpito
w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pézniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakohczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci).

Wedtug oceny Spoétki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacji nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzieh bilansowy.

7. Stosowane zasady rachunkowosci
7.1. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;j.
7.1.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe NanoGroup SA i jednostek
kontrolowanych przez Spétke. Grupa posiada kontrole, jezeli:

e posiada wtadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéow z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

e ma mozliwos¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.
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Grupa weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na zmiane jednego
lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
Jezeli Grupa posiada mniej niz wiekszos$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu wystarczaja do
umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad nig
wiadze.

Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczaja dla zapewnienia wiadzy, Grupa analizuje wszystkie
istotne okolicznosci, w tym:

e wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw
gtosu posiadanych przez innych udziatowcéw;

e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcow lub inne strony;

e prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

e dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce gtosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spotke, a kohczy w chwili
utraty tej kontroli. Dochody ikoszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia
przez Spotke kontroli do daty utraty kontroli nad ta jednostka zalezna.

Wynik finansowy i wszystkie skfadniki pozostatych catkowitych dochoddw przypisuje sie wiascicielom Spotki i
udziatom niesprawujagcym kontroli. Catkowite dochody spdétek zaleznych przypisuje sie wiascicielom Spotki i
udziatom niesprawujacym kontroli, nawet, jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw
niesprawujacych kontroli."

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spotek zaleznych koryguje sie w taki sposéb, by dopasowad
stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;j.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody, koszty i
przeptywy pieniezne dotyczace transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegaja catkowitej
eliminagji.

7.1.2. Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktére nie powoduja utraty kontroli nad tymi jednostkami
przez Grupe, rozlicza sie, jako transakcje kapitatowe. Wartos$¢ bilansowg udziatow Grupy oraz udziatow
niesprawujacych kontroli koryguje sie w celu uwzglednienia zmian udziatu w danych jednostkach zaleznych.
Roéznice miedzy kwota korekty udziatdw niesprawujacych kontroli a wartoscig godziwa uiszczonej lub otrzymane;j
zaptaty ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym i przypisuje wtascicielom Spotki.

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostka zaleznga, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zysk lub strate, obliczone,
jako réznica miedzy (i) zagregowana kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej zachowanych udziatéw a (ii)
pierwotna wartoscig bilansowa aktywow (w tym wartosci firmy) i zobowigzan tej jednostki zaleznej i udziatéw
niesprawujacych kontroli. Wszystkie kwoty zwigzane z tg jednostka zalezng, pierwotnie uyjmowane w pozostatych
catkowitych dochodach, rozlicza sie tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiadajace im aktywa lub
zobowigzania jednostki zaleznej (tj. przenosi na wynik finansowy lub do innej kategorii kapitatu wtasnego zgodnie
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z postanowieniami odpowiednich MSSF). Wartos¢ godziwa inwestycji posiadanych w bytej jednostce zaleznej na
dzien utraty kontroli traktowana jest jako warto$¢ godziwa w chwili poczatkowego ujecia w celu umozliwienia
ewentualnego rozliczenia kosztu poniesionego w chwili poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu zgodnie z MSR 39.

7.1.3. Polaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotéw rozlicza sie metoda przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej, jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien
przejecia przekazanych przez Grupe aktywow, zobowigzan zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich
wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za
przejecie kontroli nad jednostka przejmowana. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich
poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z
nastepujacymi wyjatkami:

+ aktywa i zobowigzania wynikajace z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o
$wiadczenia pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia
pracownicze”;

+ zobowiazania lub instrumenty kapitalowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w
jednostce przejmowanej lub w Grupie, ktére maja zastapi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce
przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akcji” na dzien przejecia (patrz nota 3.16.2)
oraz

« aktywa (lub grupy aktywow przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z
wymogami tego standardu.

Zgodnie z MSSF 3, ustalono, ze w przypadku Grupy kapitatowej NanoGroup SA ma zastosowanie par. B18 dla
pofaczen jednostek gospodarczych okreslanych zwykle mianem ,przeje¢ odwrotnych”. Dla celéw konsolidacji grupy
kapitatowej NanoGroup ustalono, ze jednostka, ktéra na dzieh powstania grupy kapitatowej byta zgodnie z MSSF
3 jednostka przejmujaca z ksiegowego punktu widzenia jest spétka NanoVelos SA, a jednostki przejmowane z
ksiegowego punktu widzenia to sp6tki Nanothea SA, Nanosanguis SA oraz NanoGroup SA. Z prawnego punktu
widzenia jednostka przejmujaca jest spotka NanoGroup SA.

Przyczyng zastosowanego podejscia jest fakt, iz NanoGroup SA, ktérej celem zatozenia bylo powstanie
skonsolidowanej grupy NanoGroup sktadajacej sie ze spdotek NanoVelos SA, Nanosanguis SA oraz Nanothea SA
wyemitowata instrumenty kapitatowe w zamian za instrumenty kapitatowe NanoVelos SA, Nanothea SA oraz
Nanosanguis SA.  Stosujac wytyczne zawarte w par. B16 MSSF 3(2008) spdtka NanoVelos SA zostata
zidentyfikowana jako jednostka przejmujaca.

Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatdw niedajacych kontroli w
jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca udziatéw w
jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto i
zobowigzan wycenionych na dzieh przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji wartos¢ netto wycenionych nadzien
przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci
udziatdow niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatdw w tej jednostce
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uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na
okazyjnym nabyciu.

Udziaty niedajace kontroli stanowigce cze$¢ udziatdw wiascicielskich i uprawniajagce posiadaczy do
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wycenié¢ w
wartosci godziwej lub odpowiednio do proporgji udziatow niedajacych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do
zidentyfikowania aktywdw netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla
kazdej transakgcji przejecia. Inne rodzaje udziatéw niedajacych kontroli wycenia sie w wartosci godziwej lub inng
metoda przepisang w MSSF.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania
wynikajace z umowy zaptacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci godziwej na dzieh przejecia i ujmuje,
jako czes¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji pofaczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci
godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujace sie, jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie,
w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktére sa
wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych ,okresu objetego wyceng”, (ktory nie moze by¢ dtuzszy
niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktdw i okolicznosci wystepujacych na dzienh przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikuja sie, jako korekty dotyczace okresu wyceny,
rozlicza sie w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej, jako kapitat
wiasny nie wycenia sie ponownie, a jej pdzniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu wtasnego. Zaptata
warunkowa zaklasyfikowana, jako sktadnik aktywdéw lub zobowigzahn podlega przeszacowaniu na kolejne dni
sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe iaktywa warunkowe”,
a wynikajace z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej uprzednio
posiadane przez Grupe przeszacowuje sie do wartosci godziwej nadzien przejecia, a wynikajacy stad zysk lub strate
ujmuje sie w wynik. Kwoty wynikajace z posiadania udziatéw w jednostce przejmowanej przed data przejecia,
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskéw i strat, jezeli takie
traktowanie bytoby poprawne w chwili zbycia tych udziatow.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe potaczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym
potgczenie miato miejsce, nie jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe
kwoty dotyczace pozycji, ktérych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny Grupa koryguje tymczasowe
kwoty ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia
nowych faktéw i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia, ktore, jesli bytyby znane, wptynetyby na ujecie tych
kwot na ten dzien.

7.2. Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonym na dzienh przejecia tego
podmiotu pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celow testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkdw generujacych przeptywy
pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkéw), ktdre maja odniesé korzysci z synergii bedacych skutkiem
pofaczenia jednostek gospodarczych. Osrodkiem generujacym przeptywy pieniezne jest dany projekt rozwojowy w
przejetym podmiocie.
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Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci
raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosé utraty wartosci. Jezeli wartosc
odzyskiwalna osrodka generujacego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu
utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowa¢ kwote bilansowa wartosci firmy alokowanej
do tego osrodka, a pozostata czesc alokuje sie na inne sktadniki aktywdw tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci
bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpisow z tytutu
utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.

W chwili zbycia osrodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos$¢ firmy jest uwzgledniana
w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

7.3. Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatlowca do jej otrzymania (pod warunkiem,
ze zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie
wyceni¢ wysokos¢ przychodu).

Dochdéd odsetkowy ze sktadnika aktywdw finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania
przez Grupe korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wycenié¢. Dochdd odsetkowy rozlicza
sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,
stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci
sktadnika aktywdw finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw w momencie poczatkowego
ujecia.

7.4. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujagcym na dzieh transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzieA. Niepieniezne pozycje wyceniane w
wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia
wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Roznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

e rbznic kursowych dotyczacych aktywéow w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktore wiacza sie do kosztdw tych aktywdw i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych
kredytéw w walutach obcych;

e roznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym (patrz polityka rachunkowosci zabezpieczen w Nocie 3.28); oraz

e roznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczeh lub tez takie rozliczenia nie sa prawdopodobne,
stanowiagcych czes$¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowana za granica i ujmowanych pierwotnie w
pozostatych catkowitych dochodach oraz przenoszone z kapitatu na zysk/strate w momencie zbycia inwestycji
netto.
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7.5. Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzymata
takie dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Grupa ujmuje wydatki jako koszty,
ktérych kompensate ma stanowic dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia
jest zakup, prace badawczo rozwojowe lub inny rodzaj nabycia aktywéw trwatych, ujmuje sie jako odroczone
przychody w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w
uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne, jako kompensata juz poniesionych kosztoéw lub strat lub jako forma bezposredniego
wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje sie w wyniku w
okresie, kiedy staja sie wymagalne.

Korzysci wynikajace z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sa jako
dotacje i mierzone sg jako réznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki ustalona
z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowej.

7.6. Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Biezace obciagzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku
z wytgczeniem przychodow przejsciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowa sktadnikéw aktywow i
zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajagcg im podstawg opodatkowania
stosowana do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz
niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla
wszystkich dodatnich roéznic przejsciowych. Sktadnik aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje
sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz
zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych réznic przejsciowych. Tego
rodzaju aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice
przejsciowe wynikaja z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek) innych aktywéw i
zobowigzan w transakgji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy. Dodatkowo, nie rozpoznaje sie
podatku odroczonego, jezeli przejsciowe rdznice wynikaja z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych
z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach, chyba, ze
Grupa jest w stanie kontrolowac odwrocenie réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie
ulegna odwrdéceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajace z ujemnych roznic przejsciowych zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sa ujmowane tylko do
tego stopnia, ze jest prawdopodobne, ze beda wystarczajace zyski podlegajace opodatkowaniu, na podstawie,

119 |Strona



Memorandum Informacyjne NanoGroup S.A.

ktorych bedzie mozna wykorzystac korzysci podatkowe wynikajace z réznic przejsciowych oraz ze oczekuje sie, iz
réznice przejsciowe ulegng odwroceniu w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Wartos¢ sktadnikéw aktywédw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki
podatkowe, ktdre nastgpia odpowiednio do przewidywanego przez Grupe sposobu realizagji lub rozliczenia na
dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan.

Dla celéw wyliczenia aktywoéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej, przyjmuje sie, iz wartos¢ bilansowa tych pozycji zostana
catkowicie odzyskana poprzez ich sprzedaz, chyba, ze zatozenie te zostanie odrzucone. Zatozenie te mozna
odrzuci¢, gdy nieruchomos¢ inwestycyjna podlega amortyzagji i jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego
celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych generowanych przez nieruchomos¢
inwestycyjng przez okreslony okres czasu, a nie w drodze sprzedazy. Zarzad Spotki dokonat przegladu portfolio
nieruchomosci inwestycyjnych Grupy i uznat, iz nie istniejg nieruchomosci inwestycyjne Grupy, ktére sa
utrzymywane w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci
ekonomicznych nieruchomosci inwestycyjnych przez okreslony okres czasu. W zwigzku z tym Zarzad stwierdzit, ze
zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 (tj. w drodze ""sprzedazy"") nie jest odrzucone. W rezultacie Grupa nie
ujmuje zadnego podatku odroczonego dotyczace zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych,
poniewaz Grupa nie jest przedmiotem jakichkolwiek podatkéw dochodowych od zmian w wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych na dzien ich sprzedazy.

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w
pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i
odroczony ujmuje sie rowniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wiasnym. Jezeli
podatek biezacy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych, efekt
podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potaczenia.

7.7. Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny i urzadzenia sa wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i taczne odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposéb, aby dokonac odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywdw (innych niz grunty
oraz srodki trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania,
wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sa weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z
prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach).

Sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie, iz nie uzyska
sie korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbycia lub
wycofania z uzytkowania sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych sa ujmowane w wyniku okresu, w ktérym dane
sktadniki aktywow zostaty usuniete z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscia
bilansowa tego sktadnika).
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7.8. Aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegaja
weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow rozlicza sie prospektywnie.
Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonym o skumulowana utrate wartosci.

7.9. Wytworzone we wiasnym zakresie aktywa niematerialne - koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty na prac badawczych sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuagji
finansowej jedynie po spetnieniu nastepujacych warunkow:

e 7 technicznego punktu widzenia istnieje mozliwosé ukonczenia sktadnika aktywoéw niematerialnych, tak, aby
nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

e istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

e skfadnik bedzie zdatny do uzytkowania lub sprzedazy,

e znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

e zapewnione zostang Srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

e istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktaddéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Warto$¢ poczatkowa aktywdw niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie stanowi suma wydatkdéw
poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywow niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w
bilansie (patrz powyzej). W przypadku, gdy nie mozna uja¢ w bilansie kosztow prac rozwojowych wytworzonych we
wihasnym zakresie, koszty te s ujmowane w wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sa wykazywane wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa
niematerialne.

7.10. Zaprzestanie uymowania aktywéw niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywow niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie
lub zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajace z usuwania sktadnika
aktywow niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowa
tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastapito usuniecie.

7.11. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
sktadnika aktywdw, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywdw generujacych przeptywy
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pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy
alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sa do poszczegdélnych jednostek generujacych przeptywy
pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczyc
wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng
rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji,
gdy sktadnik aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto
straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z
tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwlocznie w wynik, o ile sktadnik aktywdéw nie podlegat wczesdniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie
z aktualizacji wyceny.

7.12. Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze byé zmieniona
jedynie wowczas, gdy zmieni sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi. Do zasadniczych modeli
zarzadzania aktywami finansowymi zalicza sie model utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych
wynikajacych z umowy, model utrzymywania w celu otrzymania przeptywoéw pienieznych wynikajacych z umowy i
sprzedazy oraz model utrzymywania w innych celach niz cele wskazane w dwu poprzedzajacych modelach (co do
zasady jest to model oznaczajacy utrzymywanie aktywow w celu ich zbycia). Spotka przyjmuje zasade, iz sprzedaz
aktywa finansowego tuz przed terminem jego zapadalnosci nie stanowi zmiany modelu biznesowego z
utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy na model utrzymywania w celu
otrzymania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy i sprzedazy lub na model utrzymywania w innych
celach.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, dlatego regulacje MSSF 9 w tym zakresie nie maja do niej
zastosowania.

7.12.1. Aktywa finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow

finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, a charakterystyka umowy dotyczacej
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tych aktywéw finansowych przewiduje powstawanie przeptywow pienieznych, ktére sa jedynie sptata kwoty gtéwne;j
i odsetek (spetniaja tzw. test SPPI -solely payment of principal and interest (pol. test TKiO -tylko ptatnosci kapitatu
i odsetek);

7.12.2. Aktywa finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Aktywa finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktdérego celem jest zardbwno utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy jak i sprzedaz aktywow
finansowych, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywdw finansowych przewiduje powstawanie przeptywédw
pienieznych, ktére sa jedynie sptata kwoty gtdwnej i odsetek (spetniaja tzw. test SPPI -solely payment of principal
and interest (pol. test TKiO - tylko ptatnosci kapitatu i odsetek).

7.12.3. Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie wszystkie instrumenty
finansowe, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako wyceniane w
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, a takze te w przypadku ktérych Grupa podjeta decyzje o
takiej klasyfikacji w celu wyeliminowania niedopasowania ksiegowego.

Grupa kwalifikuje do tej kategorii:

e naleznosci handlowe przekazywane do faktoringu,
e pozyczki udzielone, ktére nie zdaty testu umownych przeptywdw pienieznych oraz
e instrumenty pochodne bedace aktywami, o ile nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty (w tym przychody z tytutu odsetek oraz
dywidend).

7.13.  Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywédw finansowych celem stwierdzenia
wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywéw finansowych w
przypadku wystapienia obiektywnych przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie
poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywow szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty
zmniejszeniu.

Dla wszystkich innych rodzajéw aktywdw finansowych obiektywne przestanki utraty wartos$ci moga obejmowac:

e znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

e naruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub op6znienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

e prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywdw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywdw, ktére indywidualnie
nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowa ocene wystepowania przestanek utraty wartosci.
Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci moga obejmowac doswiadczenia jednostki z
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egzekwowaniem ptatnosci, zwigkszenie liczby ptatnosci opdznionych w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych
lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywdw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie
réwna réznicy miedzy wartoscig bilansowa tego skfadnika aktywdéw a wartoscig biezacg prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Utrata wartosci sktadnika aktywdéw finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna roznicy miedzy
wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywow a wartoscig biezacg prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych wedlug biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywow
finansowych. Taki odpis nie ulega odwréceniu w pdzniejszych okresach.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartosc bilansowa redukuje sie przy pomocy konta
rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta
rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie ja do salda na koncie rezerwy. Zmiany
wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w
kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzac ze zdarzeniem, ktére nastgpito
po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwroéceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej
inwestycji na dzien odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego
obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

7.14. Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Jednostka usuwa z bilansu sktadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywdw
pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasna lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywdw oraz wszystkie
zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw witasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy
jednostka nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw wtasnosci ani ich nie zachowuje,
ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywdw, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku
i zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uiscic. Jezeli jednostka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i
korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do przeniesionego sktadnika aktywdw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz
zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywow z bilansu réznice miedzy jego wartoscia bilansowa a suma
otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach
i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywdw finansowych (np. jezeli jednostka zachowuje mozliwosé
odkupu czesci przekazanego sktadnika aktywdw), pierwotnag warto$¢ bilansowa tego sktadnika alokuje sie miedzy
czes¢ nadal uymowana w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowana w oparciu o relatywne wartosci
godziwe tych czesci na dzien przekazania. Rdéznice miedzy wartoscig bilansowa alokowang do czesci sktadnika
aktywow usunietej z bilansu a suma zaptaty otrzymanej za te cze$¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane
do tej czesci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk
lub strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy cze$¢ sktadnika aktywow
nadal ujmowana w bilansie a cze$¢ wyksiegowana odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.
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7.15. Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitatowe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub
kapitat wlasny na podstawie postanowien umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu
kapitatowego.

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlaja rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu
wszystkich jej zobowigzan. Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych
wplywow po odjeciu bezposrednich kosztoéw emis;ji.

Odkupione przez Spotke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wtasnym.
W przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia whasnych instrumentéw kapitatowych Spétki w wynik nie
ujmuje sie zadnych zwigzanych z tym zyskdw ani strat.

Elementy instrumentdéw ztozonych (bondw zamiennych) wyemitowanych przez Spotke klasyfikuje sie oddzielnie
jako zobowigzania finansowe i kapitat wtasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan
finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub
przekazania ustalonej liczby wiasnych instrumentow kapitatowych w zamian za ustalona kwote pieniezng lub
sktadnik aktywow finansowych zaliczana jest do instrumentow kapitatowych.

Na dzien emisji wartos¢ godziwa sktadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujacej rynkowej stopy
procentowej dla zblizonych instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie wedtug kosztu
zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub
osiggniecia terminu zapadalnosci instrumentu.

Wartos¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza sie odejmujac kwote zobowigzania od
wartosci godziwej instrumentu ztozonego jako catosci. Ujmuje sie jg w kapitale wtasnym po uwzglednieniu podatku
dochodowego i nie poddaje p6zniejszemu przeszacowaniu. Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument
kapitatowy pozostaje w kapitale wtasnym do momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale
wiasnym przenosi sie do [nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej / pozostatego kapitatu W
przypadku niewykonania opcji zamiany na dzien zapadalnosci bonéw, saldo ujete w kapitale wiasnym przenosi sie
do [zysku zatrzymanego / pozostatego kapitatu [prosze opisad]]. W przypadku wykonania lub wygasniecia opgji
zamiany, w wynik nie ujmuje sie zadnego zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bondw alokuje sie do sktadnikéw zobowiazan i kapitatu wtasnego
proporcjonalnie do alokacji wptywédw brutto. Koszty transakgcji dotyczace sktadnika kapitatu wtasnego ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty transakcji dotyczace sktadnika zobowigzan ujmuje sie w wartosci
bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bondw metoda efektywnej stopy procentowe;j

7.16. Pozostale zobowigzania finansowe
Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedlug kosztu zamortyzowanym metoda efektywnej stopy
procentowe;j.
Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego

i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta
szacunkowych przysztych wptywdw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw
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stanowiacych integralng czesc efektywnej stopy procentowej, kosztdw transakgji i innych premii czy upustow) przez
okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do
wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Grupa zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytacznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub
wygasniecia. R6znice miedzy wartoscig bilansowa usunietego zobowiazania finansowego a zaptatg uiszczona lub
nalezna ujmuje sie w wynik.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
8.1. Profesjonalny osad w rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej NanoGroup nie zawiera osgdow innych niz te zwigzane
z szacunkami. Do szacunkow zalicza sie kwoty amortyzacji oraz odpisy aktualizujace wartos¢ aktywédw.

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikdéw pozycji rzeczowych aktywdw
trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

8.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na
dzien bilansowy, mogace mie¢ znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

8.2.1. Mozliwos¢ odzyskania aktywow niematerialnych wytwarzanych we wiasnym zakresie

W ciagu roku zarzad zweryfikowat mozliwos¢ odzyskania aktywdw niematerialnych w szczegdlnosci wartosci prac
rozwojowych wytworzonych w zakresie wtasnym w toku rozwoju dziatalnosci badawczo-rozwojowej Grupy,
uwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Realizowane przez Grupe projekty badawczo - rozwojowe sa w trakcie realizacji i osiagaja dobre wyniki. Oceniwszy
wyniki szczegdtowej analizy wrazliwosci zarzad jest przekonany, ze wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw zostanie
w petni odzyskana. Sytuacja bedzie scisle monitorowana, a w przysztosci dokona sie korekt, jesli sytuacja na rynku
da podstawy do stwierdzenia, ze korekty takie sa konieczne.

PLN
Stan na 31/12/2019 18 002 670,82
Stan na 31/12/2018 15 045 982,73
Stan na 31/12/2017 9 041 886,82

8.2.2. Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy zostata przypisana. Aby obliczy¢ wartos¢ uzytkowa,
zarzad oszacowat przyszte przeptywy pieniezne przypadajace na dana jednostke i ustalit wtasciwa stope dyskonta,
konieczna do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywow. Nie zidentyfikowano utraty wartosci.
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W roku 2019 dokonano korekty btedu podstawowego, ktéra miata wptyw na wartosc firmy. Wartosci przed korekta
wynosity

e Nadzien 31 grudnia 2018 wartos¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 5 570 166,35 PLN
e Nadzien 31 grudnia 2017 wartos¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 5 347 200,42 PLN

Wartosci po korekcie wyniosty
e Na dzien 31 grudnia 2019 wartos¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 4 380 554,35 PLN

e Nadzien 31 grudnia 2018 wartosc¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 4 380 554,35 PLN
e Na dzien 31 grudnia 2017 wartos¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 4 157 588,42 PLN

8.2.3. Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikdw pozycji rzeczowych aktywow
trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

9. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Zakres informagji finansowych w sprawozdawczos$ci dotyczacej segmentéw dziatalnosci okreslony jest w oparciu
o wymogi MSSF 8. Wynik dla danego segmentu jest ustalany na poziomie zysku netto.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

10. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy Grupy za biezacy rok zaréwno dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sig nastepujaco:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2019 31/12/2018 31/112/2017
PLN PLN PLN
Przychody ze sprzedazy towarow 0,00 0,00 0,00
Przychody ze $wiadczen ustug 351 832,89 110 289,58 40 798,00
Przychody z tytutu uméw budowlanych 0,00 0,00 0,00
351 832,89 110 289,58 40 798,00
11. Przychody finansowe
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow: PLN PLN PLN
Przychody odsetkowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotowke w kasie i lokaty bankowe) 39,05 1974,90 3094,04
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 0,00
Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktore nie sg 39,05 1974,90 3004,04
wyznaczone do wyceny w WGPW
Pozostate przychody finansowe
Zysk ze sprzedazy inweslycji finansowych 170 000,01 0,00 0,00
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych 52 295,11 0,00
Pozostate przychody finansowe: 97,42 0,00
Razem 222 334,17 1974,90 3094,04
12. Koszty finansowe
MSSF 16 MSSF 17 MSSF 17
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
PLN PLN PLN
Koszty odsetkowe:
Odsetki oq kredytow i kredytdw w r.achunku b|ezgcym (z 1492340 19331.22 24 306,28
wytaczeniem tych ofrzymanych od jednostek powigzanych)
Pozostate koszty finansowe:
Koszty leasingu nieruchomo$ci 36 458,55 0,00 0,00
Razem 51 381,95 19 331,22 24 306,28
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13. Pozostate przychody i koszty operacyjne

W okresie od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystapity pozostate koszty
operacyjne.

Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

Pozostate przychody operacyjne PLN PLN PLN

Zyski ze zbycia aktywow:

Zysk ze sprzedazy majatku frwatego 507,00 0,00 1200,00

Dotacje 165 895,74 200 513,98 222737,22

Inne 40 045,70 5 944,50 3 746,91

Razem 206 448,44 206 458,48 227 684,13
14. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej i inne zobowiazania podatkowe

14.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej, jak robwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady
okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogoélnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy

pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
PLN PLN PLN
Strata przed opodatkowamem z dziatalnosci 1561 657,29 2711 423,80 -2 278 595,52
kontynuowanej
Koszt podatku dochodowego wg stawki 9%
-140 549,00 -244 028,00 -341 789,00
(2017-15%; 2016-19%) ’ ’ ’
Efekt podatkowy kosztbw niestanowigcych
kosztow uzyskania przychodéw (NKUP) 5 066,35 10 293,01 33 409,50
wediug przepiséw podatkowych
Zapfacone odsetki od naleznosci naliczone w
latach ubiegtych 0.00 0,00 0.00
Otrzymane dotacje -14 930,62 -18 046,26 -33 410,58
Nierozpoznane aktywo z tytutu podatku 135 482,65 233734,99 271 349,50
odroczonego

Ze wzgledu na fakt, ze jest to 4 rok strat podatkowych, Grupa nie uwzglednita aktywa z tytutu podatku odroczonego
w aktywach grupy kapitatowej. Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu 9% i stanowi ona podatek
dochodowy od o0séb prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi kraju.
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Niewykorzystane straty podatkowe wygasaja w okresie od 2021 do 2025 roku.

14.2. Inne rozliczenia podatkowe
Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
PLN
Zobowigzania z tytutu podatku PIT4 734540 38 671,00 41 556,98
Zobowigzania z tytutu ZUS 27 619,05 83 582,79 79479,20
Inne podatki 1673,00 1673,00 36 799,72
36 637,45 123 926,79 157 835,90

15. Dziatalno$¢ zaniechana

W roku od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystapita dziatalnos¢ zaniechana.

Zaréwno w okresie od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018, jak w okresie poréwnawczym 1 stycznia 2017 do 31 grudnia
2017 w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

16. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

W roku od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystapity aktywa przeznaczone
do zbycia.

Zaréwno w okresie od stycznia 2018 do 31 grudnia 2018, jak w okresie poréwnawczym od stycznia 2017 do 31 grudnia
2017 w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystapity aktywa przeznaczone do zbycia.

17. Wynik na dziatalnosci kontynuowanej
Strata za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej przypada na:

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

PLN PLN PLN

Akcjonariuszy jednostki dominujacej -1536 125,74 -2 619 525,54 -2 248 136,76
Udziatowcom niedajacym kontroli -25531,56 -91 898,26 -30 458,76
Razem -1 561 657,29 -2 711 423,80 -2 278 595,52

17.1.  Odpisy aktualizujace aktywa finansowe
Zarbwno w okresie od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2018 do

31 grudnia 2018 i od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017, w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystapity odpisy
aktualizujgce aktywa finansowe.
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17.2. Koszty amortyzacji

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Amortyzacja aktywdw wykorzystywanych na podstawie prawa

uzytkowania (MSSF 16)
Razem amortyzacja i umorzenie

17.3.  Koszty badan i rozwoju ujete w wynik w momencie poniesienia

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

PLN PLN PLN

48 278,48 55 322,67 54 166,06

166 935,75 0,00 0,00
215214,23 55 322,67 54 166,06

Zarébwno w okresie od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2018 do
31 grudnia 2018 i od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017, w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystapity tego typu

koszty.

17.4. Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia

Razem koszty swiadczen pracowniczych

18. Zysk/ strata na akcje

Podstawowy zysk na akcje:

Z dziatalno$ci kontynuowanej

Z dziatalno$ci zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje ogotem
Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalno$ci kontynuowanej

Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony na akcje ogotem

18.1. Podstawowy zysk na akcje

Zysk i $rednia wazona liczba akgji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Okres zakonczony

31112/2019
PLN

1112 545,21

1112 545,21

Okres zakonczony
31/12/2019

Okres zakonczony

31112/2018
PLN

1348 877,76

1348 877,76

Okres zakonczony
31/12/2018

Okres zakonczony

311212017
PLN

1009 797,72

1009 797,72

Okres zakonczony
31/12/2017

PLN na akcje

PLN na akcje

PLN na akcje

-0,11 -0,20 -0,16
0,00 0,00 0,00
-0,11 -0,20 -0,16
-0,11 -0,20 -0,15
0,00 0,00 0,00
-0,11 -0,20 -0,15
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Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
PLN PLN PLN
Strata za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -1 536 125,74 -2 619 525,54 -2 016 602,11
Wyptacona dywidenda na zamienne akcje uprzywilejowane (niedajace 0.00 0,00 0,00
prawo do alosu) o _ o
Slrgia W){korzysiana do obliczenia podstawowej straty przypadajacej na 1536 125,74 2619 525 54 2016 602,11
akcie ogotem
Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy
. . . e ! 0,00 0,00 0,00
obliczeniu podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej
St.rata wy!(cv.rzystana do ny!czenla podstawowego wyniku na akcje z 1536 125,74 -2 619 525,54 2016 602,11
dziatalnosci kontynuowanej
Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
:i(ziima wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na 13 956 570 12 970 020 12 970 020
18.2. Rozwodniony zysk na akcje
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakoniczony
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
PLN PLN PLN
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -1536 125,74 -2 619 525,54 -2 016 602,11
Odsetki od obligacji zamiennych (po uwzglednieniu podatku 19%) 0,00 0,00 0,00
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogétem -1 536 125,74 -2 619 525,54 -2 016 602,11
Srednia wazona liczba akdji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do
$redniej uzytej do obliczania zwyktego wskaznika w nastepujacy sposob:
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018 311212017
PLN PLN PLN
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje 13956 570 12 970 020 12970 020
Inne (Warranty) 61410 61410 61410
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na akcje 14 017 980 13031430 13031430
19. Rzeczowe aktywa trwate
19.1. Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci bil ) Stan na Stan na Stan na
artoscibiansowe: 31/12/2019 31/12/2018 311212017
PLN PLN PLN
Grunty wiasne 0,00 0,00 0,00
Budynki (MSSF 16) 667 743,00 0,00 0,00
Maszyny i urzadzenia 600 268,54 789 883,89 1113 027,73
Urzadzenia w leasingu finansowym 0,00 0,00 152 300,54
1268 011,54 789 883,89 1265 328,27
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Urzadzenia w

Maszyny leasingu

i urzadzenia wg finansowym wg

Grunty wiasne Budynki (MSSF 16) kosztu kosztu

PLN PLN PLN PLN

Stan na 31 grudnia 2017 roku 0,00 0,00 1875728,43 152 300,54

Zwigkszenia 0,00 0,00 56 374,12 0,00

Stan na 31 grudnia 2018 roku 0,00 0,00 1932 102,55 152 300,54

Zwigkszenia (MSSF 16) 0,00 1363 308,63 75 222,39 0,00

Zmniejszenia 0,00 0,00 -35 443,08 0,00

Stan na 31 grudnia 2019 roku 0,00 1363 308,63 1971 881,86 152 300,54

Urzadzenia w

Maszyny leasingu

i urzadzenia wg finansowym wg

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci Grunty wiasne Budynki (MSSF 16) kosztu kosztu

PLN PLN PLN PLN

Stan na 31 grudnia 2017 roku 0,00 0,00 737 202,78 25 497,92
Skapitalizowane koszly amortyzacji urzadzen

wykorzystywanych do realizacji projektow rozwojowych 0,00 0,00 476 495,83 0,00

Koszty amortyzacji 0,00 0,00 24 862,57 30 460,10

Stan na 31 grudnia 2018 roku (MSSF 16) 0,00 528 629,88 1238 561,18 55 958,02
Skapitalizowane koszly amortyzacji urzadzen

wykorzystywanych do realizacji projektow rozwojowych 0,00 0,00 181 116,18 0,00

Koszty amortyzacji 0,00 166 935,75 17 818,38 30 460,10

Stan na 31 grudnia 2019 roku 0,00 695 565,63 1437 495,74 86 418,12

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji dla maszyn i urzadzen zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania od 5 do 15
lat.

Wartos¢ netto srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umowy leasingu wykazywanych w pozycji Urzadzenia
Techniczne i Maszyny na 31 grudnia 2019 wyniosta 65 882,42 z. (31 grudnia 2018 wyniosta 96 342,52 zt; na dzieh
31 grudnia 2017 wynosita 144 686,54 zt).

Zmiana w pozycji budynkéw wynika z zastosowania od dnia 1 stycznia 2019 MSSF 16 oraz ujecia w bilansie
nieruchomosci na podstawie umowy najmu.

19.2. Utrata wartosci ujeta w biezacym roku

Zardéwno na dzien 31 grudnia 2019 jak i na dzieh 31 grudnia 2018, oraz na dzieh 31 grudnia 2017 w grupie kapitatowe;j
NanoGroup SA nie wystapita utrata wartosci aktywdw trwatych

19.3. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Zardéwno na dzien 31 grudnia 2019 jak i na dzieh 31 grudnia 2018, oraz na dzieh 31 grudnia 2017 w grupie kapitatowe;j
NanoGroup SA nie wystapity aktywa oddane w zastaw, jako zobowigzanie.

20. Nieruchomosci inwestycyjne

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 jak i na dzieh 31 grudnia 2018, oraz na dzieh 31 grudnia 2017 w grupie kapitatowe;j
NanoGroup SA nie wystapity nieruchomosci inwestycyjne.

21. Wartos¢ firmy
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Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
PLN PLN PLN
Wedtug kosztu przed korekig btedu podstawowego 5570 166,35 5570 166,35 5347 200,42
Wplyw korekty (1189612) (1189612) (1189612)
Wedlug kosztu 4 380 554,35 4 380 554,35 4 157 588,42
Skumulowana utrata wartosci 0,00 0,00 0,00
4 380 554,35 4 380 554,35 4 157 588,42
Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
PLN PLN PLN
Wedtug kosztu

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 4 380 554,35 4 157 588,42 3861 060,00
Dodatkowe kwoty ujete z tytutu zgkupu akcji jednostek 0,00 222 965,93 296 528,42

gospodarczych dokonanych w ciggu roku
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 4 380 554,35 4 380 554,35 4157 588,42

Spoétka dokonata korekty btedu polegajacego na btednym ujeciu w kalkulacji wartosci firmy przy nabyciu Spotek
NanoThea i NanoSanguis kosztu programu opcyjnego w kwocie 1 189 612 PLN. Korekta spowodowata nastepujacy
wptyw na pozycje sprawozdania:

Stan na korekta Stan na Stan na korekta Stan na Stan na korekta Stan na
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2017
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Warto$¢ firmy 5570166,35 -1189612,01 4 380 554,35 5570166,35 -1189612,00 4 380 554,35 534720042 -1189612,00 4 157 588,42
Kapitat udziatéw niedajacych kontroli 1045 584,45 0,00 1045584,45 1305167,87 -501 466,71 803 701,16 1377 818,22 -958 693,60 419 124,62
Wynik finansowy jednostki dominujacej -1536 125,74 0,00 -1536 125,74 -2344 600,45 -274 925,09 -2619 525,54 -2017218,36  -230918,40 -2 248 136,76
Wynik finansowy udziatéw niedajacych kontroli 1045 584,45 0,00 1045584,45 -72 650,35 -19247.91 -91 898,26 -14 506,16 -15 952,60 -30 458,76

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, Grupa co roku przeprowadza testy na utrate wartosci. Przy przeprowadzaniu
testu na utrate wartosci firmy Grupa okreslita warto$¢ godziwag w oparciu o model zdyskontowanych przysztych strumieni
pienieznych przy wykorzystaniu przedstawionych ponizej zatozen.

*  Przeplywy pieniezne

Przyszte przyptywy finansowe zastosowane w modelu wartosci uzytkowej bazuja na zatozeniach Zarzadu Grupy
dotyczacych mozliwych Sciezek komercjalizacji produktéw bedacych przedmiotem prac badawczo-rozwojowych
prowadzonych przez spétki Grupy oraz mozliwych do uzyskania w ten sposob wartosci pienieznych w formie
ptatnosci licencyjnych. Prognoza przeptywoéw uwzglednia wszystkie koszty niezbedne do poniesienia przez Grupe w
celu doprowadzenia obecnie realizowanych prac badawczo-rozwojowych do etapu komercjalizacji.

+ Stopa dyskonta

Do kalkulacji zdyskontowanych przeptywdw pienieznych Grupa wykorzystata stope dyskonta obliczong w oparciu o
Sredni wazony koszt kapitatu (WACC). W celu okreslenia witasciwej stopy dyskontowej wykorzystano aktualne
publicznie dostepne wyceny i analizy finansowe dotyczace spdtek o zblizonym profilu dziatalnosci. Poszczegdlne
skfadniki stop dyskontowej zostaly oszacowane na podstawie danych rynkowych o stopie wolnej od ryzyka,
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oczekiwanej stopie zwrotu z inwestycji w instrumenty kapitatowe, wartosci wspdtczynnika beta i w szczegdlnosci,
premii za ryzyko dla projektow o poréwnywalnym charakterze i podobnym etapie realizacji.

+  Wyodrebnienie CGU

W zwiagzku z tym, ze spotki Grupy realizujg niepowigzane ze soba projekty, ktérych ryzyka realizacji jak rowniez
mozliwosci komercjalizacji sa od siebie catkowicie niezalezne, osrodki generowania strumieni pienieznych (CGU)
wyodrebnione na potrzeby dokonania testéw na utrate wartosci zostaty zidentyfikowane na poziomie spodtek
portfelowych NanoSanguis i NanoThea. Na 31 grudnia 2016 Grupa nie rozpoznata wartosci firmy w zwigzku z ujeciem
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spotki NanoVelos SA.

+  Wartos¢ bilansowa CGU
Zgodnie z nota 1.1 Grupa stanowi jeden segment sprawozdawczy i w zwigzku z tym nie zastosowano wytycznych
MSSF 8 w odniesieniu do segmentdéw dziatalnosci Warto$¢ bilansowa kazdego CGU obejmuje sume aktywdw
operacyjnych netto przypisanych do rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych — w tym
wartosci firmy oraz naleznosci i zobowigzan handlowych.

+  Wyniki testu na utrate wartosci
Wartos¢ odzyskiwalna CGU uzyskana w wyniku przeprowadzonych testow przekracza ich warto$¢ bilansows,
w zwigzku z czym nie powstaty przestanki dla dokonania odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do wartosci firmy.
Ze wzgledu na fakt, iz przeprowadzony test oparty zostat o przewidywania Zarzadu zwigzane z czasem niezbednym
do doprowadzenia realizowanych projektéw do etapu komercjalizacji jak réwniez ze wzgledu na immanentne ryzyko
zwigzane z prawdopodobienstwem zakonczenia sukcesem projektéw badawczo-rozwojowych na kazdym etapie ich
realizacji, Zarzad wskazuje na niepewnos$é zwigzana z realizacja tych prognoz.

+ Istotne zalozenia testu na utrate wartosci firmy oraz analiza wrazliwosci

Wynik analizy wrazliwosci i testu na utrate wartosci firmy przedstawiono ponizej:
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22.

Stan na
Wyniki testu utraty wartosci firmy 31/12/2019
k PLN
Wartos¢ odzyskiwalna CGU Nanosanguis
Warto$¢ Inwestycje w jednostkowym sprawozdaniu Nanogroup SA 4 275,70
Warto$¢ Spotki ustalona metodg zdyskontowanych przeplywdw pienieznych wazonych czynnikami ryzyka 5415,00
Warto$¢ bilansowa ujeta w warto$ci firmy 2 398,33
Nadwyzka wartoSci odzyskiwalnej nad bilansowa, 3 016,67
Warto$¢ odzyskiwalna CGU Nanothea
Warto$¢ Inwestycje w jednostkowym sprawozdaniu Nanogroup SA 3578,08
Warto$¢ Spotki ustalona metodg zdyskontowanych przeplywdw pienieznych wazonych czynnikami ryzyka 7622,00
Warto$¢ bilansowa ujeta w wartosci firmy 1982,22
Nadwyzka wartosci odzyskiwalnej nad bilansowa 5639,78
Pozostate aktywa niematerialne
Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Wartosci bilansowe PLN PLN PLN
Skapitalizowane prace rozwojowe 18 002 670,82 15045 962,73 9041 886,82
Patenty 453 001,88 436 602,96 402 702,90
Znaki handlowe 0,00 0,00 0,00
Licencie 0,00 0,00 0,00
18 455 672,70 15 482 565,69 9 444 589,72
Warto$¢ netto Skapitalizowane Znaki
prace rozwojowe Patenty handlowe Licencje Razem
PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 30 czerwca 2017 roku 6008 309,00 349 949,02 0,00 0,00 6358 258,02
Zwiekszenia 3033 577,82 52753,88 0,00 0,00 3086 331,70
Likwidacja prac 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31 grudnia 2017 roku 9 041 886,82 402 702,90 0,00 0,00 9444 589,72
Zwigkszenia 5715 805,81 35 900,00 0,00 0,00 575170581
Likwidacja prac 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31 grudnia 2018 roku 14 757 692,63 438 602,90 0,00 0,00 " 15196 295,53
Zwigkszenia 3244 978,19 14 398,98 0,00 0,00 325937717
Likwidacja prac 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31 grudnia 2019 roku 18 002 670,82 453 001,88 0,00 0,00 18455672,70
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Patenty wykazane w skonsolidowanym NanoSanguis NanoThea NanoVelos Razem
sprawozdaniu grupy na dzien 31/12/2019 SA SA SA

PLN PLN PLN PLN
Prawa do opracowania procedur operacyjnych
ofrzymywania mikrokapsutek utworzonych z rdzenia 81 000,00 0,00 0,00 81 000,00
Prawa do opracowania dotyczacego strukiury
nanoczastek DOTA 0,00 68 915,67 0,00 68 915,67
Ochrona patentowa PTC 1 0,00 0,00 303 086,21 303 086,21
Razem 81 000,00 68 915,67 303 086,21 453 001,88

NanoSanguis NanoThea NanoVelos Razem

Stan na 31/12/2019 SA SA SA

PLN PLN PLN PLN
Prace rozwojowe - "Substytut czerwonych krwinek" 6 308 415,96 0,00 0,00 6 308 415,96
Prace rozwojowe - "Nanodiagnostyka komérek
rakowych" 0,00 5270 551,44 0,00 5270 551,44
Prace rozwojowe formuty dla potaczenia
polisacharydowej nanoczastki NanoVelos z 5-
fluorouracylem (5-FU) — powszechnie stosowanym
chemioterapeutykiem. 0,00 0,00 517 650,71 517 650,71
Opracowanie nowych terapii opartych na stymulacii
przeciwnowotworowego dziatania uktadu
odporno$ciowego. 0,00 0,00 2652 453,83 2 652 453,83
Prace rozwojowe - Badania przedkliniczne i Kliniczne
Innowacyjnych nanoformulacji lekéw
przeciwnowotworowych. 0,00 0,00 3253 598,88 3253 598,88
Razem 6 308 415,96 5270 551,44 6423 703,42 18 002 670,82

Na dzien 31 grudnia 2019, Grupa przeprowadzita test wartosci bilansowych niezakonczonych prac rozwojowych
posiadanego majatku trwatego i aktywdéw niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie doszto do utraty wartosci
aktywéw. Dla celow testu zastosowano zdyskontowane przeptywy pieniezne z tytutu sprzedazy licengji.

Na dzien 31 grudnia 2019 nie stwierdzono utraty wartosci aktywow w zwigzku z tym nie dokonano zadnych odpiséw.

23. Jednostki zalezne

Szczegdtowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

137|Strona



Memorandum Informacyjne NanoGroup S.A.

Procentowa wielko$¢ udziatow
oraz praw do gltosow
posiadanych przez Grupe

Miejsce rejestracji

Nazwa jednostki i prowadzenia
Podstawowa dziatalno$¢ zaleznej dziatalnosci 31/12/2019
Prace badawczo-rozwojowe NanoSanguis SA Polska 93,44%
Prace badawczo-rozwojowe NanoThea SA Polska 93,47%
Prace badawczo-rozwojowe NanoVelos SA' Polska 98,62%
Procent
Procent wielkosci wielkosci
Wartosé llosé udziatow udziatéw nie
posiadanych posiadanych posiadanych dajacych
akciji akciji przez Grupe kontroli
NanoSanguis SA
NanoGroup SA 171 028,00 1710 280,00 93,44%
Agata Stefanek 12 000,00 120 000,00 6,56%
RAZEM 183 028,00 1830 280,00 93,44% 6,56%
NanoThea SA
NanoGroup SA 143 123,00 1431230,00 93,47%
Magdalena Janczewska 10 000,00 100 000,00 6,53%
RAZEM 153 123,00 1531 230,00 93,47% 6,53%
NanoVelos SA
NanoGroup SA 142 587,00 1425 870,00 98,62%
lga Wasiak 2 000,00 20 000,00 1,38%
RAZEM 144 587,00 1445 870,00 98,62% 1,38%

Podsumowanie informacji finansowych w odniesieniu do kazdych jednostek zaleznych Grupy posiadajace istotne udziaty
niekontrolujgce. Wykazane kwoty ponizej stanowiag kwoty przed eliminacjami transakcji miedzy jednostkami w Grupie.
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NanoSanguis SA

Przychody
Koszty
Zysk (strata) za rok obrotowy

Zysk (strata) przypisany wiascicielom spoiki
Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom
Zysk (strata) za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody przypisane wiascicielom spotki
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcy m udziatowcom
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spotki
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym udziatowcom
Catkowite dochody razem za rok obrotowy

Wyptacone dywidendy niekontrolujacym udziatowcom

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netio

Okres zakonczony  Okres zakoficzony  Okres zakonhczony
3111212019 31/12/2018 311212017
PLN PLN PLN

74 791,28 106 682,32 125 615,56
-253 892,66 -259 598,21 -316 321,12
-179 101,38 -152 915,89 -190 705,56
-167 358,82 -142 890,15 -178 202,19
-11742,56 -10 025,74 -12 503,37
-179 101,38 -152 915,89 -190 705,56
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

-167 358,82 -142 890,15 -178 202,19
-11742,46 -10 025,74 -12 503,37
-179 101,28 -152 915,89 -190 705,56
0,00 0,00 0,00

-104 711,00 50 701,22 719 240,64
-1 668 728,69 -2 345 531,27 -1927 183,63
2089 703,42 2431503,35 845 320,44
316 263,73 136 673,30 -362 622,55
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NanoThea SA

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe (otrzymane dotacje)
Zobowigzania dlugoterminowe

Kapitat przypisany wlascicielom jednostki
93,47%

Niekontrolujace udziaty

6,53%

NanoThea SA

Przychody
Koszty
Zysk (strata) za rok obrotowy

Zysk (strata) przypisany wiascicielom spoiki
Zysk (strata) przypisany niekontrolujacym udziatowcom

Zysk (sfrata) za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody przypisane wiascicielom spotki

Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujacym udziatowcom

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spofki

Catkowite dochody razem przypisane niekonftrolujacym udziatowcom

Catkowite dochody razem za rok obrotowy

Wyptacone dywidendy niekonftrolujacym udziatowcom

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
Przeplywy pieniezne netto

Stan na Stan na Stan na
31/112/2019 31/12/2018 31112/2017
PLN PLN PLN

60 862,82 261 216,39 1052 015,93
5370 197,45 4 876 306,25 2731004,79
-271 610,91 -51 229,76 -196 088,12
-3442 093,87 -3349 782,62 -1941 725,96
0,00 0,00 0,00

-1 605 200,20 -1 623 715,66 -1 534 286,11
-112 155,29 -112 794,60 -110 920,53
Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
31/112/2019 31/12/2018 31112/2017
PLN

124 895,41 121 608,91 100 961,04
-264 521,17 -302 842,29 -224 637,77
-139 625,76 -181 233,38 -123 676,73
-130 507,22 -169 397,58 -115 599,78
-9 118,54 -11 835,80 -8 076,95
-139 625,76 -181 233,38 -31 634,73
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

-130 507,22 -169 397,58 -115 599,78
-9 118,54 -11 835,80 -8 076,95
-139 625,76 -181 233,38 -123 676,73
0,00 0,00 0,00

-139 450,40 -133 123,20 -72762,73
-496 641,72 -2 150 559,79 -2 110 257,08
444 395,00 1623 093,51 2090 743,03
-191 697,12 -660 589,48 -92 276,78
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NanoVelos SA

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate
Udziaty akcje wlasne

Zobowigzania krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe (otrzymane dotacje)
Zobowigzania dlugoterminowe

Kapitat przypisany wlascicielom jednostki
98,62%

Niekontrolujace udziaty

1,38%

NanoVelos SA

Przychody
Koszty
Zysk (strata) za rok obrotowy

Zysk (strata) przypisany wiascicielom spoiki
Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udziatowcom
Zysk (strata) za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody przypisane wiascicielom spotki
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym udziatowcom
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spotki
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym udziatowcom
Catkowite dochody razem za rok obrotowy

Wyptacone dywidendy niekontrolujacym udziatowcom

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyijne;
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netio

Stan na Stan na Stan na
31/12/12019 31/12/2018 3111212017
PLN PLN PLN

556 410,02 664 272,49 988 653,89
7151717,38 6537 157,41 5421 353,92
0,00 0,00 0,00

-75 435,23 -971 565,48 -132 411,22

-4 562 920,04 -4 781 140,98 -3876 015,12
-1982 128,77 -35089,02 -72 614,20
-1072 633,88 -1 311 457,95 -2 296 827,52
-15 009,48 -102 176,47 -32 139,75
Okres zakonczony  Okres zakoficzony  Okres zakonczony
31/112/2019 31/112/2018 31112/2017
PLN

374 207,14 116 813,42 45 487,32
-712 646,60 -1 037 681,93 -761 316,38
-338 439,46 -920 868,51 -715 829,06
-333 769,00 -850 831,79 -705 950,62
-4 670,46 -70 036,72 -9 878,44
-338 439,46 -920 868,51 -715 829,06
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

-333 769,00 -850 831,79 -705 950,62
-4 670,46 -70 036,72 -9 878,44
-338 439,46 -920 868,51 -715 829,06
0,00 0,00 0,00

-139 247,85 -769 663,28 -468 449,31
-639 937,87 -1329 589,29 -1847 228,33
725 810,76 1722 090,45 1846 917,52
-53 374,96 -377 162,12 -468 760,12
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24. Pozostale aktywa finansowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku NanoGroup SA posiadata 2 997 akcje w spdice Pure Biologic SA o wartosci
101 197,70 zt oraz 20 akcji w spotce NanoDesmos SA o wartosci 1 000 zt. Akcje te stanowig 0,74 % w kapitale
zaktadowym.

25. Inwestycje w wspélnych przedsiewzieciach

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 jak i na dzieA 31 grudnia 2018, oraz na dzien 31 grudnia 2017 grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie posiadata inwestycji we wspdlnych przedsiewzieciach.

26. Wspélne dziatania (operacje)

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 jak i na dzieh 31 grudnia 2018, oraz na dzien 31 grudnia 2017 grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie posiadata wspdlnych operagji.

217. Pozostate aktywa finansowe

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 jak i na dzien 31 grudnia 2018, oraz na dzien 31 grudnia 2017 grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie posiadata innych aktywdw finansowych.

28. Pozostate aktywa

Stan na Stan na Stan na

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

PLN PLN PLN

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 11 404,78 73 661,56 34 375,04

Naleznosci z tyt nadwyZzki VAT naliczony nad naleznym 128 288,07 89 266,77 541 216,56

Inne naleznosci 83 077,99 129 695,74 79 588,47

Razem 222770,84 292 624,07 655 180,07

Aktywa obrotowe 222770,84 292 624,07 655 180,07

Aklywa frwate 14 805,60 8 156,20 0,00

Razem 237 576,44 300 780,27 655 180,07
29. Zapasy

Stan na Stan na Stan na

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

PLN PLN PLN

Zaliczka na materiaty zakupione dla projekiu rozwojowego 433,00 11214.90 330000

Razem 433,00 11 214,90 3 300,00
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30. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018 3111212017
PLN PLN PLN
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 7 203,58 6 765,47 14 723,56
Rezerwa na naleznosci zagrozone 0,00 0,00 0,00
7 203,58 6 765,47 14 723,56
Odroczone wplywy ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego 0,00 0,00 0,00
Inne nalezno$ci 0,00 0,00 0,00
7 203,58 6 765,47 14 723,56

Analiza wiekowa naleznos$ci przeterminowanych, ale

nieobjetych odpisem
Stan na Stan na Stan na
31/12/12019 31/12/12018 31/12/2017
PLN PLN PLN
60-90 dni 7 203,58 6 765,47 14 723,56
91-120 dni 0,00 0,00 0,00
Razem 7 203,58 6 765,47 14 723,56
31. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Zardwno na dzien 31 grudnia 2019 jak i na dzieh 31 grudnia 2018, oraz na dzien 31 grudnia 2017 grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie posiadata naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

32. Umowy o budowe

Zardwno na dzien 31 grudnia 2019 jak i na dzieh 31 grudnia 2018, oraz na dzien 31 grudnia 2017 grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie posiadata umoéw o budowe.

33. Kapitat akcyjny

Stan na Stan na Stan na

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

PLN PLN PLN

Kapitat podstawowy 13 956 570,00 12970 020,00 12 970 020,00

Nadwyzka ze sprzedazy akdji 21654 530,41 19272 710,16 19 049 744,23

Kapitat powsta%y W wyniku rozliczenia utworzenia 12513 334.30 1251333430 1251333430
Grupy Kapitatowej Nanogroup S.A.

23 097 766,11 19 729 395,86 19 506 429,93

Kapitat podstawowy oraz kapitat z tytutu nadwyzki ze sprzedazy akgji grupy kapitatowej Nanogroup SA powstat w wyniku
konsolidacji po rozliczeniu utworzenia Grupy Kapitatowej przy zastosowaniu MSSF 3(2008) przejecia odwrotne.

Na potrzeby rozliczenia powstania Grupy Kapitatowej, Spétka Dominujaca Nanogroup SA przejmujaca z prawnego
punktu widzenia zostata identyfikowana jako jednostka przejmowana dla celéw rachunkowosci na podstawie wytycznych
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par. B16 MSSF 3(2008). Nanovelos SA, jednostka, ktérej udziaty kapitatowe sg nabywane (jednostka przejmowana z
prawnego punktu widzenia) jest jednostka przejmujaca dla celow rachunkowosci.

W zwigzku z koniecznoscig doprowadzenia kapitatéw Grupy Kapitatowej do wartosci bedacej suma kapitatéw NanoVelos
bez uwzglednienia wartosci akcji NanoGroup SA przekazanych w zamian za akcje NanoVelos SA, w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujeto ,kapitat powstaty w wyniku rozliczenia utworzenia Grupy Kapitatowej
NanoGroup SA".

W dniu 14 stycznia 2019 roku do szto do rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz zmianie Statutu
Spotki (par. 7 ust 2 i ust. 3, zgodnie z uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 czerwca 2018
roku przekazang przez Spétke do publicznej wiadomosci w raporcie biezagcym nr 18/2018). Zarejestrowany kapitat
zaktadowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2019 raportu wynosi 13 956 570,00 zt, natomiast nadwyzka ze sprzedazy akgji
ponad wartos¢ akcji 21 837 740,00 PLN.

34. Kapitat rezerwowy

Na kapitat rezerwowy na dzien 31 grudnia 2019 roku sktada sie kwota wynikajaca z wyceny do wartosci godziwej
programu motywacyjnego:

Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Programy motywacyjne PLN PLN PLN
Niezrejestrowany kapitat akcyjny na przetomie roku 0,00 3551 580,00 0,00
Wycena wartosci programu motywacyjnego akcji NG 203 689,38 0,00 0,00
203 689,38 3 551 580,00 0,00
35. Zyski zatrzymane i dywidendy
Stan na Stan na Stan na
31112/2019 31/12/2018 31112/2017
PLN PLN PLN
Zyski zatrzymane -11037 636,15 -9567 129,70 -6 947 604,16
Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018 3111212017
PLN PLN PLN
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego -9567 129,70 -6 947 604,10 -4 699 467,34
Zysk/ strata netto przypadajacy wtascicielom jednostki dominujace; -1536 125,75 -2619525,55 -2 248 136,76
Korekta ujecia umow najmu (MSSF 16) 65 619,29 0,00 0,00
Razem -11 037 636,16 -9 567 129,65 -6 947 604,10

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujaca Grupy na pokrycie straty
nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopodki kapitat
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ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czes$é kapitatu zapasowego (zyskéw zatrzymanych) nie
jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

36.

37.

38.

Udzialy niedajace kontroli

Stan na Stan na Stan na
31112/2019 31/12/2018 3111212017
PLN PLN PLN
Aktywa netio - NanoSanguis SA 136 400,23 139 584,35 129 558,61
Aklywa netio - NanoThea SA 112 155,29 112 794,60 110 920,53
Aktywa netio - NanoVelos SA 15 009,48 102 176,47 32139,75
Razem 263 565,00 354 555,42 272 618,89
Udziat w stratach w ciagu roku
NanoSanguis SA -11 742,56 -10 025,74 -12 503,37
NanoThea SA -9118,54 -11 835,80 -8 076,95
NanoVelos SA -4 670,46 -70 036,72 -9 878,44
Razem -25 531,56 -91 898,26 -30 458,76
Kontrakly opcyjne (patrz nota 46) 0,00 0,00 1189 612,00
Kontrakty opcyjne korekta bledu podstawowego) 0,00 0,00 -1189612,00
Udziaty niedajace kontroli w zwigzku z przyznanymi opcjami na
akcje posiadanymi przez pracownikéw NS i NT 266 507,00 294 173,00 246 871,00
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 1 045 584,45 803 701,16 419 124,62
Kredyty i pozyczki otrzymane
Stan na Stan na Stan na
31/112/2019 31/12/2018 31/12/2017
PLN PLN PLN
Niezabezpieczone -
Kredyty w rachunku biezacym 0,00 0,00 0,00
Weksle 0,00 0,00 0,00
Pozyczki od:
Ideanest Ventures Sp. z 0. 0 0,00 50 756,16 0,00
kapitat 0,00 50 000,00 0,00
odsetki 0,00 756,16 0,00
Razem 0,00 50 756,16 0,00

Obligacje zamienne

Zarbwno na dzien 31 grudnia 2019 jak i na dzieh 31 grudnia 2018, oraz na dzien 31 grudnia 2017 grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie posiadata obligacji zamiennych.
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39. Pozostale zobowiazania finansowe

Na dzien 31 grudnia 2019 zobowigzanie z tytutu leasingu wynosi 52 236,51 zt, z czego w formie diugoterminowej 0,00
zt oraz w formie krétkoterminowej do rozliczenia w biezacym roku 52 236,51 zt.

Na dzien 31 grudnia 2019 zobowiazanie z tytutu umowy najmu powierzchni biurowej wykazanej w roku 2019 zgodnie z
MSSF 16 wynosi 599 886,12 zt, z czego w formie dtugoterminowej 438 757,00 zt oraz w formie krdtkoterminowej do

rozliczenia w biezagcym roku 169 173,45 zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 zobowiagzanie z tytutu leasingu wynosi 80 640,12 zt, z czego w formie dtugoterminowej
35 089,02 zt oraz w formie krétkoterminowej do rozliczenia w biezacym roku 45 551,10 zt

Na dzien 31 grudnia 2017 zobowigzanie z tytutu leasingu wynosi 123 496,83 zt, z czego w formie dtugoterminowe;j
69 435,75 zt oraz w formie krétkoterminowej do rozliczenia w biezacym roku 54 061,08 zt

40. Rezerwy

Swiadczenia pracownicze
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy diugoterminowe

41. Pozostate zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania nieoprocentowane
Ponizej 1 miesigca

Wymagalnos¢ 1-3 miesigce
Wymagalnos¢ 3 miesigce do 1 roku
Wymagalno$¢ od 1 roku do 5 lat
Wymagalno$¢ powyzej 5 lat

Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018 3111212017
PLN PLN PLN
0,00 0,00 0,00
4444 42 5799,00 32 369,33
4444 42 5799,00 32 369,33
0,00 0,00 29 217,88
4444 42 5799,00 3178,45
4 444,42 5799,00 32 396,33
Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/12018 31112/12017

PLN PLN PLN

15 270,22 48 988,61 21 900,51

0,00 0,00 0,00

15 270,22 48 988,61 21 900,51

Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018 31112/12017

PLN PLN PLN

15 270,22 48 988,61 21 900,51

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00
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42. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Stan na Stan na Stan na

31/12/2019 31/12/2018 31/112/2017

PLN PLN PLN

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 75 204,85 94 752,55 1396 805,37
Platnoci realizowane na bazie akdji 0,00 0,00 0,00
75 204,85 94 752,55 1396 805,37

43, Programy swiadczen emerytalnych

Zardéwno na dzien 31 grudnia 2019, jak i na dzieh 31 grudnia 2018 oraz na dzieh 31 grudnia 2017, grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie posiadata zadnych istotnych zobowigzan z tytutu programoéw swiadczen emerytalnych.

44, Instrumenty finansowe
44.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowad, ze nalezace do niej jednostki beda zdolne kontynuowaé dziatalnos¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Struktura kapitalowa Grupy obejmuje Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe, zysk i straty zatrzymany i udziaty niedajace
kontroli (ujawnione odpowiednio w notach od 28 do 30).

Na Grupe nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu
Spotek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujaca Grupy na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy,
do ktdérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu akcyjnego.

Wskaznik dzwigni finansowej (debt to equity) na koniec roku ksztattuje sie nastepujaco:

Stan na Stan na Stan na

31/12/2019 31/12/2018 31112/2017

PLN PLN PLN

Zadhzenie' 523 337,70 563 896,89 2477 367,70
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -1923268,62  -4573806,47  -5574 808,33
Zadtuzenie netio -1399930,92  -4009909,58  -3097 440,63
Kapitat wlasny? 13309403,89 1433524552 12977 950,39
Stosunek zadtuzenia netio do kapitatu wiasnego -10,52% -27,97% -23,87%

'Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krétkoterminowe, z wytgczeniem instrumentow pochodnych oraz kontraktéw gwarancji finansowych
oraz przychodow przysztych okreséw.

2Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej.
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44.2. Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Zardbwno w okresie zakonczonym 31 grudnia 2019 jak i 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2017, grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie byta narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezace do niej podmioty nie pozyczaty
srodkéw oprocentowanych.

44.3. Ryzyko walutowe

Grupa nie jest w znaczacy sposob narazona na ryzyko rynkowe wywotane zmianami kurséw walut obcych, w zwigzku
z tym nie zabezpiecza pozycji walutowej za pomoca pochodnych instrumentow finansowych.

44.4. Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad, ktéry stosuje procedury stuzace do
zarzadzania krétko-, srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia, w tym
przede wszystkim budzetowanie na poziomie projektowym ze szczegdlnym uwzglednieniem profilu przeptywdw
pienieznych. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiednich rezerw srodkéw
pienieznych w korespondencji do wartosci uzyskanych grantéw ze srodkéw publicznych na prowadzone prace badawcze
i rozwojowe jakie sg niezbedne dla prefinansowania prac oraz pokrycia udziatu wtasnego w ramach projektéw objetych
dofinansowaniem, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania
profili zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Obecnie realizowane programy dofinansowania projektéw badawczo-rozwojowych prowadzonych przez spotki Grupy
zapewniaja wysoki poziom refundacji ponoszonych kosztéw. Dodatkowo, realizowane projekty badawczo-rozwojowe
generujace znakomitg wiekszos¢ ponoszonych przez Grupe kosztdw charakteryzuje wysoki poziom kosztéw zmiennych,
a co za tym idzie, wysoka elastycznos¢ kosztowa umozliwiajaca w znacznej mierze dostosowywanie harmonograméw
planowanych wydatkéw do przewidywanej dostepnosci zrédet finansowania. Dodatkowo, Spétka dominujaca
przejsciowe krotkoterminowe deficyty Srodkéw pienieznych jest w stanie pokrywaé ze srodkéw udostepnionych
krotkoterminowo przez kluczowych akcjonariuszy.

45, Przychody przyszlych okreséw

Stan na Stan na Stan na

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

PLN PLN PLN

Programy lojalno$ciowe 0,00 0,00 0,00
Dotacje rz.a1d0we1 12 282 834,49 11 063 604,35 6716 497,25
Inne 0,00 24 004,18 0,00
12 282 834,49 11 087 608,53 6 716 497,25

Krotkoterminowe 174 815,25 182 067,92 759 475,42
Dlugoterminowe 12 108 019,24 10 905 540,61 5957 021,83
12 282 834,49 11 087 608,53 6716 497,25

"Kwota powstata w wyniku swiadczenia uzyskanego w postaci dotacji otrzymanych z Narodowego Centrum Badari i Rozwoju.
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NanoSanguis SA NanoThea SA NanoVelos SA Razem
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 311122019 31/12/2019 311122019
PLN PLN PLN PLN
Umowa NCBIR - PBS - Opracowanie optymalnej formuly dla potaczenia 0,00 0,00 273 879,86 273 879,86
polisacharydowej nanoczastki NanoVelos z 5-fluorouracylem (5-FU) — powszechnie
stosowanym chemioterapeutykiem.
Umowa NCBIR - Strategmed - Opracowanie koncepcyjnie nowego podejscia 0,00 0,00 1390 626,11 1390 626,11
terapeutycznego w leczeniu nowotworéw poprzez zastosowanie matej czasteczki
modulujgcej zdoino$¢ nowotwordw do ucieczki spod nadzoru immunologicznego.
Umowa NCBIR - Patent Plus Zabezpieczenie prawa wiasnosci intelektualnej do 0,00 0,00 131 544,84 131 544,84
wynalazku w drodze zgloszenia patentowego zwigzanego z metoda syntezy oraz
zastosowaniem polisacharydowych nanoczastek do celowanego transportu lekéw w
terapii nowotworéw
Umowa NCBIR- Wykonanie i komercjalizacja projekiu B+R "Substytut czerwonych 4 316 557,39 0,00 0,00 4 316 557,39
krwinek" (program Brigde-Alfa)
Umowa NCBIR - Wykonanie i komercjalizacja projektu B+R "Nanodiagnostyka komérek 0,00 3442 093,87 0,00 3442 093,87
rakowych" (program Brigde-Alfa)
Prace rozwojowe - Badania przedkiiniczne i Kliniczne Innowacyjnych nanoformulacii 0,00 0,00 2741 040,41 2741 040,41
lekéw przeciwnowotworowych
Razem 4 316 557,39 3442 093,87 4 537 091,22 12 295 742,48
46. Programy opcji na akcje w spoétkach zaleznych Nanothea SA i Nansanguis SA

46.1. Charakterystyka funkcjonujacych w Grupie programéw motywacyjnych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym realizowano w spotkach NanoSanguis SA i NanoThea SA programy
motywacyjne skierowane do kadry kierowniczej oraz podmiotdéw wspotpracujacych spoza Grupy (dalej ,Programy”)
spetniajace definicje wynagrodzenia za prace w postaci akcji wtasnych, ktérych dotyczy MSSF 2 ,Ptatnos¢ w formie akgji

wiasnych” (Share-Based Payments).

Programy oparte sg o instrumenty finansowe — warranty — przyznawane bezptatnie, uprawniajace do objecia akcji Spotek
w okreslonych terminach po okreslonej z gory cenie, przy czym jeden warrant uprawnia do objecia jednej akcji Spofki.

Realizowane w spotkach Grupy programy motywacyjne uprawniajgce do nabycia akcji Spotki sa programami
warunkowymi. Nabycie praw do obejmowania poszczegdlnych transz warrantéw przez osoby uprawnione zalezy od

spetnienia indywidualnych celéw, nie zalezy natomiast od warunkéw rynkowych.

Ponizej przedstawiono dane dotyczace funkcjonujacych w Spdtce Programow oraz ich zmiany w okresie, ktdérego dotyczy

sprawozdanie.

Zmiany w okresie 01/01/2016-31/12/2019 Mozliwe do
Data Stan na Warranty Warranty Warranty Warranty  Stan na wykonania na

Rodzaj Programu wygasniecia 01/01/2016  Przyznane Umorzone Wykonane  Wygaste  31/12/2019  31/12/2019
Transza A - akcie seriD ~ 24/08/2026 0,00 6660,00 0,00 0,00 0,00 6 660,00 0,00
Transza B - akcje serii C 15/12/2025 0,00 27000,00 0,00 0,00 0,00 27 000,00 0,00
NanoSanguis SA 0,00 33660,00 0,00 0,00 0,00 33 660,00 0,00
Transza A - akcje seriiD  24/08/2026 0,00  5250,00 0,00 0,00 0,00 5250,00 0,00
Transza B - akcje seriC ~ 15/12/2025 0,00 22 500,00 0,00 0,00 0,00 22 500,00 0,00
NanoThea SA 0,00 27750,00 0,00 0,00 0,00 27 750,00 0,00

46.2. Ujecie ksiegowe

Standard MSSF2 wymaga, aby jednostka ujmowata koszt i wzrost na kapitale z tytutu tego typu transakcji w momencie
otrzymywania doébr lub ustug. W dacie nabycia uprawnien do objecia kolejnych transz Programoéw przez osoby

149 |Strona



Memorandum Informacyjne NanoGroup S.A.

uprawnione Spotka dokonuje oszacowania kosztow z tytutu wynagrodzen w oparciu o wartos¢ godziwa przyznanych
instrumentéw opcyjnych. Ustalony w ten sposob koszt zostaje rozpoznany w rachunku zyskow i strat za dany okres w
korespondencji z pozostatymi kapitatami rezerwowymi w bilansie przez okres nabywania uprawnien.

Oszacowane wartosci godziwe nie podlegaja dalszemu przeszacowaniu na daty bilansowe w kolejnych latach.
46.3. Metodologia wyceny wartosci godziwej Programoéow

Wycena opcji wymaga zgodnie z MSSF 2 zbudowania, odpowiedniego do instrumentu finansowego modelu wyceny. Z
uwagi na termin realizacji opcji kazdej transzy oraz doktadnos$¢ obliczen do wyceny wartosci godziwej Programu
Motywacyjnego uzyto model oparty na metodzie Monte-Carlo.

Symulacja Monte-Carlo polega na konstrukcji modelu zmian cen instrumentu bazowego na podstawie danych
historycznych. Z wykorzystaniem danych empirycznych dobiera sie odpowiedni model rozktadu prawdopodobienstwa
zmian cen instrumentu bazowego, a nastepnie na podstawie tego modelu generuje sie odpowiednio duzg liczbe
mozliwych, przysztych cen instrumentu bazowego.

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia przyjete do modelu wyceny:

Data przyznania: jako date uruchomienia, a zarazem i przyznania programu opcji menedzerskich przyjeto date
podpisania Umowy pomiedzy Spo6tka a uczestnikiem Programu.

Okres nabywania uprawnien: przyjeto, ze okres nabywania uprawnien do Programu dla Programéw warunkowych -
rozpoczyna sie w Dacie Przyznania i konczy sie w zaleznosci od transzy w ostatniej mozliwej dacie realizacji opcji objecia
akcji dla danej transzy

Cena wykonania: cena wykonania zostata okreélona na podstawie odpowiednich zapiséw Umowy, na poziomie 1,00 zt
tj. po cenie nominalnej akcji Spotki.

Oczekiwana zmiennos$¢é: Zgodnie z MSSF 2 dla podmiotdéw nienotowanych niedysponujgcych danymi historycznymi
ksztattowania sie kursu ich akcji alternatywa do szacowania zmiennos$ci moze byé wykorzystania historycznych
zmiennosci cen akgcji podobnych notowanych podmiotéw. Dla oszacowania zmiennosci wykorzystano zmiennosé cen

akgji Selvita (SLV) i Adiuvo Investments (ADV). Oczekiwana zmienno$¢ kursu przyjeta do wyceny wynosi 40%.

Stopa procentowa wolna od ryzyka: stopa zwrotu uzyskana z biezgco dostepnych na Date Przyznania zerokuponowych
papieréw wartosciowych emitowanych przez rzad polski, denominowanych w ztotych.

Seria opcji Stan na 31/12/2019
Dane wejsciowe do modelu SeriaD SeriaC SeriaD SeriaC Razem
PLN PLN PLN
Cena akgji na dzien przejecia 1,00 1,00
Cena realizacji 1,00 1,00
Prognozowana zmienno$¢ 40,00% 40,00%
Okres uzytecznoci opciji 9 lat 8 lat
Dochdd z dywidendy 0,00% 0,00%
Stopa procentowa wolna od ryzyka 3,50% 3,50%
Wyniki przeprowadzonej wyceny Programéw opcyjnych 230 804,00 958 808,00 1189 612,00
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47. Wycena wartosci program motywacyjnego w Spétce Nanogroup SA

Podstawa do wyceny programu motywacyjnego dla cztonkéw organéw, kluczowych pracownikéw i wspotpracownikow
Spoétki oraz cztonkdéw zarzaddw Spodtek Zaleznych grupy kapitatowej NanoGroup S.A. jest uchwata Rady Nadzorczej
NanoGroup S.A. nr 1/12/2018 z dnia 28 grudnia 2018. Wycena wartosci programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu
oraz kluczowego personelu grupy kapitatowej NanoGroup S.A. wykonana jest zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) nr 2, ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci oraz zasadami rachunku
aktuarialnego.

Program motywacyjny trwa do 30 czerwca 2023, z zastrzezeniem czynnosci, ktére majg by¢ dokonane po tej dacie.
Uprawnionymi do objecia warrantéw sg Cztonkowie Zarzadu Spotki, Cztonkowie Rady Doradczej, Cztonkowie Zarzadow
Spétek Zaleznych, radca prawny, oraz Kluczowi Pracownicy tj. pracownicy lub wspétpracownicy, petnigcy funkcje lub
pracujacy na pozycjach innych niz osoby wymienione powyzej, rekomendowani przez Zarzad Spofki.

W celu realizacji programu motywacyjnego wyemitowano 761 300 warrantow subskrypcyjnych. Warranty z Puli A (76
130 szt.) zostang zaoferowane uprawnionym w 2019 roku. Uprawnieni otrzymajg warranty subskrypcyjne, ktore
uprawniac beda do objecia akcji Spotki emisji serii E po cenie emisyjnej rownej 1,00 zt (tj. rbwnym wartosci nominalnej)
za jedna akcje serii E. Warranty z Puli B (685 170 szt.) zostana zaoferowane uprawnionym w czterech etapach w latach
2020-2023, a warunkiem ich otrzymania bedzie:

| Etap Programu — jezeli w terminie do dnia 31 grudnia 2019 r. Kurs Akcji Spotki bedzie wiekszy lub rowny
dwukrotnosci Wartosci Bazowej Akgji,

e |l Etap Programu — jezeli w terminie do dnia 30 czerwca 2021 r. Kurs Akgcji Spotki bedzie wiekszy lub réwny
trzykrotnosci Wartosci Bazowej Akgji,
e Il Etap Programu — jezeli w terminie do dnia 30 czerwca 2022 r. Kurs Akcji Spétki bedzie wiekszy lub réwny

pieciokrotnosci Wartosci Bazowej Akgji,
e |V Etap Programu — jezeli Kurs Akcji Spétki bedzie wiekszy lub réwny o$miokrotnosci Wartosci Bazowej Akgji.

Warto$¢ Bazowa Akgji jest rowna wartosci rowna cenie emisyjnej akgji serii G Spotki, tj. 3,60 zt.

Warranty obejmowane bedg bezptatnie. Wykonanie praw z warrantéw moze nastgpi¢ poczawszy od 60 dni od dnia
nabycia warrantéw, jednak nie dtuzszej niz do dnia 20 grudnia 2026 roku.

Pula A Pula B Razem
PLN PLN PLN

Warto$¢ jednego warrantu subskrypcyjnego w programie motywacyjnym (w z) 1,50 0,58
Przewidywana ilo$¢ warrantdw, ktore zostang objete 76 130,00 685 170,00 761 300,00
Laczna wartos$¢ programu motywacyjnego 114 354,87 398 494,87 512 849,74
Koszt dotyczacy okresu przed 01.01.2019 5647,15 968,39 6 615,54
Koszt roku obrotowego 2019 108 707,72 88 366,12 197 073,84
Koszt roku obrotowego 2020 0,00 88 608,22 88 608,22
Koszt roku obrotowego 2021 0,00 88 366,12 88 366,12
Koszt roku obrotowego 2022 0,00 88 366,12 88 366,12
Koszt roku obrotowego 2023 0,00 43 819,90 43 819,90
Zakumulowana warto$¢ $wiadczen z tytutu programu motywacyjnego na dzien 31.12.2018 5647,15 968,39 6 615,54
Zakumulowana warto$¢ $wiadczen z tytutu programu motywacyjnego na dzien 31.12.2019 114 354,87 89 334,51 203 689,38
Zakumulowana warto$¢ $wiadczen z tytutu programu motywacyjnego na dzien 31.12.2020 114 354,87 177 942,73 292 297,60
Zakumulowana warto$¢ $wiadczen z tytutu programu motywacyjnego na dzien 31.12.2021 114 354,87 266 308,85 380 663,72
Zakumulowana warto$¢ $wiadczen z tytutu programu motywacyjnego na dzien 31.12.2022 114 354,87 354 674,97 469 029,84
Zakumulowana warto$¢ $wiadczen z tytutu programu motywacyjnego na dzien 31.12.2023 114 354,87 398 494,87 512 849,74
Zakumulowana warto$¢ $wiadczen z tytutu programu motywacyjnego na dzien 31.12.2024 114 354,87 398 494,87 512 849,74
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48. Transakcje z jednostkami powiazanymi

NanoSanguis NanoThea SA NanoVelos SA NanoGroup SA
SA
PLN PLN PLN PLN
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakoniczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2019 31/12/2019
Wynagrodzenie cztonkéw zarzadow
Agata Stefanek 121 575,39 0,00 0,00 0,00
Iga Wasiak 0,00 0,00 82 714,32 0,00
Kamil Kope¢ 39 199,90 0,00 0,00 0,00
Magdalena Janczewska 0,00 45 530,01 0,00 0,00
Tomasz Ciach 33 519,50 0,00 40 630,40 150 500,00
Marek Borzestowski 0,00 0,00 0,00 126 000,00
Adam Kiciak 0,00 0,00 0,00 150 500,00
NanoSanguis NanoThea SA NanoVelos SA NanoGroup SA
SA

PLN PLN PLN PLN
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
Wynagrodzenie rady nadzorczej 31/12/2019 31/12/2019 31/12/2019 31/12/2019
Pawet Ciach 0,00 0,00 0,00 3 000,00
Piotr Pietrzak 0,00 0,00 0,00 4 500,00
Przemystaw Mazurek 0,00 0,00 0,00 4 500,00
Tadeusz Wesotowski 0,00 0,00 0,00 3 000,00
Artur Olender 0,00 0,00 0,00 4 500,00
Tomasz Muchalski 0,00 0,00 0,00 1500,00

49. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne
w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezacym. Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych mozna
w nastepujacy sposob uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycji bilansowych:
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Stan na Stan na Stan na

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1923 268,62 4573 806,47 1673 265,12
Kredyty w rachunku biezacym 0,00 0,00 0,00

1923 268,62 4 573 806,47 1673 265,12

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyflkowane w ramach grupy
przeznaczonej do zbycia 0,00 0,00 0,00

50.

51.

1923 268,62 4573 806,47 1673 265,12

Wynagrodzenie firmy audytorskiej
Wynagrodzenie audytora /netto/

Badanie Sprawozdania Finansowego jednostkowego
NanoGroup S.A.-2019 r.

Badanie Sprawozdania Finansowego skonsolidowanego
Grupy NanoGroup S.A.-2019 .

10 000

7000

Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczagce COVID-19 (koronawirusa).

W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym swiecie, a jego negatywny wptyw objat wiele krajow. W
dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia ocenita, Covid-19 jako pandemie, Chociaz w chwili publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia, wydaje sie, ze negatywny wptyw na gospodarke swiatowg moze by¢
powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano. Aktualnie spétka nie odnotowata znaczgcego wptywu pandemii COVID-19 na biezaca
dziatalnos¢ spotki. Spétka podjeta dziatania zapobiegawcze w celu ochrony swojej biezacej dziatalnosci operacyjnej juz na
poczatku marca 2020r., a zatem jeszcze przed ogtoszeniem w Polsce jakiegokolwiek stanu zagrozenia epidemicznego, poprzez
wdrozenie pracy wytgcznie zdalnej pracownikéw oraz wdrozenie zalecen bezpieczenstwa ogtaszanych w oficjalnych
komunikatach rzagdowych.

Spoétka dokonuje biezgcego przegladu informacji rzgdowych na temat wprowadzenia planéw ochronnych wobec
przedsiebiorcow tagodzacych ewentualne skutki gospodarcze wywotane pandemig COVID-19. Emitent oczywiscie nie
wyklucza, ze rozprzestrzenianie sie pandemii bedzie mogto mie¢ wptyw np. na terminowos¢ prowadzonych badan jednak na
dzien dzisiejszy takie ryzyko nie wystepuje. Dlatego tez majgc na uwadze oswiadczenie Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
i Papierow Wartosciowych ESMA oraz komunikat Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 marca 2020 roku, Emitent uwaza
taka sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu
wymagajace dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, Emitent uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie
szacunkéw ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na jednostke. Ewentualny wptyw zostanie uwzgledniony w
odpisach z tytutu utraty wartosci aktywow i rezerwach na oczekiwane straty w 2020 .

Zarzad Spotki bedzie na biezgco analizowat sytuacje w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa COVID-19 i na biezgco bedzie
komunikowat o zaobserwowaniu wptywu na dziatalnosé¢ Grupy Kapitatowe;j.
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Imie i nazwisko
Marek Borzestowski
Prezes Zarzadu

Tomasz Adam Ciach
Cztonek Zarzadu

Adam Kiciak
Cztonek Zarzadu

Katarzyna Kowalczyk
Osoba odpowiedzialna za przygotowanie
sprawozdania finansowego

Data sporzadzenia
25 maja 2020, Warszawa
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5.2,

5.2.1.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2020 r.

Opinia biegtego rewidenta z przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

L.,

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej NanoGroup Spétka Akcyjna.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego §rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka
dominujaca jest NanoGroup Spoétka Akcyjna (jednostka dominujaca) z siedziba w
Warszawie, przy ul. Rakowieckiej 36, na ktére skladaja sie: skrécone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca
2020 roku, skrécony $rédroczny skonsolidowany rachunek wynikéw oraz pozostale
calkowite dochody, skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym, skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw
pienieznych, sporzadzone za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
oraz wybrane informacje objasniajace (,S$rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelne
przedstawienie niniejszego  S$rédrocznego  skroconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa” ogloszonego w
formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug
Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony
przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki” w wersji przyjetej jako Krajowy
Standard Przegladu 2410 przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.

Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do o0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i
ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych procedur
przegladu.

GLOBAL AUDIT PARTNER Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k.

Ul. Hoza 55/9, 00-681Warszawa, Polska tel. + 48 22 594 23 28, e-mail : office@globalaudit.pl, www.globalaudit.pl.

Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS nr 0000537241. Konto w Banku Handlowym
w Warszawie S.A. nr 96 1030 0019 0109 8503 0012 7943 NIP : 522-280-57-58, REGON : 140496350. Firma audytorska nr 3106.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z
Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
grodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie
zwrdcilo naszej uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” ogloszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Zbig niew Elektronicznie podpisany

przez Zbigniew Boczkowski
Data: 2020.09.30 14:43:39

BoczkowsKki o200

Zbigniew Boczkowski

Kluczowy Biegly Rewident Nr 10409

dzialajacy w imieniu:

Global Audit Partner Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k.
numer na liscie firm audytorskich 3106

Warszawa, ul. Hoza 55/10k.9

Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2020 roku
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5.2.2.  Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2020 r.

Grupa Kapitatowa
NanoGroup SA

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe sporzadzone na dzien
30 czerwca 2020
wedtug MSSF




Memorandum Informacyjne NanoGroup S.A.

Spis tresci

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ Z
POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 30 CZERWCA
2020 160

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 ROKU 162

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 1 STYCZNIA 2020 DO 30 CZERWCA 2020 ROKU
164

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 30 CZERWCA 2020 ROKU [METODA
POSREDNIA] 165

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 30 CZERWCA 2020 ROKU [METODA
POSREDNIA] 166

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 ROKU

167
1. Informacje ogdlne 167
2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 169
3. Stosowane zasady rachunkowos$ci 172
4, Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach 173
5. Przychody 174
6. Pozostate przychody i koszty operacyjne 174
7. Przychody i koszty finansowe 174
8. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej i inne zobowiazania podatkowe 175
9. Dziatalno$¢ zaniechana 176
10. Dywidendy 176

158 |Strona



Memorandum Informacyjne NanoGroup S.A.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Zmiana struktury jednostki 177

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 177

Rzeczowe aktywa trwate 177

Pozostate aktywa niematerialne 178

Zapasy 180

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 180

Przychody ujmowane w miare uptywu czasu 181

Rezerwy 182

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 182
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 182

Programy swiadczen emerytalnych 182

Instrumenty finansowe 182

Wartosc firmy 184

Przychody przysztych okreséow 185

Programy opcji na akcje w spotkach zaleznych przejetej w ciggu roku
Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Transakcje z jednostkami powigzanymi 187

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 189

Istotne zdarzenia po dacie bilansu190

186

187

159 |Strona



Memorandum Informacyjne NanoGroup S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
ORAZ Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 30 CZERWCA 2020

Nota Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 137 500,00 217 530,00 351 832,89
Pozostate przychody operacyjne 6 100 074,52 194 384,22 206 448,44
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 237 574,52 411 914,22 558 281,33
Zmiana stanu produkiow 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja -103 964,32 -24 204,46 -215214,23
Zuzycie surowcow i materiatow -1 666,33 -9 958,55 -18 250,84
Ustugi obce -499 701,90 -459 401,04 -711 843,96
Koszly $wiadczen pracowniczych -357 648,54 -613 423,77 -1112 545,21
Podatki i optaty -7 500,26 -35 262,70 -49 940,57
Pozostate koszty -46 236,02 -25 368,52 -159 091,01
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -21 323,99 0,00 0,00
Razem koszty dziatalno$ci operacyjnej -1 038 041,36 -1 167 619,04 -2 266 885,82
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej -800 466,84 -755 704,82 -1 708 604,49
Przychody finansowe 7 0,00 130,30 52 334,16
Koszly finansowe 7 -33 555,95 -6 007,57 -51 381,95
Wynik ze sprzedazy akcji Pure Biologics 52 104,83 0,00 170 000,01
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 20 0,00
Udziat w zyskach wspdinych przedsiewzie¢ 20A 0,00
Inne 20 0,00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -781 917,96 -761 582,09 -1 537 652,27
Podatek dochodowy -39 003,51 5392,86 -24 005,02
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -820 921,47 -756 189,23 -1 561 657,29
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netio z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO -820 921,47 -756 189,23 -1 561 657,29
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Strata netio przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niedajacym kontroli

ZYSK (STRATA) NETTO

Pozostate catkowite dochody
Skladniki, ktore nie zostana przeniesione

w po6zniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

Sktadniki, ktore moga zostac przeniesione

w pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych:

Pozostate catkowite dochody netto razem
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW

Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;
Udziatom niedajacym konfroli

Zysk (strata) na akcje
(w zligr na jedna akcje)

Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykly
Rozwodniony

Z dziatalnosci zaniechanej
Zwykly

Rozwodniony

-831 652,03 -742 874,58 -1536 125,73
10 730,56 -13 314,65 -25531,56
-820 921,47 -756 189,23 -1 561 657,29
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

-820 921,47 -756 189,23 -1 561 657,29
-831 652,03 -742 874,58 -1536 125,73
10 730,56 -13 314,65 -25 531,56
-0,06 -0,05 -0,11

-0,06 -0,05 -0,11

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0.00
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 ROKU

Stan na Stan na Stan na
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 496 180,28 700 940,02 600 268,54
Nieruchomosci inwestycyjne 584 275,13 0,00 667 743,00
Wartos¢ firmy 23 4 380 554,35 4 380 554,35 4 380 554,35
Pozostate aktywa niematerialne 14 19 925 838,60 17 154 536,48 18455 672,70
Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
Inwestycie we wspdlnych przedsiewzieciach 0,00 0,00 0,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 1000,00 300 000,00 1000,00
Pozostate aktywa 21 111,67 13 330,18 14 805,60
Aktywa trwate razem 25 408 960,02 22 549 361,03 24120 044,19
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 433,00 11 214,90 433,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 19210,34 19 832,95 7203,58
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00
Nalezno$ci z tytutu kontraktdw budowlanych 0,00 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00 102 197,70
Biezace aklywa podatkowe 0,00 0,00 0,00
Pozostate aklywa 348 021,70 285 952,07 222 770,84
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 390 997,32 2 685 989,16 1923 268,62

758 662,36 3002 989,08 2255 873,74
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe razem 758 662,36 3 002 989,08 2 255873,74
Aktywa razem 26 167 622,38 25 552 350,11 26 375 917,93
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KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wlasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitaty podstawowe spotek operacyjnych

Kapitaly zapasowe z tytutu rozliczenia nadwyzki emisyjnej
Kapitat powstaty w wyniku rozliczenia utworzenia

Grupy Kapitatowej Nanogroup S.A.

Kapitat rezerwowy

Zyskil straty zatrzymane

Kwoly ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujace;
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli

Razem kapitat wlasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Rezerwa na podatek odroczony 18
Rezerwy diugoterminowe

Przychody przyszlych okresow 24
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 19
Zobowigzania z tytutu kontrakiow budowlanych

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przyszlych okresow

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aklywami rwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Stan na
30/06/2020

PLN

Stan na

30/06/2019

PLN

Stan na
31/12/2019

13 956 570,10 13 956 570,00 13 956 570,10
21654 530,41 21655 438,36 21654 530,41
-12513 334,30 -12 513 334,30 -12513 334,30
247 993,49 101 844,69 203 689,38
-11 869 288,18 -10 310 004,20 -11 037 636,15
11476 471,52 12 890 514,55 12 263 819,44
0,00 0,00 0,00

11476 471,52 12 890 514,55 12 263 819,44
1151 882,01 923 640,01 1045 584,45
12 628 353,53 13 814 154,56 13 309 403,89
0,00 0,00 0,00

438 757,00 0,00 430 712,67
0,00 0,00 0,00

0,00 5580,12 444442

0,00 0,00 0,00

12 528 507,39 11 298 470,55 12108 019,24
0,00 0,00 0,00

12 967 264,39 11 304 050,67 12 543 176,33
88 277,78 33 459,89 75 204,85
0,00 0,00 0,00

10 000,00 0,00 0,00

109 992,24 75 806,60 221 409,96
123 719,83 69 013,95 36 637,45
0,00 0,00 0,00

217 827,55 195 831,23 174 815,25

22 187,06 60 033,21 15 270,19

572 004,46 434 144,88 523 337,70
0,00 0,00 0,00

572 004,46 434 144,88 523 337,70

13 539 268,85 11 738 195,55 13 066 514,03
26 167 622,38 25 552 350,11 26 375 917,93
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA
OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 1 STYCZNIA 2020 DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

Nadwy
Zka ze
sprzed
azy Przypadajace  Przypadajace
opcji
na

Kapitat powstaty
w wyniku
rozliczenia
utworzenia Kapitat rezerwowy
Grupy
Kapitatowe]
Nanogroup S.A.

Kapitaty

Kapitaty zapasowe z
podstawowe Wyemitowany tytutu
spotek kapitat akcyjny rozliczenia
operacyjnych nadwyzki
emisyjnej

akcjonariu-
szom jednostki
obligac dominujacej
je
zamien
ne
PLN PLN

Zyski zatrzymane

Stan na 31 grudnia 2018 roku 0,00 12970 020,00 19 090 408,46 -12 513 334,30 3551 580,00 0,00 -9 567 129,70 13 531 544,36 803 701,16
Emisja akdji 0,00 986 550,00 2565 029,90 0,00 -3 551 580,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/ strata netto za rok obrotowy
Zysk/ strata netio przypadajace akcjonariuszom jed. dominujacej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -742 874,50 -742 874,50 0,00
Zysk/ strata netio przypadajace udziatom niedajacym kontroli 0,00 0,00 0,00 0,00 101 844,69 0,00 101 844,69 -13 314,65
Program motywacyjny NS i NT (nota 46) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 133 253,50
Stan na 30 czerwca 2019 roku 0,00 13956 570,00  21655438,36  -12513 334,30 101844,69 0,00 -10 310 004,20 12 890 514,55 923 640,01
Emisja akdji 0,00 986 550,10 2565 029,90 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/ strata netto za rok obrotowy
Zysk/ strata netio przypadajace akcjonariuszom jed. dominujgcej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1536 125,74 -1536 125,74 0,00
Zyskl strata netio przypadajace udzialom niedajacym kontroli 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -25 531,56
Zmiana warto$ci aktywow netto jednostek zaleznych 0,00 0,00 -907,85 0,00 0,00 0,00 -907,85 907,85
Program motywacyjny NG 0,00 0,00 0,00 0,00 203 689,38 0,00 203 689,38 0,00
Program motywacyjny NS i NT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 266 507,00
Korekla ujgcia umow najmu (MSSF 16) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 65 619,29 65 619,29 0,00
Stan na 31 grudnia 2019 roku 0,00 13956 570,10 21654 530,41 -12 513 334,30 203689,38 0,00 -11 037 636,15 12263 819,44 1045584,45
Emisja akdji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/ strata netto za rok obrotowy
Zysk/ strata netio przypadajace akcjonariuszom jed. dominujgcej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -831 652,03 -831 652,03 0,00
Zyski strata netio przypadajace udzialom niedajacym kontrol 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10 730,56
Program motywacyjny NG 0,00 0,00 0,00 0,00 44.304,11 0,00 44.304,11 0,00
Program motywacyjny NS iNT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 95 567,00
Stan na 30 czerwca 2020 roku 0,00 13956 570,10 21654 530,41 -12513 334,30 24799349 0,00 -11 869 288,18 11476 471,52 1151 882,01
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 30 CZERWCA 2020 ROKU [METODA POSREDNIA]

Okres zakoniczony Okres zakoficzony ~ Okres zakoriczony
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN
Przeplywy pieniezne z dziafalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -781 917,96 -756 189,23 -1537 652,27
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku -39 003,51 0,00 0,00
(Zysk) / strata netio z wyceny aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu -52 197,69 0,00 -52 197,69
(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrofu 0,00 101 844,69 69 552,84
(Zysk) / strata netio ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 0,00 0,00 -170 000,01
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 103 964,32 24 204,46 215214,23
Koszty programu motywacyjnego 139 871,11 133 253,50 266 507,00
Korekly zwigzane z zastosowaniem MSSF 16 0,00 0,00 -157 173,45
Inne korekty -0,03 0,00 -24 005,02
-629 283,76 -496 886,58 -1 389 754,37
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci -12 006,76 -13 067,48 -69 415,12
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 0,00 0,00 10 781,90
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow -131 464,07 0,00 0,00
(Zwigkszenie) /Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan za wyjatkiem zobowigzan wymiennych na
akcje. -17 227,25 -61292,66 -53 266,09
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw -4 444 42 -218,88 -1354,58
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okresow 6417,12 -728 552,72 -302 002,07
Korekta o koszty operacyjne rozliczone z aktywami trwatymi 0,00 549 867,57 181 116,18
-788 009,14 -750 150,75 -1623 894,15
Zaplacone odsetki 3202,60 547,95 14 923,40
Zapfacony podatek dochodowy 49 754,00 0,00 32 009,00
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -735 052,54 -749 602,80 -1 576 961,75
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 30 CZERWCA 2020 ROKU [METODA POSREDNIA]

Okres zakonczony Okres zakonczony  Okres zakonczony
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019

PLN PLN

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych -5000,00 0,00 0,00
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych 154 302,53 0,00 424.000,00
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate -500,00 -42 130,80 -36 275,68
Platnosci za aklywa niemateriaine -1386 074,06 -1571100,59 -2783 424,51
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z

dziatalnoscia inwestycyina -1 237 271,53 -1613 231,39 -2 395 693,19
Przeptywy pieniezne z dziafalnosci finansowej

Platnosci z tytutu kosztdw finansowych umowy leasingu -27 030,56 -22 687,19 -46 257,28
Platnosci z tytulu zwrotu dotacji -1070 164,38 -587 541,90 -1930 411,14
Wpltywy z pozyczek 10 000,00 0,00 0,00
Spfata pozyczek 0,00 -50 000,00 0,00
Wpltywy z dotacji 1527 247,71 1135 245,97 3298 785,51
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 440 052,77 475016,88 1322 117,09
Zmniejszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -1532 271,30 -1887 817,31 -2 650 537,85
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 1923 268,62 4573 806,47 4573 806,47
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach 0,00 0,00 0,00
obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 28 390 997,32 2685989,16 1923 268,62

sprawozdawczego
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 ROKU

2. Informacje ogdlne
1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej NanoGroup SA zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia
17 pazdziernika 2016 roku w kancelarii notarialnej Pawet Matuszak. (Rep. Nr 2595/2016) Siedzibg jednostki dominujgcej jest
Polska (Kraj). Aktualnie spdtka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie rejonowym w Warszawie, XIII.
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000649960.

Grupa stanowi jeden segment sprawozdawczy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organdow zarzadczych i nadzorujacych
jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad
Imie i nazwisko Data Funkcja Kadencja Zakonczenie Data wygasniecia mandatu
powotania obecnej
kadencji
Marek 31.08.2020 Prezes 3lata 31.08.2023 r. Dzien odbycia
Borzestowski Zarzadu zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe emitenta za
obrotowy 2023
Tomasz Adam 31.08.2020 Cztonek 3 lata 31.08.2023 r. Dzien odbycia
Ciach Zarzadu zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe emitenta za
obrotowy 2023
Adam Kiciak 31.08.2020 Cztonek 3 lata 31.08.2023 r. Dzien odbycia
Zarzadu zatwierdzajgcego sprawozdanie

finansowe emitenta za
obrotowy 2023
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Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko Data Kadencja Zakonczenie Data wygasniecia mandatu
powotania obecnej
kadencji
Pawet Michat Ciach 17.10.2016 4 lata 17.10.2020r. Dzien odbycia wz zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe emitenta za rok
obrotowy 2020
Piotr Wojciech 17.10.2016 4 lata 17.10.2020 . Dzien odbycia wz zatwierdzajacego
Pietrzak sprawozdanie finansowe emitenta za rok
obrotowy 2020
Przemystaw Mazurek 9.02.2017 4 lata 17.10.2020r. Dzien odbycia wz zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe emitenta za rok
obrotowy 2020
Tadeusz Wesotowski 9.02.2017 4 lata 17.10.2020rr. Dzien odbycia wz zatwierdzajgcego

sprawozdanie finansowe emitenta za rok
obrotowy 2020

Artur Olender 19.04.2017 4 lata 17.10.2020 . Dzien odbycia wz zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe emitenta za rok
obrotowy 2020

Monika Morali - 12.02.2019 - 17.10.2020 . Dzien odbycia wz zatwierdzajgcego

Majkut sprawozdanie finansowe emitenta za rok
obrotowy 2020

Tomasz Muchalski 12.02.2019 - 17.10.2020 . Dzien odbycia wz zatwierdzajacego

sprawozdanie finansowe emitenta za rok
obrotowy 2020

Wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2020 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

% posiadanegoe % posiadanych praw

Podmiot Siedziba llost akeji . )
kapitatu glosow

Tomasz Giach Aleja Wlanowska 9/52 02- 4380 000 31,38% 31,38%
765 Warszawa

GPV | FIZAN ul. Narbutta 20433, 4 570 000 32, 74% 32.74%
02-341 Warszawa

Startventure(@Poland Sp. z 0.0, SKA  ul L. Narbuta 20/33, 1050 000 752% 7.92%
02-541 Warszawa

Pozogal akcjonanusze posiadajacy nniej niz 5% glosow 3956 570 28,36% 28.36%

Razem 13 956 570 100,00% 100,00%

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej
Zgodnie z MSSF 3, ustalono, ze w przypadku Grupy kapitatowej NanoGroup SA ma zastosowanie par. B18 dla potgczen jednostek

gospodarczych okreslanych zwykle mianem ,przeje¢ odwrotnych”. Dla celéw konsolidacji grupy kapitatowej NanoGroup ustalono,
ze jednostka, ktéra na dzien powstania grupy kapitatowej byta zgodnie z MSSF 3 jednostka przejmujaca z ksiegowego punktu

168 |Strona



Memorandum Informacyjne NanoGroup S.A.

widzenia jest spdtka NanoVelos SA, a jednostki przejmowane z ksiegowego punktu widzenia to spotki Nanothea SA, Nanosanguis
SA oraz NanoGroup SA. Z prawnego punktu widzenia jednostkg przejmujaca jest spétka NanoGroup SA.

Przyczyng zastosowanego podejscia jest fakt, iz NanoGroup SA, ktdrej celem zatozenia byto powstanie skonsolidowanej grupy
NanoGroup sktadajacej sie ze spdtek NanoVelos SA, Nanosanguis SA oraz Nanothea SA wyemitowata instrumenty kapitatowe
w zamian za instrumenty kapitatowe NanoVelos SA, Nanothea SA oraz Nanosanguis SA. Stosujgc wytyczne zawarte w par. B16 MSSF
3(2008) spotka NanoVelos SA zostata zidentyfikowana, jako jednostka przejmujaca.

Dodatkowe informacje na temat jednostek podporzadkowanych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
zamieszczone w Notach 19, 20 oraz 21.

Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawierajg okresy: od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020,
od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 oraz od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony. Sprawozdania
finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzgdzone zostaty przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci. W
dniu 29 pazdziernika 2015 Spétka NanoVelos Sp z o.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjng. Prezentowany skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat zawiera okresy od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020, od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 oraz
od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019.

Zgodnie ze statutami spétek rokiem obrotowym Spotki Dominujgcej oraz spotek wechodzacych w sktad grupy jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej obejmuje:
e  Produkcje lekéw i pozostatych wyrobow farmaceutycznych
e Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii
e Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
e Badaniaianalizy techniczne

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg jednostki dominujgce;j.

3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy (,skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
sroédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Okres i zakres sprawozdania

W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty dane na dzien 30 czerwca 2020
roku oraz obejmujgce okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku. Sprawozdanie zawiera dane poréwnawcze, ktére
stanowia dane za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku, a w przypadku danych dotyczacych bilansu za rok
obrotowy od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Status zatwierdzenia standardéw w UE

2.2 Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktére weszty w zycie w roku 2020

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
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zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standarddéw, interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Polityki rachunkowosci, zmiany szacunkéw i btedy”
— obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie od 1stycznia 2020 roku lub po tej dacie. Zmiany
dotyczg zastosowania koncepcji ,istotnosci” w procesie przygotowywania sprawozdan finansowych.

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” — obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie. Zmiany dotyczg uszczegdtowienia definicji ,,kontroli”.

e Zmiany do MSSF 7 MSSF 9 i MSR 39 wynikajgce z reformy wskaznikéw stép procentowych, a dotyczace gtdwnie
rachunkowosci zabezpieczen oraz odnosnych ujawnien. Zmiany obowigzujg od 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

e MSR 10 "Zdarzenia nastepujgce po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego".

e  MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa".

e MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe".

e MSR 38 "Wartosci niematerialne".

e  MSSF 2 "Pfatnosci w formie akgji".

e  KIMSF 19 "Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych".

e  KIMSF 22 "Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z gory".

e  SKI-32 "Wartosci niematerialne — koszt witryny internetowej".

Wprowadzone zmiany zostaty przeanalizowane przez Zarzad Jednostki Dominujacej. Zarzad Spétki uwaza, ze wymienione zmiany
nie majg istotnego wptywu na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na zakres informacji prezentowanych w
niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Grupa nie zdecydowata sie na wczedniejsze
zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Zarzad
Spotki jest w trakcie weryfikowania wptywu tych standardéw na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na zakres
informacji prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nie spodziewa sie istotnych zmian.

2.3. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdinig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standarddw i interpretacji,
ktére wedtug stanu na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w
UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

e  Zmiany do MSSF 16 dotyczace wptywu pandemii COVID-19 na umowy leasingowe obowigzujgce do 1 czerwca 2020 roku
(opublikowane 28 maja 2020 roku). Zmiany nie zostaty zastosowane do niniejszego srddrocznego sprawozdania
finansowego, ze wzgledu na fakt, Zze Komisja Europejska nie przyjeta jeszcze zmian dostosowania na terenie UE.

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (z uwzglednieniem zmian do MSSF 17 wydanych 25 czerwca 2020 r.) obowigzujacy
od 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie, Komisja Europejska nie przyjeta jeszcze tego standardu do stosowania na terenie
UE.

e Zmiana do MSR 1 w zakresie klasyfikacji zobowigzan jako krétko-i dtugoterminowe obowigzujgca od 1 stycznia 2022 roku
(opublikowana 23 stycznia 2020 roku), zmiana nie zostata jeszcze przyjeta przez Komisje Europejska do stosowania na
terenie UE. Mozliwe jest, ze data pierwszego zastosowania zmiany zostanie przesunieta na 1 stycznia 2023 roku.

e Zmiana do MSSF 3 dotyczgca zmiany referencji do wydanych w 2018 Zatozen Koncepcyjnych obowigzujgca od 1 stycznia
2022 roku (opublikowana 14 maja 2020 r.), zmiana nie zostata jeszcze przyjeta przez Komisje Europejskg do stosowania na
terenie UE.

e Zmiana do MSR 16 dotyczaca ujecia ksiegowe przychoddéw i odnosnych kosztéw zrealizowanych w trakcie procesu
inwestycyjnego obowigzujgca od 1 stycznia 2022 roku (opublikowana 14 maja 2020 r.), zmiana nie zostata jeszcze przyjeta
przez Komisje Europejskg do stosowania na terenie UE.

e Zmiana do MSR 37 dotyczgca umoéw rodzacych obcigzenie obowigzujgca od 1 stycznia 2022 roku (opublikowana 14 maja
2020 r.), zmiana nie zostata jeszcze przyjeta przez Komisje Europejska do stosowania na terenie UE.
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e Usprawnienia do MSSF 2016-2018 pomniejsze zmiany do MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41obowigzujgce od 1 stycznia
2022 roku (opublikowane 14 maja 2020 r.), zmiana nie zostata przyjeta przez Komisje Europejska do stosowania na terenie
UE.

e MSSF 14 ,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie; Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem, a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem; opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014; majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej, przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez
RMSR; nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do
zatwierdzenia niniejszych zmian.

Na dzien 30.06.2020 Grupa nie skorzystata z wprowadzonych zmian.
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4. Stosowane zasady rachunkowosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego. Grupa
zastosowata taka sama polityke rachunkowosci, prezentacji danych i wycene jaka zastosowata w odniesieniu do Historycznych
Informacji Finansowych za rok zakoriczony 31 grudnia 2017.

3.1 Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Grupa kapitatowa pozyskata znaczace srodki na finansowanie prac badawczo-rozwojowych z tytutu umoéw z
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju oraz od inwestoréw. W roku 2018 planowane jest pozyskanie finansowania od inwestoréw.
Na dzien sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

3.2 Sezonowos¢ lub/i cyklicznosé dziatalnosci w okresie $rédrocznym
Prowadzona przez grupe dziatalnos¢ gospodarcza nie wykazuje oznak sezonowosci.

3.3 Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;j.
3.3.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe NanoGroup SA i jednostek kontrolowanych przez
Spodtke. Spotka posiada kontrole, jezeli:
*  posiada wiadze nad danym podmiotem,
*  podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w danej
jednostce,
* ma mozliwos¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.
Spodtka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystagpita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej
wymienionych warunkdéw sprawowania kontroli.
Jezeli Spétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu wystarczaja do umozliwienia
jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad nig wtadze.
Przy ocenie, czy prawa glosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia witadzy, Spdtka analizuje wszystkie istotne
okolicznosci, w tym:
*  wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu
posiadanych przez innych udziatowcéw;
*  potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spoétke, innych udziatowcow lub inne strony;
*  prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze
* dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi
dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce gtosowania zaobserwowane na poprzednich
zgromadzeniach udziatowcow.
Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spoétke, a koriczy w chwili utraty tej
kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z
zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia przez Spotke kontroli do daty utraty kontroli nad tg
jednostka zalezna.
Wynik finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochodéw przypisuje sie wtascicielom Spoétki i udziatom
niesprawujgcym kontroli. Catkowite dochody spodtek zaleznych przypisuje sie wiascicielom Spoétki i udziatom niesprawujgcym
kontroli, nawet, jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw niesprawujacych kontroli."
W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spétek zaleznych koryguje sie w taki sposdb, by dopasowac stosowane przez nie
zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowej.
Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, dochody, koszty i przeptywy pieniezne
dotyczace transakcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej eliminacji.
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3.3.2  Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktére nie powodujg utraty kontroli nad tymi jednostkami przez Grupe,
rozlicza sie, jako transakcje kapitatowe. Wartos¢ bilansowa udziatéw Grupy oraz udziatdw niesprawujgcych kontroli koryguje sie
w celu uwzglednienia zmian udziatu w danych jednostkach zaleznych. Rdznice miedzy kwotg korekty udziatéw niesprawujacych
kontroli a wartoscig godziwg uiszczonej lub otrzymanej zaptaty ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym i przypisuje
wtascicielom Spotki.

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostka zalezng, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zysk lub strate, obliczone, jako réznica
miedzy (i) zagregowang kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej zachowanych udziatéw a (ii) pierwotng wartoscig bilansowg
aktywéw (w tym wartosci firmy) i zobowigzan tej jednostki zaleznej i udziatéw niesprawujacych kontroli. Wszystkie kwoty
zwigzane z tg jednostkg zalezng, pierwotnie ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, rozlicza sie tak, jak gdyby Grupa
bezposrednio zbyta odpowiadajace im aktywa lub zobowigzania jednostki zaleznej (tj. przenosi na wynik finansowy lub do innej
kategorii kapitatu wtasnego zgodnie z postanowieniami odpowiednich MSSF). Warto$¢ godziwa inwestycji posiadanych w bytej
jednostce zaleznej na dzien utraty kontroli traktowana jest jako warto$¢ godziwa w chwili poczatkowego ujecia w celu
umozliwienia ewentualnego rozliczenia kosztu poniesionego w chwili poczagtkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej
lub wspdlnym przedsiewzieciu zgodnie z MSR 39.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Nanogroup nie zawiera osgdéw innych niz te zwigzane z szacunkami
(patrz nota 4.2)

4.2 Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien
bilansowy, mogace mieé znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku
obrotowym.

Sposdb sporzadzania szacunkéw nie zmienit sie w stosunku do 31 grudnia 2019 roku.

4.2.1 Mozliwos¢ odzyskania aktywow niematerialnych wytwarzanych we wtasnym zakresie

W ciggu roku zarzad zweryfikowat mozliwos¢ odzyskania aktywow niematerialnych w szczegdlnosci wartosci prac rozwojowych
wytworzonych w zakresie wtasnym w toku rozwoju dziatalnosci badawczo-rozwojowej Grupy, uwzglednionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Realizowane przez Grupe projekty badawczo - rozwojowe sg w trakcie realizacji i osiggajg dobre wyniki. Oceniwszy wyniki
szczegdtowej analizy wrazliwosci zarzad jest przekonany, ze wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw zostanie w petni odzyskana.
Sytuacja bedzie $cisle monitorowana, a w przysztosci dokona sie korekt, jesli sytuacja na rynku da podstawy do stwierdzenia,
ze korekty takie sg konieczne.

PLN
Stan na 30/06/2020 19 925 838,60
Stan na 31/12/2019 18 455 672,70
Stan na 30/06/2019 17 154 536,48
Stan na 31/12/2018 12 779 361,81
Stan na 30/06/2018 12 779 361,81
Stan na 31/12/2017 9 444 589,72
Stan na 30/06/2017 6 358 258,02
Stan na 31/12/2016 3 608 330,43
Stan na 29/10/2015 1297 675,84

Zarzad dokonat oceny przestanek czy doszto do utraty wartosci; stwierdzono, ze przestanki takie nie wystepuja.
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4.2.2 Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktdrych wartosé firmy zostata przypisana. Aby obliczy¢ wartos¢ uzytkowa, zarzad oszacowat przyszte
przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i ustalit wtasciwa stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej

tych przeptywow. Nie zidentyfikowano utraty wartosci.

Na dzien 30 czerwca 2020 wartos¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 4 380 554,35 PLN
Zarzad dokonat oceny przestanek czy doszto do utraty wartosci; stwierdzono, ze przestanki takie nie wystepuja.

4.2.3 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Jak opisano w nocie 3.15, Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikdw pozycji rzeczowych
aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

6. Przychody

Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze $wiadczenia ustug
Przychody z tytutu uméw budowlanych

7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majaku frwatego
Dotacie
Inne
Razem

Pozostate koszty operacyjne:

Pozostate (zagregow ane pozycije nieistotne)

8. Przychody i koszty finansowe

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN PLN
0,00 0,00 0,00
137 500,00 217 530,00 351 832,89
0,00 0,00 0,00
137 500,00 217 530,00 351 832,89
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN PLN
0,00 7,00 507,00
36 595,18 154 774,13 165 895,74
63 479,34 39 603,09 40 045,70
100 074,52 194 384,22 206 448,44
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
10 495,42 0,00 0,00
10 495,42 0,00 0,00
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Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN PLN
Przychody odsetkowe
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe) 0,00 0,00 39,05
Razem 0,00 0,00 39,05
Pozostate przychody finansowe
Zyski ze sprzedazy inweslycji finansowych: 52 104,83 0,00 170 000,01
- Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych 154 302,53 0,00 424 000,00
- Koszt sprzedazy inwestycji finansowych 50 000,01 0,00 253 999,99
- Przychody z akiualizacji wyceny inwestycji inansowych 20 679.30 0,00 0,00
- Koszly z akfualizacji wyceny inwestycji finansowych .72 876.99 0.00 000
Wynik ze sprzedazy akcji Pure Biologics 5210483 0,00 170 000,01
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych 0,00 0,00 52 295,11
Pozostate przychody finansowe 0,00 90,60 97,42
Razem 52 104,83 90,60 222 334,17
Okres Okres Okres
zakoniczony zakonczony zakonczony
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN PLN
Koszty odsetkowe:
steﬂ<| od krgdytow i kredytow w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych ofrzymanych od 0,00 547,95 14 923,40
jednostek powigzanych)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 3202,6 4343,35 0,00
Pozostate koszty odsetkowe 1140,04 83,05 0,00
4 342,64 4 974,35 14 923,40
Pozostate koszty finansowe:
Koszly leasingu nieruchomosci 22 251,44 0,00 36 458,55
Wynik netio na réznicach kursowych 6 949,87 1033,22 0,00
Pozostate koszty finansowe 12,00 0,00 0,00
29 213,31 1033,22 36 458,55
Razem 33 555,95 6 007,57 51 381,95

9. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej i inne zobowigzania podatkowe

8.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej grupy
kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co rdznicowatoby zasady okreslania obcigzen
podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem
kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujgco:

175|Strona



Memorandum Informacyjne NanoGroup S.A.

Okres zakonczony Okres zakoriczony  Okres zakorficzony
30/06/2020 30/06/2019 31112/2019
0,00
Strata przed opodatkowamemz dziatalnosci 820 921,47 756 189,23 1561 657,29
kontynuowane;
Koszt podatku dochodowego wg stawki 9% -73 883,00 -68 057,00 -140 549,00
Efekt podatkowy kosztdw niestanowigcych
kosztdw uzyskania przychodow (NKUP) 4759,98 10 293,01 5 066,35
wedtug przepiséw podatkowych
Zaptacone odsetki od naleznosci naliczone w
latach ubiegtych 0,00 0,00 0,00
Otrzymane dotacje -36 595,18 154 774,13 -14 930,62
Nierozpoznane aktywo z tytutu podatku 69123,02 57 763,99 135 482,65
odroczonego
Ze wzgledu na fakt, ze rok 2019 jest dla grupy czwartym rokiem dziatania, spétka nie uwzglednita aktywa

z tytutu podatku odroczonego w aktywach grupy kapitatowe;. Stawka podatkowa zastosowana
w powyzszym uzgodnieniu na rok 2019 wynosi 9% i stanowi ona podatek dochodowy od oséb prawnych zgodnie z przepisami

podatkowymi kraju.

8.2 Inne rozliczenia podatkowe

Stan na Stan na Stan na

30/06/2020 30/06/2019 30/12/2019

PLN PLN PLN

Zobowigzania z tytutu podatku CIT-8 20 788,00 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu podatku PIT4 5782,90 11 369,40 7 345,40
Zobowigzania z tytutu ZUS 95 475,93 55971,55 27 619,05
Inne podatki 1673,00 1673,00 1673,00
123 719,83 69 013,95 36 637,45

10. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystgpita dziatalnosé
zaniechana.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystgpita dziatalnos¢
zaniechana.

11. Dywidendy

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wyptacono dywidend
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wyptacono dywidend

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje
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Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na
akcje
Akcje jakie zaktada sig, iz wyemitowane zostang bez ofrzymania ptatnosci:

Opcje pracownicze

Czesciowo opfacone akcje zwykte

Obligacje zamienne

Inne (Warranty)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na
akcje

12.Zmiana struktury jednostki

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN PLN

13 956 570 13956 570 13956 570
0 0 0

0 0 0

0 0 0

66 000 761 300 61410
14022 570 14717 870 14 017 980

Zarowno w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku jak i w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystgpity zmiany struktury jednostki, w tym wynikajgce z potgczenia jednostek, przejecia
lub sprzedazy jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

13. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystgpity aktywa

przeznaczone do

zbycia.

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku w grupie kapitatowej NanoGroup SA nie wystgpity aktywa

przeznaczone do zbycia.
14.Rzeczowe aktywa trwate

13.1 Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bil ] Stan na Stan na Stan na
artosci bilansowe: 30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN

Grunty wiasne 0,00 0,00 0,00
Budynki (MSSF 16) 584 275,13 0,00 667 743,00
Maszyny i urzadzenia 427 645,02 599 406,32 600 268,54
Urzadzenia w leasingu finansowym 68 535,26 101 533,70 0,00
1080 455,41 700 940,02 1268 011,54

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji dla maszyn i urzadzen zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania od 5 do 15 lat.
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Wartosc brutto

Stan na 31 grudnia 2018 roku
Zwigkszenia

Stan na 30 czerwca 2019 roku
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na 31 grudnia 2019 roku
Zwiekszenia

Stan na 30 czerwca 2020 roku

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci

Stan na 31 grudnia 2018 roku

Skapitalizowane koszly amortyzacji urzadzen
wykorzystywanych do realizacji projektdw rozwojowych
Koszty amortyzaciji

Stan na 30 czerwca 2019 roku

Skapitalizowane koszty amortyzacji urzadzen
wykorzystywanych do realizacji projektdw rozwojowych
Koszty amortyzaciji

Stan na 31 grudnia 2019 roku

Skapitalizowane koszty amortyzacji urzadzen
wykorzystywanych do realizacji projektdw rozwojowych
Koszty amortyzacji

Stan na 30 czerwca 2020 roku

13.2 Utrata wartosci ujeta w biezgcym roku

Urzadzenia w

Maszyny leasingu

i urzadzenia wg finansowym wg

Grunty wlasne Budynki (MSSF 16) kosztu kosztu
PLN PLN PLN PLN
0,00 0,00 1906 278,60 152 300,54
0,00 0,00 -16 306,51 0,00
0,00 0,00 1889 972,09 152 300,54
0,00 1363 308,63 -144,32 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 1363 308,63 1889 827,77 152 300,54
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 1363 308,63 1889 827,77 152 300,54
Urzadzenia w

Maszyny leasingu

i urzadzenia wg finansowym wg

Grunty wlasne Budynki (MSSF 16) kosztu kosztu
0,00 528 629,88 1207 993,95 38 075,12
0,00 0,00 134 676,71 0,00
0,00 0,00 -49 462,90 15 230,06
0,00 528 629,88 1293 207,76 53 305,18
0,00 0,00 85 245,98 0,00
0,00 166 935,75 -5 348,85 15 230,04
0,00 695 565,63 1373 104,89 68 535,22
0,00 0,00 84 091,84 0,00
0,00 83 467,88 5 266,36 15 230,06
0,00 779 033,51 1462 463,09 83 765,28

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2020 roku jak i na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku w grupie
kapitatowej NanoGroup SA nie wystgpita utrata wartosci aktywdw trwatych

13.3 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2020 roku jak i na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku w grupie
kapitatowej NanoGroup SA nie wystgpity oddata aktywa oddane w zastaw, jako zobowigzanie.

15. Pozostate aktywa niematerialne

Wartosci bilansowe

Skapitalizowane prace rozwojowe
Patenty

Znaki handlowe

Licencje

Stan na Stan na Stan na
30/06/2020 30/06/2020 31/12/2019
PLN PLN PLN

19 473 335,72 16 706 933,60 18 002 670,82
452 502,88 447 602,88 453 001,88
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

19 925 838,60 17 154 536,48 18 455 672,70
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Wartos¢ netto

Stan na 31 grudnia 2018 roku
Zwigkszenia

Likwidacja prac

Stan na 30 czerwca 2019 roku
Zwiekszenia

Likwidacja prac

Stan na 31 grudnia 2019 roku
Zwiekszenia

Likwidacja prac

Stan na 30 czerwca 2020 roku

Patenty wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu grupy na dzien 30/06/2020

Prawa do opracowania procedur operacyjnych
ofrzymywania mikrokapsutek utworzonych z rdzenia
Prawa do opracowania dotyczacego struktury
nanoczastek DOTA

Ochrona patentowa PTC 1

Razem

Skapitalizowane prace rozwojowe

Stan na 30/06/2020

Prace rozwojowe - "Substytut czerwonych krwinek"
Prace rozwojowe - "Nanodiagnostyka komérek
rakowych"

Prace rozwojowe formuly dla potaczenia
polisacharydowej nanoczastki NanoVelos z 5-
fluorouracylem (5-FU) — powszechnie stosowanym
chemioterapeutykiem.

Opracowanie nowych terapii opartych na stymulaciji
przeciwnowotworowego dziatania uktadu
odpornosciowego.

Prace rozwojowe - Badania przedkliniczne i kliniczne
Innowacyjnych nanoformulacji lekéw
przeciwnowotworowych.

Razem

Skapitalizowane Znaki
prace rozwojowe Patenty handlowe
PLN PLN PLN
14 757 692,63 438 602,90 0,00
1638 794,79 11 500,00 0,00
0,00 0,00 0,00
16 396 487,42 450 102,90 0,00
1606 183,40 2898,98 0,00
0,00 0,00 0,00
18 002 670,82 453 001,88 0,00
1470 664,90 -499,00 0,00
0,00 0,00 0,00
19 473 335,72 452 502,88 0,00

NanoSanguis NanoThea NanoVelos Razem
SA SA SA

PLN PLN PLN PLN

81 000,00 0,00 0,00 81 000,00

0,00 68 416,67 0,00 68 416,67

0,00 0,00 303 086,21 303 086,21

81 000,00 68 416,67 303 086,21 452 502,88

NanoSanguis NanoThea NanoVelos Razem
SA SA SA

PLN PLN PLN PLN

7413 512,86 0,00 0,00 7413 512,86

0,00 5269 601,03 0,00 5269 601,03

0,00 0,00 521 216,75 521 216,75

0,00 0,00 2674 384,40 2674 384,40

0,00 0,00 3594 620,60 3594 620,60

7413 512,86 5269 601,03 6790 221,75 19 473 335,64
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Stan na 30/06/2019

Prace rozwojowe - "Substytut czerwonych krwinek"
Prace rozwojowe - "Nanodiagnostyka komérek
rakowych"

Prace rozwojowe formuly dla potaczenia
polisacharydowej nanoczastki NanoVelos z 5-
fluorouracylem (5-FU) — powszechnie stosowanym
chemioterapeutykiem.

Opracowanie nowych terapii opartych na stymulacji
przeciwnowotworowego dziatania uktadu
odpornosciowego.

Prace rozwojowe - Badania przedkliniczne i kliniczne
Innowacyjnych nanoformulacji lekow
przeciwnowotworowych.

Razem

Stan na 31/12/2019

Prace rozwojowe - "Substytut czerwonych krwinek"
Prace rozwojowe - "Nanodiagnostyka komérek
rakowych"

Prace rozwojowe formuly dla potaczenia
polisacharydowej nanoczastki NanoVelos z 5-
fluorouracylem (5-FU) — powszechnie stosowanym
chemioterapeutykiem.

Opracowanie nowych terapii opartych na stymulacji
przeciwnowotworowego dziatania ukfadu
odpornosciowego.

Prace rozwojowe - Badania przedkliniczne i kliniczne
Innowacyjnych nanoformulacji lekow
przeciwnowotworowych.

Razem

NanoSanguis NanoThea NanoVelos Razem
SA SA SA

PLN PLN PLN PLN

5346 090,92 0,00 0,00 5346 090,92

0,00 5184 430,38 0,00 5184 430,38

0,00 0,00 514 084,67 514 084,67

0,00 0,00 2660 120,12 2660 120,12

0,00 0,00 3002 207,43 3002 207,43

5 346 090,92 5184 430,38 6176 412,22 16 706 933,52

NanoSanguis NanoThea NanoVelos Razem
SA SA SA
PLN PLN PLN

6 308 415,96 0,00 0,00 6 308 415,96

0,00 5270 551,44 0,00 5270 551,44

0,00 0,00 517 650,71 517 650,71

0,00 0,00 2652 453,83 2652 453,83

0,00 0,00 3 253 598,88 3253 598,88

6 308 415,96 5270 551,44 6423 703,42 18 002 670,82

Na dzien 30 czerwca 2020, Grupa dokonata przegladu wartosci bilansowych niezakonczonych prac rozwojowych posiadanego
majatku trwatego i aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Na dzien 30 czerwca 2020 nie stwierdzono przestanek i w zwigzku z tym nie dokonano zadnych odpiséw.

16. Zapasy
Stan na Stan na Stan na
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN PLN
Zallczl.<a na materiaty zakupione dla projekiu 433,00 11214.90 433,00
rozwojowego
Razem 433,00 11 214,90 433,00

17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
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Stan na Stan na Stan na
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN PLN
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 19 210,34 19 832,95 7203,58
Rezerwa na naleznosci zagrozone 0,00 0,00 0,00
19 210,34 19 832,95 7 203,58
Odroczone wplywy ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00
Nalezno$ci z tytutu leasingu operacy jnego 0,00 0,00 0,00
Inne nalezno$ci 0,00 0,00 0,00
19 210,34 19 832,95 7203,58

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale

nieobjetych odpisem

Stan na Stan na Stan na
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN PLN
60-90 dni 19210,34 19 832,95 7203,58
91-120 dni 0,00 0,00 0,00
Razem 19 210,34 19 832,95 7203,58

18. Przychody ujmowane w miare uptywu czasu

Grupa zastosowata MSSF 15 Przychody z uméw z klientami od 1 stycznia 2018 roku. MSSF 15 zastepuje dotychczas obowigzujgce
wytyczne dotyczace ujmowania przychodéw, zawarte w MSR 18 Przychody, MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz w zwigzanych z nimi interpretacjach.

Zgodnie z zasadg MSSF 15, grupa ujmuje przychdd w sposéb, ktéry przedstawia transakcje transferu na Klienta przyrzeczonych
towardw lub ustug, w kwocie odzwierciedlajgcej warto$é wynagrodzenia, ktérego Spotka spodziewa sie w zamian za te towary lub
ustugi. Wobec powyzszego, kluczowe jest prawidtowe okreslenie momentu oraz wysokosci ujmowanych przez Spoétke przychodoéw.
Standard wprowadzita nastepujacy jednolity 5-etapowy model ujmowania przychoddw:

-Etap 1: Identyfikacja umowy z klientem,

-Etap 2: Identyfikacja zobowigzan do wykonywania $wiadczenia zawartych w umowie,

-Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej

-Etap 4: Alokacja ceny transakcyjnej do zobowigzarn do wykonywania swiadczenia zawartych w umowie,

-Etap 5: Ujecie przychodu w momencie spetnienia (lub w trakcie spetnienia) zobowigzania do wykonywania Swiadczenia.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ujmuje przychdd w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, czyli w momencie przeniesienia na Klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego
zobowigzania. Przychody ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania
do wykonania Swiadczenia.

Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:

-klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczenia w miare jego wykonania

-w wyniku wykonania Swiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywow —
w miare jego powstania lub ulepszenia sprawuje klient

-w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowania dla Grupy, a Grupie przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Grupa zastosowata wymogi standardu MSSF 15 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem od
1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z dopuszczalng przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za 1 pétrocze 2017 roku zostaty sporzgdzone w oparciu o MSR 18 i
MSR 11.
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19. Rezerwy
Stan na Stan na Stan na
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN PLN
Swiadczenia pracownicze 0,00 0,00 0,00
Inne rezerwy 0,00 5580,12 4444 42
0,00 5 580,12 4 444,42
Rezerwy krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
Rezerwy diugoterminowe 0,00 5580,12 4 444 42
0,00 5 580,12 444442

W pozycji rezerw krotkoterminowych wykazane sg rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze

20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na Stan na

30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019

PLN PLN PLN

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 88 277,78 33 459,89 75 204,85
Ptatnosci realizowane na bazie akdji 0,00 0,00 0,00
88 277,78 33 459,89 75 204,85

21.Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Stan na Stan na Stan na
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN PLN
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego- cze$¢ dlugoterminowa 10 554,88 12 401,83 35 089,02
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego- czes$¢ krotkoterminowa 45 551,10 45 551,10 45 551,10
56 105,98 57 952,93 80 640,12

22. Programy swiadczen emerytalnych

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2020 roku jak i na dzier 30 czerwca 2019 roku oraz na dzier 31 grudnia 2019 roku, grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie posiadata zadnych istotnych zobowigzan z tytutu programéw swiadczen emerytalnych.

23. Instrumenty finansowe
5.3.

22.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac dziatalnos$¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.
Struktura kapitatowa Grupy obejmuje srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe, zysk i straty zatrzymany i udziaty niedajgce kontroli (ujawnione
odpowiednio w notach od 28 do 30).
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Na Grupe nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjgtkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spodtek
Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujgca Grupy na pokrycie straty nalezy utworzyé kapitat zapasowy, do ktérego
przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu

akcyjnego.

Wskaznik dZzwigni finansowej (debt to equity) na koniec roku ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na Stan na Stan na

30/06/2020 30/06/2019 31/112/2019

PLN PLN PLN

Zadtuzenie' 572 004,46 434 144,88 523 337,70
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -390 997,32 -2 685 989,16 -1 923 268,62
Zadtuzenie netio 181 007,14 -2 251 844,28 -1 399 930,92
Kapitat wiasny? 1262835353 1381415456 13309 403,89
Stosunek zadtuzenia netio do kapitatu wiasnego 1,43% -16,30% -10,52%

1 Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krétkoterminowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych oraz kontraktéw gwarancji
finansowych oraz przychoddw przysztych okreséw.
2 Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej.

22.2 Zarzadzanie ryzykiem st6p procentowych

Zarowno na dzien 30 czerwca 2020 roku jak i na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku, grupa kapitatowa
NanoGroup SA nie byta narazona na ryzyko stdp procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty nie pozyczaty sSrodkéw
oprocentowanych.

22.3 Ryzyko walutowe

Grupa nie jest w znaczacy sposéb narazona na ryzyko rynkowe wywotfane zmianami kurséw walut obcych, w zwigzku z tym nie
zabezpiecza pozycji walutowej za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.

22.4 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad, ktéry stosuje procedury stuzgce do zarzadzania
krétko-, $rednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia, w tym przede wszystkim
budzetowanie na poziomie projektowym ze szczegdlnym uwzglednieniem profilu przeptywdéw pienieznych. Zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiednich rezerw srodkéw pienieznych w korespondencji do wartosci uzyskanych
grantow ze Srodkéw publicznych na prowadzone prace badawcze i rozwojowe jakie sg niezbedne dla prefinansowania prac oraz
pokrycia udziatu wtasnego w ramach projektow objetych dofinansowaniem, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywow pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Obecnie realizowane programy dofinansowania projektéw badawczo-rozwojowych prowadzonych przez spétki Grupy zapewniajg
wysoki poziom refundacji ponoszonych kosztéw. Dodatkowo, realizowane projekty badawczo-rozwojowe generujgce znakomitg
wiekszo$¢ ponoszonych przez Grupe kosztéw charakteryzuje wysoki poziom kosztéw zmiennych, a co za tym idzie, wysoka
elastycznos¢ kosztowa umozliwiajgca w znacznej mierze dostosowywanie harmonogramoéw planowanych wydatkéw do
przewidywane]j dostepnosci zrédet finansowania. Dodatkowo, Spdtka dominujgca przejsciowe krotkoterminowe deficyty srodkow
pienieznych jest w stanie pokrywac ze srodkdw udostepnionych krétkoterminowo przez kluczowych akcjonariuszy.
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24. Wartosc firmy

Stan na Stan na Stan na
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN PLN
Wediug kosztu przed korektg bledu podstawowego 4 380 554,35 5570 166,35 5570 166,35
Wplyw korekty - (1189612) (1189612)
Wedlug kosztu 4 380 554,35 4 380 554,35 4 380 554,35
Skumulowana ufrata wartosci 0,00 0,00 0,00
4 380 554,35 4 380 554,35 4 380 554,35
Stan na Stan na Stan na
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN PLN
Wedtug kosztu

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 4 380 554,35 4 380 554,35 4 380 554,35
Dodatkowe kwoly ujete z tytutu zgkupu akdji jednostek 0,00 0,00 0,00

gospodarczych dokonanych w ciagu roku
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 4 380 554,35 4 380 554,35 4 380 554,35

Spotka dokonata w 2019 roku korekty btedu polegajacego na btednym ujeciu w kalkulacji wartosci firmy przy nabyciu
Spotek NanoThea i NanoSanguis kosztu programu opcyjnego w kwocie 1189 612 PLN. Korekta spowodowata

nastepujacy wptyw na pozycje sprawozdania:
Stan na korekta Stan na Stan na korekta Stan na Stan na korekta Stan na

30/06/2020 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2019 31/12/2019 31/12/2019
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Warto$¢ frmy 4 380 554,35 0,00 4380 554,35 5570 166,35 -1189612,00 4 380 554,35 5570 166,35 -1189612,00 4 380 554,35
Kapitat udziatow niedajacych kontroli 1151882,01 0,00 1151882,01 923 640,01 0,00  923640,01 1045 584,45 0,00 1045584,45
Wynik finansowy jednostki dominujacej -831652,03 0,00 -831652,03 -742 874,58 0,00 -742874,58 -1536 125,73 0,00 -1536 125,73
Wynik finansowy udziatéw niedajacych kontroli 10 730,56 0,00 10 730,56 -13 314,65 0,00  -13314,65 -25 531,56 0,00  -25531,56

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, Grupa co roku przeprowadza testy na utrate wartosci. Przy przeprowadzaniu
testu na utrate wartosci firmy Grupa okreslita wartos¢ godziwg w oparciu o model zdyskontowanych przysztych strumieni
pienieznych przy wykorzystaniu przedstawionych ponizej zatozen.
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25. Przychody przysztych okresow

Programy lojalno$ciowe
Dotacje rzadowe'

Krotkoterminowe
Dlugoterminowe

Stan na Stan na Stan na
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN PLN PLN

0,00 0,00 0,00

12 528 507,39 11 298 470,55 12108 019,24
12 528 507,39 11 298 470,55 12108 019,24
217 827,55 195 831,23 174 815,25

12 528 507,39 11 298 470,55 12108 019,24
12 746 334,94 11494 301,78 12 282 834,49

IKwota powstata w wyniku $wiadczenia uzyskanego w postaci dotacji otrzymanych z Narodowego Centrum Badar i Rozwoju.

Umowa NCBIR - PBS - Opracowanie optymalnej formuty dla pofaczenia
polisacharydowej nanoczastki NanoVelos z 5-fuorouracylem (5-FU) — powszechnie
stosowanym chemioterapeutykiem.

Umowa NCBIR - Strategmed - Opracowanie koncepcyjnie nowego podejscia
terapeutycznego w leczeniu nowotwordw poprzez zastosowanie matej czasteczki
modulujacej zdolno$¢ nowotwordw do ucieczki spod nadzoru immunologicznego.
Umowa NCBIR - Patent Plus Zabezpieczenie prawa wiasnosci intelektualnej do
wynalazku w drodze zgloszenia patentowego zwigzanego z metodg syntezy oraz
zastosowaniem polisacharydowych nanoczastek do celowanego transportu lekéw w
terapii nowotworéw

Umowa NCBIR- Wykonanie i komercjalizacja projekiu B+R "Substytut czerwonych
krwinek" (program Brigde-Alfa)

Umowa NCBIR - Wykonanie i komercjalizacja projektu B+R "Nanodiagnostyka komérek
rakowych" (program Brigde-Alfa)

Prace rozwojowe - Badania przedkliniczne i kliniczne Innowacyjnych nanoformulacji
lekéw przeciwnowotworowych

Razem

Umowa NCBIR - PBS - Opracowanie optymalnej formuty dla pofaczenia
polisacharydowej nanoczastki NanoVelos z 5-fluorouracylem (5-FU) — powszechnie
stosowanym chemioterapeutykiem.

Umowa NCBIR - Strategmed - Opracowanie koncepcyjnie nowego podejscia
terapeutycznego w leczeniu nowotworow poprzez zastosowanie malej czasteczki
modulujacej zdolno$¢ nowotwordw do ucieczki spod nadzoru immunologicznego.
Umowa NCBIR - Patent Plus Zabezpieczenie prawa wiasnosci intelektualnej do
wynalazku w drodze zgtoszenia patentowego zwigzanego z metodg syntezy oraz
zastosowaniem polisacharydowych nanoczastek do celowanego transportu lekéw w
terapii nowotworéw

Umowa NCBIR- Wykonanie i komercjalizacja projektu B+R "Substytut czerwonych
krwinek" (program Brigde-Alfa)

Umowa NCBIR - Wykonanie i komercjalizacja projekiu B+R "Nanodiagnostyka komérek
rakowych" (program Brigde-Alfa)

Prace rozwojowe - Badania przedkliniczne i kliniczne Innowacyjnych nanoformulacii
lekéw przeciwnowotworowych

Razem

NanoSanguis SA NanoThea SA NanoVelos SA Razem
Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2020 30/06/2020 30/06/2020 30/06/2020
PLN PLN PLN PLN

0,00 0,00 273 879,86 273 879,86

0,00 0,00 1390 626,11 1390 626,11

0,00 0,00 131 544,84 131 544,84

4527 101,53 0,00 0,00 4527 101,53
0,00 3426 476,43 0,00 3426 476,43

0,00 0,00 2936 942,36 2936 942,36

4527 101,53 3426 476,43 473299317 12 686 571,13
NanoSanguis SA NanoThea SA NanoVelos SA Razem
Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2019 30/06/2019 30/06/2019 30/06/2019
PLN PLN PLN PLN

0,00 0,00 273 879,86 273 879,86

0,00 0,00 1728 000,00 1728 000,00

0,00 0,00 131 544,84 131 544,84

3636 882,62 0,00 0,00 3636 882,62
0,00 3387 549,26 0,00 3387 549,26

0,00 0,00 2298 677,71 2298 677,71

3 636 882,62 3 387 549,26 4432102,41 11 456 534,29
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NanoSanguis SA NanoThea SA NanoVelos SA Razem

Stan na Stan na Stan na Stan na

311122019 31/12/2019 31/12/2019 31/12/2019

PLN PLN PLN PLN

Umowa NCBIR - PBS - Opracowanie optymalnej formuty dla potaczenia 0,00 0,00 273 879,86 273 879,86

polisacharydowej nanoczastki NanoVelos z 5-fuorouracylem (5-FU) — powszechnie

stosowanym chemioterapeutykiem.

Umowa NCBIR - Strategmed - Opracowanie koncepcyjnie nowego podejscia 0,00 0,00 1390 626,11 1390 626,11
terapeutycznego w leczeniu nowotwordw poprzez zastosowanie matej czasteczki

modulujacej zdolno$¢ nowotwordw do ucieczki spod nadzoru immunologicznego.

Umowa NCBIR - Patent Plus Zabezpieczenie prawa wiasnosci intelektualnej do 0,00 0,00 131 544,84 131 544,84
wynalazku w drodze zgloszenia patentowego zwigzanego z metoda syntezy oraz

zastosowaniem polisacharydowych nanoczastek do celowanego transportu lekéw w

terapii nowotworéw

Umowa NCBIR- Wykonanie i komercjalizacja projekiu B+R "Substytut czerwonych 4286 897,89 0,00 0,00 4 286 897,89
krwinek" (program Brigde-Alfa)

Umowa NCBIR - Wykonanie i komercjalizacja projektu B+R "Nanodiagnostyka komérek 0,00 3442 093,87 0,00 3442 093,87
rakowych" (program Brigde-Alfa)

Prace rozwojowe - Badania przedkliniczne i kliniczne Innowacyjnych nanoformulacii 0,00 0,00 2741 040,41 2741 040,41

lekow przeciwnowotworowych

Razem 4 286 897,89 3 442 093,87 4537 091,22 12 266 082,98

26. Programy opcji na akcje w spétkach zaleinych przejetej w ciggu roku

25.1 Charakterystyka funkcjonujacych w Grupie programow motywacyjnych

W okresie sprawozdawczym nie realizowano zadnych dodatkowych programdéw motywacyjnych.

W roku 2016 realizowano w spoétkach NanoSanguis SA i NanoThea SA programy motywacyjne skierowane do kadry kierowniczej
oraz podmiotéw wspotpracujgcych spoza Grupy (dalej ,,Programy”) spetniajace definicje wynagrodzenia za prace w postaci akgcji
wtasnych, ktérych dotyczy MSSF 2 ,,Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych” (Share-Based Payments).

Programy oparte sg o instrumenty finansowe — warranty — przyznawane bezptatnie, uprawniajgce do objecia akcji Spotek w
okreslonych terminach po okreslonej z géry cenie, przy czym jeden warrant uprawnia do objecia jednej akcji Spotki.

Realizowane w spoétkach Grupy programy motywacyjne uprawniajgce do nabycia akcji Spotki s3 programami warunkowymi.
Nabycie praw do obejmowania poszczegdlnych transz warrantéw przez osoby uprawnione zalezy od spetnienia indywidualnych
celdw, nie zalezy natomiast od warunkéw rynkowych.

Ponizej przedstawiono dane dotyczace funkcjonujacych w Spétce Programéw oraz ich zmiany w okresie, ktérego dotyczy
sprawozdanie.

Zmiany w okresie 01/01/2020-30/06/2020 Mozliwe do
Data Stan na Warranty Warranty Warranty Warranty  Stan na wykonania na

Rodzaj Programu wygasniecia 01/01/2020  Przyznane Umorzone Wykonane  Wygaste  30/06/2020  30/06/2020
Transza B - akcje seriiD ~ 24/08/2026 9 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9000,00 0,00
Transza A - akcje seriiC ~ 15/12/2025 27 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 27 000,00 0,00
NanoSanguis SA 36 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 36 000,00 0,00
Transza B - akcje seriiD ~ 24/08/2026 7500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7500,00 0,00
Transza A - akcje seri C ~ 15/12/2025 22 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 22 500,00 0,00
NanoThea SA 30 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 30 000,00 0,00

25.2 Ujecie ksiegowe

Standard MSSF2 wymaga, aby jednostka ujmowata koszt i wzrost na kapitale z tytutu tego typu transakcji w momencie
otrzymywania débr lub ustug. W dacie nabycia uprawnien do objecia kolejnych transz Programoéw przez osoby uprawnione Spotka
dokonuje oszacowania kosztéw z tytutu wynagrodzen w oparciu o warto$¢ godziwg przyznanych instrumentéw opcyjnych.
Ustalony w ten sposdb koszt zostaje rozpoznany w rachunku zyskow i strat za dany okres w korespondencji z pozostatymi kapitatami
rezerwowymi w bilansie przez okres nabywania uprawnien.

25.3 Metodologia wyceny wartosci godziwej Programow

Wycena opcji wymaga zgodnie z MSSF 2 zbudowania, odpowiedniego do instrumentu finansowego modelu wyceny. Z uwagi na
termin realizacji opcji kazdej transzy oraz doktadnosé obliczern do wyceny wartosci godziwej Programu Motywacyjnego uzyto
model oparty na metodzie Monte-Carlo.

Symulacja Monte-Carlo polega na konstrukcji modelu zmian cen instrumentu bazowego na podstawie danych historycznych.
Z wykorzystaniem danych empirycznych dobiera sie odpowiedni model rozktadu prawdopodobieristwa zmian cen instrumentu
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bazowego, a nastepnie na podstawie tego modelu generuje sie odpowiednio duzg liczbe mozliwych, przysztych cen instrumentu
bazowego.

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia przyjete do modelu wyceny:

Data przyznania: jako date uruchomienia, a zarazem i przyznania programu opcji menedzerskich przyjeto date podpisania Umowy
pomiedzy Spétka a uczestnikiem Programu.

Okres nabywania uprawnien: przyjeto, ze okres nabywania uprawnien do Programu dla Programéw warunkowych rozpoczyna sie
w Dacie Przyznania i koniczy sie w zaleznosci od transzy w ostatniej mozliwej dacie realizacji opcji objecia akcji dla danej transzy
Cena wykonania: cena wykonania zostata okreslona na podstawie odpowiednich zapiséw Umowy, na poziomie 1,00 zt tj. po cenie
nominalnej akcji Spofki.

Oczekiwana zmiennos¢: Zgodnie z MSSF 2 dla podmiotéw nienotowanych niedysponujacych danymi historycznymi ksztattowania
sie kursu ich akcji alternatywa do szacowania zmiennosci moze by¢ wykorzystania historycznych zmiennosci cen akcji podobnych
notowanych podmiotéw. Dla oszacowania zmiennosci wykorzystano zmiennosc¢ cen akcji Selvita (SLV) i Adiuvo Investments (ADV).
Oczekiwana zmiennosc¢ kursu przyjeta do wyceny wynosi 40%.

Stopa procentowa wolna od ryzyka: stopa zwrotu uzyskana z biezgco dostepnych na Date Przyznania zerokuponowych papieréw
wartosciowych emitowanych przez rzad polski, denominowanych w ztotych.

Seria opcji Stan na 30/06/2020
Dane wejsciowe do modelu SeriaD SeriaC SeriaD SeriaC Razem
PLN PLN PLN
Cena akgcji na dzien przejecia 1,00 1,00
Cena realizacji 1,00 1,00
Prognozowana zmienno$é 40,00% 40,00%
Okres uzytecznosci opciji 9 lat 8 lat
Dochdd z dywidendy 0,00% 0,00%
Stopa procentowa wolna od ryzyka 3,50% 3,50%

Wyniki przeprowadzonej wyceny Programéw opcyjnych

27.Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

230 804,00 958 808,00 1189 612,00

W okresie sprawozdawczym nie realizowano zadnych transakcji dotyczacych dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.
W poréwnywalnym okresie od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 nie realizowano zadnych transakcji dotyczgcych dtuznych i

kapitatowych papieréw wartosciowych.
28. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Informacje na temat sald na dzien 30 czerwca 2020 oraz transakcji w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2019 ze stronami

powigzanymi:

NanoSanguis SA NanoThea SA NanoVelos SA NanoGroup SA
PLN PLN PLN PLN
Okres zakonczony  Okres zakonczony  Okres zakoriczony Okres zakonczony
30/06/2020 30/06/2020 30/06/2020 30/06/2020

Wynagrodzenie czionkéw zarzadow
Agata Stefanek 60 897,66 0,00 40 803,15 0,00
Kamil Kope¢ 27 333,33 0,00 0,00 0,00
|zabela Gatgzka 0,00 0,00 0,00 0,00
Tomasz Adam Ciach 0,00 0,00 20 100,00 48 000,00
Marek Borzestowski 0,00 0,00 0,00 48 000,00
Adam Kiciak 0,00 0,00 0,00 48 000,00
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Wynagrodzenie rady nadzorczej

Marek Borzestwoski

Pawet Michat Ciach

Tomasz Adam Ciach

Piotr Wojciech Pietrzak
Przemystaw Daniel Mazurek
Tadeusz Wesotowski

Artur Olender

Tomasz Radostaw Muchalski
Monika Ewelina Morali Majkut
Maciej Andrzej Sadowski

Wynagrodzenie cztonkéw zarzadow

Agata Stefanek
Magdalena Janczewska
lga Wasiak

Tomasz Ciach

Marek Borzestowski
Adam Kiciak

Wynagrodzenie rady nadzorczej

Marek Borzestowski

Pawet Ciach

Piotr Pietrzak

Przemystaw Mazurek
Tadeusz Wesotowski

Artur Olender

Monika Morali Majkut

Piotr Rutkowski

Malgorzata Gatazka Sobotka

NanoSanguis SA NanoThea SA NanoVelos SA NanoGroup SA
PLN PLN PLN PLN
Okres zakonczony  Okres zakoriczony  Okres zakoriczony Okres zakonczony
30/06/2020 30/06/2020 30/06/2020 30/06/2020
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 1500,00
19 875,36 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 1500,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 1500,00
0,00 0,00 0,00 1500,00
0,00 0,00 0,00 1500,00
0,00 0,00 0,00 0,00
NanoSanguis NanoThea NanoVelos NanoGroup
SA SA SA SA
PLN
Okres zakonczony Okres zakonczony  Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2019 30/06/2019 30/06/2019 30/06/2019
60 437,67 0,00 0,00 0,00
0,00 25 826,84 0,00 0,00
0,00 0,00 57 900,00 0,00
13 250,24 0,00 20 100,00 52 000,00
0,00 0,00 0,00 64 000,00
0,00 0,00 0,00 52 000,00
Okres zakonczony  Okres zakoniczony  Okres zakoriczony Okres zakonczony
30/06/2019 30/06/2019 30/06/2019 30/06/2019
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 1500,00
0,00 0,00 0,00 3 000,00
0,00 0,00 0,00 3 000,00
0,00 0,00 0,00 3 000,00
0,00 0,00 0,00 3 000,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 3 000,00
0,00 0,00 0,00 0,00
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Wynagrodzenie cztonkéw zarzadow

Agata Stefanek

Kamil Kope¢
Magdalena Janczewska
Iga Wasiak

Tomasz Ciach

Marek Borzestowski
Adam Kiciak

Wynagrodzenie rady nadzorczej

Marek Borzestowski

Pawet Ciach

Piotr Piefrzak

Przemystaw Mazurek
Tadeusz Wesotowski

Artur Olender

Piotr Rutkowski

Matgorzata Gatgzka Sobotka

NanoSanguis NanoThea NanoVelos NanoGroup
SA SA SA SA

PLN
Okres zakonczony Okres zakonczony  Okres zakohczony Okres zakonczony
31/12/2019 311212019 3112/2019 3111212019
121 575,39 0,00 0,00 0,00
39199,90 0,00 0,00 0,00
0,00 45530,01 0,00 0,00
0,00 0,00 82 714,32 0,00
33519,50 0,00 40 630,40 150 500,00
0,00 0,00 0,00 126 000,00
0,00 0,00 0,00 150 500,00
Okres zakonczony  Okres zakonczony  Okres zakoriczony Okres zakonczony
31112/2019 31112/2019 31112/2019 31112/2019
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 3 000,00
0,00 0,00 0,00 4 500,00
0,00 0,00 0,00 4 500,00
0,00 0,00 0,00 3 000,00
0,00 0,00 0,00 4 500,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 1500,00

Zaréwno w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku jak i czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku, NanoGroup
SA nie udzielata cztonkom zarzadu ani cztonkom rady nadzorczej pozyczek.
Transakcje z akcjonariuszami posiadajgcymi wiecej niz 5% akcji nie wystapity.

29. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i
na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezagcym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na koniec roku obrotowego wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw pienieznych mozna w nastepujacy sposob
uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycji bilansowych:

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych

Kredyty w rachunku biezacym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyflkowane w

ramach grupy przeznaczonej do zbycia

Stan na Stan na Stan na
30/06/2020 30/06/2019 31/12/2019
PLN

390 997,32 2 685 989,16 1923 268,62
0,00 0,00 0,00

390 997,32 2 685 989,16 1923 268,62
0,00 0,00 0,00

390 997,32 2 685 989,16 1923 268,62
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30. Istotne zdarzenia po dacie bilansu
29.1 NanoGroup S.A.

Dnia 27.07.2020 r. Zarzad Spoétki NanoGroup S.A. podjat uchwate o zwrdceniu sie do Walnego Zgromadzenia z wnioskiem
o pokrycie straty netto poniesionej przez Spétke w okresie sprawozdawczym zakoniczonym 31.12.2019 r. w kwocie
902.732,37 zt z zyskdw w przysztych okresach sprawozdawczych.

Dnia 07.08.2020 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Spdétki NanoGroup S.A. w celu omdwienia aktualnej sytuacji
w Grupie Kapitatowej NanoGroup S.A.

Dnia 21.08.2020 r. Rada Nadzorcza spotki NanoGroup S.A. podjeta uchwate w sprawie przyjecia pisemnego sprawozdania
z wynikow oceny sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki za okres sprawozdawczy zakoriczony 31.12.2019 r. i wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty
netto poniesionej w okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31.12.2019 r. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej NanoGroup S.A. i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NanoGroup
S.A. za okres sprawozdawczy zakoriczony 31.12.2019 r. Rada Nadzorcza podjeta rowniez uchwate w sprawie przyjecia
sprawozdania

z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2019 r.

Dnia 31.08.2020 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki NanoGroup S.A., na ktérym podjeto uchwaty w
sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku obrotowym 2019, zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2019, zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
NanoGroup S.A. w roku obrotowym 2019, zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej NanoGroup S.A. za rok obrotowy 2019, pokrycia straty Spétki za rok obrotowy 2019, udzielenia absolutorium
Panu Markowi Borzestowskiemu z wykonywania obowigzkéw Prezesa Zarzadu w roku 2019, udzielenia absolutorium
Panu Tomaszowi Ciachowi z wykonywania obowigzkéw Cztonka Zarzadu w roku 2019, udzielenia absolutorium Panu
Adamowi Kiciakowi z wykonywania obowigzkéw Cztonka Zarzgdu w roku 2019, udzielenia absolutorium Pani Matgorzacie
Gafazce-Sobotce z wykonywania obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku 2019, udzielenia absolutorium Panu
Pawtowi Ciachowi z wykonywania obowigzkéow Cztonka Rady Nadzorczej w roku 2019, udzielenia absolutorium Panu
Piotrowi Pietrzakowi z wykonywania obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku 2019, udzielenia absolutorium Panu
Tadeuszowi Wesotowskiemu z wykonywania obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku 2019, udzielenia absolutorium
Panu Przemystawowi Mazurkowi i z wykonywania obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku 2019, udzielenia
absolutorium Panu Arturowi Olendrowi z wykonywania obowigzkow Cztonka Rady Nadzorczej w roku 2019, udzielenia
absolutorium Panu Piotrowi Rutkowskiemu z wykonywania obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej w roku 2019,
udzielenia absolutorium Pani Monice Morali-Majkut z wykonywania obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej
w roku 2019, udzielenia absolutorium Panu Tomaszowi Muchalskiemu z wykonywania obowigzkéw Cztonka Rady
Nadzorczej w roku 2019, przyjecia Polityki Wynagrodzen Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki oraz upowaznienia Rady
Nadzorczej Spotki do uszczegdtowienia elementédw Polityki Wynagrodzer Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, zmiany
Statutu Spotki, przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spoétki.

Tego samego dnia odbyto sie réwniez posiedzenie Rady Nadzorczej Spétki NanoGroup S.A., na ktdrym podjeto uchwaty
w sprawie powotania do Zarzadu Spétki nastepnej kadencji: Pana Marka Borzestowskiego i powierzenia mu funkcji
Prezesa Zarzadu, Pana Tomasza Ciach i powierzenia mu funkcji Cztonka Zarzadu i Pana Adama Kiciaka i powierzenia mu
funkcji Cztonka Zarzadu.

Dnia 01.09.2020 r. zostata podpisana umowa miedzy NanoGroup S.A. a ADDVENTURE Sp. z o.o0.
i Wspdlnicy Sp. k. na swiadczenie ustug doradztwa finansowego zwigzanych z zamiarem pozyskania przez Spoétke
finansowania w drodze przeprowadzenia emisji akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej, i ich wprowadzenia do
obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

29.2 NanoVelos S.A.

11.08.2020 - Zawarcie umowy pomiedzy Sigeon IP sp z 0.0 a NanoVelos S.A. na prowadzenie w imieniu NanoVelos
bezposrednio lub przez kancelarie zewnetrzne kontynuacji postepowan krajowych i regionalnych dla zgtoszenia
PCT/PL2019/050014,

Przeprowadzenie badania stanu techniki zgtoszenia miedzynarodowego PCT/PL2019/050014 wynalazku pt.:
,Enkapsulowana polisacharydem antracyklina do zastosowania w leczeniu nowotworéw”,

Rozpoczecie procedury ochrony patentowej w USA oraz Chinach dla zgtoszenia PCT/PL2019/050014,
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28.08.2020 - Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy - zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2019 rok, uchwata o
pokryciu straty, istnieniu spotki, udzielenie absolutorium organom spotki,

18.08.2020 - Podpisanie umowy z niemieckim portalem crowdfundingowym Aesquvest na przeporwadzenie rundy
finansowania w wysokosci 3 min euro,

Podpisanie listu intencyjnego z Narodowym Instytutem Onkologii im. Marii Sktodowskiej-Curie- Pannstwowym Instytutem
Badawczym, ktorego przedmiotem jest nawigzanie wspotpracy w realizacji badan klinicznych opracowywanego leku do
teraapii nowotworu jajnika i migsaka POLEPI,

25.08.2020 - podpisanie umowy pozyczki miedzy NanoVelos S.A. a XANTHIPPE INVESTMENT LIMITED na kwote 17.500,00
EUR,

29.3 NanoThea S.A.

Woystana zostata publikacja naukowa z przeprowadzonych w NanoThea badan, pozwoli to na rozliczenie grantu i
dyseminacji uzyskanych wynikéw badan, ktdre sg bardzo obiecujgce. Procedowane jest zgtoszenie patentowe: P.429333
- zgtoszenie krajowe PL z dnia 19.03.2019 r. EP201640067 - w dniu 18.03.2020 r. ztozone zgtoszenie w Europejskim
Urzedzie Patentowym
z zastrzezeniem pierwszenstwa z polskiego zgtoszenia P.429333. Tytut zgtoszenia — ,Sposéb wytwarzania nanoczgstek
polimerowych chelatujacych izotopy promieniotwdrcze do zastosowania w diagnostyce i terapii”. Publikacja —19.09.2020
r. (po 18 miesigcach od daty pierwszego zgtoszenia) (pierwotne zgtoszenie krajowe PL P.425884 z dnia 11.06.2018 r. —
pierwszenstwo wycofane w dniu 09.07.2019 r.).

29.4 NanoSanguis S.A.

11.07.2020 - rozwigzanie Umowy o dofinansowanie projektu pt.: ,Substytut czerwonych krwinek - faza Proof of
Mechanism" zawartej pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, a NanoSanguis Spétka Akcyjna w dniu 14.01.2020
r.—w ramach programu Sciezka dla Mazowsza,

30.07.2020 - zakonczenie projektu Substytut Czerwonych Krwinek, RPMA.01.02.00-14-5721/16, ztozenie raportu
koncowego,

28.08.2020 - Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2019, udzielenie
absolutorium organom spétki, podjecie uchwaty o pokryciu straty,

01.07.2020 - ztozenie Raportu Posredniego z ustugi badawczej realizowanej dla Marion.

Imie i nazwisko

Marek Borzestowski
Prezes Zarzadu

Tomasz Adam Ciach
Cztonek Zarzadu

Adam Kiciak
Cztonek Zarzadu

Katarzyna Kowalczyk

Osoba

odpowiedzialna za przygotowanie

sprawozdania finansowego

Data sporzgdzenia
23 wrzesnia 2020, Warszawa
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6. Zataczniki

6.1. Odpis z KRS

Stronal1z9
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 12.10.2020 godz. 19:26:10
Numer KRS: 0000649960
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 02.12.2016
Ostatni wpis | Numer wpisu 38 Data dokonania wpisu 22.09.2020

Sygnatura akt WA XIII NS-REJ.KRS/44117/20/543

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY

KRAJOWEGQ REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOEKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 365989838, NIP: 5213757847
3.Firma, pod ktdra spdtka dziata NANOGROUP SPOEKA AKCYINA
4.Dane o wczesnigjszej rejestracji |-
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dzialalnos¢ | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. RAKOWIECKA, nr 36, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-532, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej |-
4.Adres strony internetowej |-
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpiséw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie |1 17.10.2016R., REP. A NR 2595/2016, NOTARIUSZ PAWEL MATUSIAK, KANCELARIA
statutu NOTARIALNA W WARSZAWIE
16.11.2016R., REP. A NR 2775/2016, NOTARIUSZ PAWEL MATUSIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIANA § 7

2 20 GRUDNIA 2016 ROKU, REP. A NR 3031/2016, NOTARIUSZ PAWEL MATUSIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 7 UST. 1, 2,314, § 8, § 13, § 14 UST. 2;
DODANO: § 7 UST. 5, § 8A; UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI

3 9 LUTEGO 2017 ROKU, REP. A NR 266/2017, NOTARIUSZ PAWEE MATUSIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 7 UST. 2, 3 1 4 STATUTU SPOLKI

4 28 LUTEGO 2017 ROKU, REP. A NR 362/2017, NOTARIUSZ PAWEL MATUSIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 7 UST. 314, § 8UST. 1,4, 5,617, § SBAUST. 1
12, §13, § 14, § 16 UST. 3, § 19, § 20; DODANO: UST. 9W § 8, UST. 18 W § 8A, UST. 4 W §
10 T UST. 17 W § 15; SKRESLONO UST. 16 W § 15; W § 15 DOTYCHCZASOWY UST. 17
OZNACZONO JAKO § 16 ORAZ PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI

5 26 CZERWCA 2017 ROKU, REP. A NR 1572/2017, NOTARIUSZ PAWEL MATUSIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 8A UST. 2, § 14 UST. 12, UST. 15T UST. 19 ORAZ
PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI

6 28 LUTEGO 2017 ROKU, REP. A NR 362/2017, NOTARIUSZ PAWEL MATUSIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 7 UST. 213, § 8 UST. 6 STATUTU SPOLKT;

13 LISTOPADA 2017 ROKU, REP. A NR 2673/2017, NOTARIUSZ PAWEL MATUSIAK,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, DOOKRESLONO § 7 UST. 2 T 3 STATUTU SPOEKI

7 27 CZERWCA 2018 R., REP. A NR 1533/2018, NOTARIUSZ PAWEL MATUSIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 7 UST. 21 3 ORAZ § 8 UST. 6 STATUTU.

3 GRUDNIA 2018 R., REP. A NR 2842/2018, NOTARIUSZ PAWEY. MATUSIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 7 UST. 21 3.

8 27.06.2019 R., REP. A NR 1604/2019, NOTARIUSZ PAWEL MATUSIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 8 UST. 6 STATUTU

4 31.08.2020, REP. A NR. 1658/2020, NOTARIUSZ PAWEL MATUSIAK, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 14 UST. 15 STATUTU.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka NIEQZNACZONY

2.0zZnaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

Brak wpisow

193 |Strona



Memorandum Informacyjne NanoGroup S.A.

Strona3z9

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego

13 956 570,00 Zb

2 Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

13956570

4 Wartos¢ nominalna akcji

1,00 Z

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatlu wptaconego

13 956 570,00 Zb

kapitatu zakladowego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |761 300,00 ZL

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

4 380 000,00 Zt

5438 210,00 Zt

181 790,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

il 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

4380000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

4.380.000 AKCII SERII A

AKCIE UPRZYWILEJOWANE CO DO PODZIALU MAJATKU W PRZYPADKU NASTEPUJACYCH ZDARZEN
POWODUJACYCH SPIENIEZENIE: (A) ZBYCIA, W JEDNE] LUB W KILKU POWIAZANYCH ZE SOBA
TRANSAKCIACH, WSZYSTKICH AKCII SPOEKI ZA WYNAGRODZENIEM W PIENIADZU; (B)
SPRZEDAZY, PRZENIESIENIA LUB INNEGO ROZPORZADZENIA, W JEDNE] TRANSAKCII LUB KILKU
POWIAZANYCH ZE SOBA TRANSAKCIACH, CAEEGO MAJATKU SPOLKI BADZ TEZ
WYDZIERZAWIENIE, WYNAJECIE LUB UDOSTEPNIENIE DO KORZYSTANIA W INNEJ FORMIE
CALEGO MAJATKU SPOLKI; (C) UDZIELENIA WYEACZNEJ LICENCII NA CAEOSC PRAW
WEASNOSCT INTELEKTUALNYCH BEDACYCH WEASNOSCIA SPOLKI: (D) LIKWIDACII SPOLKI

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

2090020

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

2.090.020 AKCII SERII B
AKCIE UPRZYWILEJOWANE CO DO PODZIALU MAJATKU W PRZYPADKU NASTEPUJACYCH ZDARZEN
POWODUIJACYCH SPIENIEZENIE: (A) ZBYCIA, W JEDNEJ LUB W KILKU POWIAZANYCH ZE SOBA
TRANSAKCIACH, WSZYSTKICH AKCII SPOEKI ZA WYNAGRODZENIEM W PIENIADZU; (B)
SPRZEDAZY, PRZENIESIENIA LUB INNEGO ROZPORZADZENIA, W JEDNE] TRANSAKCII LUB KILKU
POWIAZANYCH ZE SOBA TRANSAKCIACH, CALEGO MAJATKU SPOLKI BADZ TEZ
WYDZIERZAWIENIE, WYNAJECIE LUB UDOSTEPNIENIE DO KORZYSTANIA W INNEJ FORMIE
CALEGO MAJATKU SPOLKI; (C) UDZIELENIA WYLACZNE] LICENCII NA CALOSC PRAW WEASNOSCI
INTELEKTUALNYCH BEDACYCH WEASNOSCIA SPOLKI; (D) LIKWIDACITI SPOLKI

3 1.Nazwa serii akcji

o

2.Liczba akcji w danej serii

1050000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

1.050.000 AKCII SERII C

AKCIE UPRZYWILEJOWANE CO DO PODZIALU MAJATKU W PRZYPADKU NASTEPUJACYCH ZDARZEN
POWODUJACYCH SPIENIEZENIE: (A) ZBYCIA, W JEDNE] LUB W KILKU POWIAZANYCH ZE SOBA
TRANSAKCIACH, WSZYSTKICH AKCII SPOEKI ZA WYNAGRODZENIEM W PIENIADZU; (B)
SPRZEDAZY, PRZENIESIENIA LUB INNEGO ROZPORZADZENIA, W JEDNE] TRANSAKCII LUB KILKU
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POWIAZANYCH ZE SOBA TRANSAKCIACH, CALEGO MAJATKU SPOLKI BADZ TEZ
WYDZIERZAWIENIE, WYNAJECIE LUB UDOSTEPNIENIE DO KORZYSTANIA W INNEJ FORMIE
CALEGO MAJATKU SPOLKI; (C) UDZIELENIA WYEACZNE] LICENCII NA CALOSC PRAW WEASNOSCI
INTELEKTUALNYCH BEDACYCH WEASNOSCIA SPOLKI; (D) LIKWIDACII SPOLKI

4 1.Nazwa serii akgji

D

2.Liczba akcji w danej serii

4570000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

4.570.000 AKCJI SERII D
AKCIE UPRZYWILEJOWANE CO DO PODZIALU MAJATKU W PRZYPADKU NASTEPUJACYCH ZDARZEN
POWODUIACYCH SPIENIEZENIE: (A) ZBYCIA, W JEDNEJ LUB W KILKU POWIAZANYCH ZE SOBA
TRANSAKCIACH, WSZYSTKICH AKCIL SPOLKI ZA WYNAGRODZENIEM W PIENIADZU; (B)
SPRZEDAZY, PRZENIESIENIA LUB INNEGO ROZPORZADZENIA, W JEDNE] TRANSAKCII LUB KILKU
POWIAZANYCH ZE SOBA TRANSAKCIACH, CALEGO MAJATKU SPOLKI BADZ TEZ
WYDZIERZAWIENIE, WYNAJECIE LUB UDOSTEPNIENIE DO KORZYSTANIA W INNEJ FORMIE
CALEGO MAJATKU SPOLKI; (C) UDZIELENIA WYLACZNEJ LICENCII NA CALOSC PRAW WEASNOSCI
INTELEKTUALNYCH BEDACYCH WEASNOSCIA SPOLKI; (D) LIKWIDACII SPOLKI

5 1.Nazwa serii akgji

F

2.Liczba akcji w danej serii

880000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akcji

G

2.Liczba akcji w danej serii

986550

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sq NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposcb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKI UPOWAZNIENI SA:

- W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU

- W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - DWOCH CZL ONKOW ZARZADU LUB CZL ONEK
ZARZADU EACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
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Dane osob wchodzacych w sklad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub firma

BORZESTOWSKI

2.Imiona

MAREK

3.Numer PESEL/REGON

71112700193

4.Numer KRS

*kkE

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NTE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona e
1.Nazwisko / Nazwa lub firma CIACH
2.Imiona TOMASZ ADAM

3.Numer PESEL/REGON

65092200314

4.Numer KRS EEES

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona s

1.Nazwisko / Nazwa lub firma KICIAK

2.Imiona ADAM

3.Numer PESEL/REGON

76012101514

4.Numer KRS Hokkk
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnoséciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1

Dane o0sob wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko

CIACH

2.Imiona PAWEL MICHAL
3.Numer PESEL 68060600633
2 1.Nazwisko PIETRZAK

2.Imiona PIOTR WOICIECH
3.Numer PESEL 79112408035

3 1.Nazwisko WESCOLOWSKI
2 Imiona TADEUSZ

3.Numer PESEL

51091507279

4 1.Nazwisko

MAZUREK

2.Imiona

PRZEMYSEAW DANIEL
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3.Numer PESEL

76022800377

5 1.Nazwisko

OLENDER

2.Imiona

ARTUR DARIUSZ

3.Numer PESEL

69081101736

6 1.Nazwisko

MUCHALSKI

2.Imiona

TOMASZ RADOSEAW

3.Numer PESEL

72071718591

7 1.Nazwisko

MORALI MAJKUT

2.Imiona

MONIKA EWELINA

3.Numer PESEL

75121307727

Rubryka 3 - Prokurenci

i 1.Nazwisko POSEAIKO
2.Imiona ZBIGNIEW JERZY
3.Numer PESEL 70042013339
4 Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
przedsiebiorcy
2 Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 21, 20, Z, PRODUKCIA LEKOW I POZOSTALYCH WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH
(BRI 2 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
3 72, 11, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGII
4 72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH
5 71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII I ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE
6 71, 20, A, BADANIA I ANALIZY ZWIAZANE Z JAKOSCIA ZYWNOSCI
7 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE
8 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAEALNOSCI
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA
9 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zloZzeniu 1 18.07.2017 0D 17.10.2016 DO 31.12.2016
TEE G R 2 28.09.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
finansowego

3 08.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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4 01.09.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o zloZzeniu opinii 1 Aoksokok 0D 17.10.2016 DO 31.12.2016
DEDEID ELLELEL 2 Rk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
sprawozdania z badania
rocznego gprawgzdania 3 Ak 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
finansowego 4 KRk ak 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 AEEAE 0D 17.10.2016 DO 31.12.2016
lub postanowienia o 2 xRk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 ARk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

4 Hokckokk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o zlozeniu 1 Aok 0D 17.10.2016 DO 31.12.2016
e 2 AR 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
podmiotu

3 Hokokokok 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

4 kot 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia 7a okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 18.07.2017 0D 30.10.2015 DO 31.12.2016
skonsolidowanego rocznego |, 08.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
sprawozdania finansowego

3 08.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

4 01.09.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 Ak 0D 30.10.2015 DO 31.12.2016
DR E AR 2 Hokdolok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 Atk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania finansowego |4 Horkkk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 Ak 0D 30.10.2015 DO 31.12.2016
R 2 HRARK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego 3 Forrkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania finansowego 4 Sk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o zlozeniu 1 ARk 0D 17.10.2016 DO 31.12.2016
sprawozdania z dziatalnoscl |, HHRRK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
spotki dominujacej

3 Hokckokk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

4 Hokokokok 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2016
za ktory nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztatceniu
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Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu napraweczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 12.10.2020

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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6.2.

3.

Aktualny Statut Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYINEJ
NanoGroup Spétka Akcyjna

§1Firma
Firma Spotki brzmi: NanoGroup Spotka Akcyjna.
Spotka moze uzywad skrétu: NanoGroup S.A.
Spotka moze uzywad firmy réwniez tacznie z wyrdzniajacym jq znakiem graficznym.

§ 2 Siedziba

Siedziba Spotki jest Warszawa.

1.
2.

§ 3 Obszar i zakres dziatania
Spétka moze dziataé na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
Spétka moze tworzy¢ oddziaty, filie i zaktady w kraju i za granica, przystepowaé do innych spétek, spotdzielni oraz organizacji
gospodarczych, a takze nabywad i zbywac akcje i udziaty w innych spétkach.

§ 4 Czas trwania Spotki

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§ 5 Przedmiot dziatalnosci Spotki
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wszelka nastawiona na zysk dziatalnos$¢ gospodarcza prowadzona na wtasny rachunek lub w
posrednictwie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej oraz za granicg, w nastepujacym zakresie:

1) PKD 21.20.Z - Produkcja lekéw i pozostatych wyrobow farmaceutycznych,

2) PKD 64.20.Z - Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

3) PKD 70.10.Z - Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,

4) PKD 72.11.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

5) PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,
6) PKD 71.12.Z - Dziatalnos$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

7) PKD 71.20.A - Badania i analizy techniczne,

8) PKD 71.20.B - Pozostate badania i analizy techniczne,

9) PKD 70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

10) PKD 74.90.Z - Pozostata dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Dziatalnos$¢, na ktdrej prowadzenie wymagana jest koncesja badZ zezwolenie, prowadzona bedzie przez Spotke po ich uprzednim
uzyskaniu.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane, jezeli uchwata
Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta wiekszoscia dwdch trzecich gltoséw w obecnosci oséb reprezentujacych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego.

§ 6 Grupa Kapitatowa
Spotka wraz z podmiotami powigzanymi moze dziata¢ w ramach grupy i wspdtpracowacé z nimi w ramach prowadzonej dziatalnosci.
Dla realizacji celu wynikajgcego z dziatania, o ktérym mowa w ust. 1, Spétka moze podejmowac rdzne przedsiewziecia, w tym Swiadczy¢
ustugi specjalistyczne na rzecz wybranych podmiotéw powigzanych.
Zasady i formy realizacji przedsiewziecia ustala Zarzad.

§ 7 Kapitat zaktadowy
Zatozycielem Spoétki jest Tomasz Ciach (,,Zatozyciel”).
Kapitat zaktadowy wynosi 13.956.570,00 zt (stownie: trzynascie milionéw dziewiecset piecdziesigt szes¢ tysiecy piecset siedemdziesiagt
ztotych) ztotych.
Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

(a) 4.380.000 (cztery miliony trzysta osiemdziesiat tysiecy) akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda;
(b) 2.090.020 (dwa miliony dziewiecédziesigt tysiecy dwadziescia) akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty)
kazda;

(c) 1.050.000 (jeden milion pieédziesiat tysiecy) akcji serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda;

(d) 4.570.000 (cztery miliony piecset siedemdziesiat tysiecy) akcji serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda;

(e) 880.000 (osiemset osiemdziesiat tysiecy) akcji serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda;

(f) 986.550 (stownie: dziewieéset osiemdziesigt szesc tysiecy piecset pieédziesigt) akcji serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie:
jeden ztoty) kazda.

Przed zarejestrowaniem Spétki na pokrycie kapitatu zaktadowego wniesiono wktad w kwocie 4.380.000 zt (cztery miliony trzysta

osiemdziesiat tysiecy ztotych).
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5. Na podstawie Uchwaty Nr 5 Walnego Zgromadzenia z dnia 20 grudnia 2016 roku, kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o
kwote nie wieksza niz 761.300,00 (siedemset sze$édziesiat jeden tysiecy trzysta) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 761.300 (siedemset
sze$édziesiagt jeden tysiecy trzysta) zwyktych akcji na okaziciela serii E, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

§ 8 Akcje
1. Akcje Spotki moga by¢ akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela. Akcje imienne stajg sie akcjami na okaziciela z chwilg dematerializacji
co najmniej jednej akcji Spotki i do tego czasu nie podlegajg zamianie na akcje na okaziciela na zgdanie akcjonariusza. Akcje na okaziciela
nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

2. Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

3. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

4. Spotka moze emitowac papiery dtuzne, w tym obligacje zamienne oraz obligacje uprawniajgce do subskrybowania akcji Spotki z
pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami (obligacje z prawem pierwszenstwa).

5. Spoétka moze emitowac warranty, w tym warranty subskrypcyjne.

6. Akcje serii E, F i G sg akcjami na okaziciela. Akcje serii A, B, C i D sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do podziatu majgtku w

przypadku nastepujacych zdarzen powodujacych spieniezenie: (a) zbycia, w jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji, wszystkich
akcji Spotki za wynagrodzeniem w pienigdzu; (b) sprzedazy, przeniesienia lub innego rozporzadzenia, w jednej transakcji lub kilku
powigzanych ze sobg transakcjach, catego majatku Spétki badz tez wydzierzawienie, wynajecie lub udostepnienie do korzystania w innej
formie catego majatku Spotki; (c) udzielenia wytacznej licencji na catos¢ praw wtasnosci intelektualnych bedacych wtasnoscig Spotki; (d)
likwidacji Spotki (dalej kazdy z powyzszych przypadkéw jako ,Spieniezenie”).

7. W przypadku likwidacji Spotki lub innego zdarzenia powodujgcego Spieniezenie, kwoty pochodzace ze Spieniezenia (,Wpltywy ze
Spieniezenia”) podlegajg podziatowi pomiedzy akcjonariuszy na zasadach wskazanych w niniejszym ust. 7, z zachowaniem nastepujgcych
zasad:

(a) w pierwszej kolejnosci Wptywy ze Spieniezenia wyptacane beda na rzecz akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne
uprzywilejowane serii B, Ci D, do tacznej wysokosci stanowigcej:

(i) w przypadku akcjonariuszy posiadajacych akcje serii B - rownowartos¢ wktadu wniesionego na pokrycie posiadanych przez
nich akcji serii B powiekszong o 15% (pietnascie procent), zas w przypadku nieprzeprowadzenia pierwszej oferty
publicznej akcji Spotki na rynku regulowanym w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
w terminie do 31 grudnia 2017 roku — w wysokosci 25% (dwadziescia pie¢ procent) rocznie od daty 23 grudnia 2016 roku
(,Minimalny Oczekiwany Zwrot”), pomniejszonej o wszelkie kwoty uzyskane przez takiego akcjonariusza w zwigzku ze
zbyciem akcji serii B, ich umorzeniem lub wyptatg dywidendy;

(i) w przypadku akcjonariuszy posiadajacych akcje serii C i D — réwnowartos¢ tacznej wartosci nominalnej posiadanych przez nich
akcji serii Ci D powiekszong o0 9% (dziewie¢ procent) rocznie od dnia ich objecia, pomniejszonej o wszelkie kwoty uzyskane
przez takiego akcjonariusza w zwigzku ze zbyciem akcji serii Ci D, ich umorzeniem lub wyptatg dywidendy;

przy czym w przypadku, gdy kwota Wptywdédw ze Spieniezenia bedzie niewystarczajgca do uzyskania przez akcjonariuszy

posiadajgcych akcje serii B, C i D kwot okreslonych powyzej, cata kwota Wptywoéw ze Spieniezenia zostanie wyptacona

akcjonariuszom posiadajgcym akcje serii B, C i D w taki sposdb, by ich roszczenia byty zaspokojone w tym samym stopniu;

(b) w drugiej kolejnosci Wptywy ze Spieniezenia beda wyptacane na rzecz akcjonariuszy posiadajacych akcje serii A, do tgcznej
wysokosci stanowigcej rownowartos¢ wartosci emisyjnej akgji serii A, pomniejszonej o wszelkie kwoty uzyskane przez takiego
akcjonariusza w zwigzku ze zbyciem akgji serii A, ich umorzeniem lub wyptata dywidendy;

(c) w trzeciej kolejnosci pozostate Wptywy ze Spieniezenia bedg wyptacane wszystkim akcjonariuszom Spétki stosownie do ich
udziatu w kapitale zaktadowym Spofki.
8. W przypadku, gdy po 31 grudnia 2017 roku ktérykolwiek z akcjonariuszy posiadajacych akcje serii B otrzyma wigzaca oferte zbycia

wszystkich posiadanych przez siebie akcji za cene pozwalajgca na osiggniecie Minimalnego Oczekiwanego Zysku wedle stanu na dzien
uptywu terminu do jej przyjecia, ptatng gotdwka w dniu zawarcia umowy sprzedazy akcji, i takiej oferty nie przyjmie, Wptywy ze
Spieniezenia beda wyptacane takiemu akcjonariuszowi jednoczesnie z wyptatg Wpltywoéw ze Spieniezenia na rzecz akcjonariuszy
posiadajacych akcje serii B, C i D, w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ wktadu wniesionego na pokrycie posiadanych przez takiego
akcjonariusza akcji powiekszong o 9% (dziewiec procent) rocznie, pomniejszonej o wszelkie kwoty uzyskane przez takiego akcjonariusza
w zwigzku ze zbyciem takich akcji, ich umorzeniem lub wyptatg dywidendy.

9. Uprzywilejowanie akcji serii A, B, Ci D wygasa z chwilg dematerializacji co najmniej jednej akcji Spoétki.

§ 8a Ograniczenia zbywalnosci akgji

1. Zbycie akcji imiennych, lub inne rozporzadzenie nimi, moze by¢ dokonane wyfacznie zgodnie z postanowieniami niniejszego § 8a. Zbycie
akcji imiennych lub inne rozporzadzenie nimi dokonane w sposdéb niezgodny z postanowieniami niniejszego § 8a jest nieskuteczne wobec
Spétki, jak i wobec pozostatych akcjonariuszy Spoétki. Przez ,,Zbycie” akcji rozumie sie w niniejszym § 8a kazde posrednie lub bezposrednie
przeniesienie wiasnosci, sprzedaz, rozporzadzenie, lub inng transakcje o podobnym charakterze, ktérej przedmiotem sg akcje imienne
Spotki (,,Zbycie”).

2. Ograniczenia zbywalnosci akcji przewidziane w niniejszym § 8a nie majg zastosowania w przypadku Zbycia akcji w ofercie publicznej w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych oraz na rzecz Dozwolonego Nabywcy, z tym zastrzezeniem, ze Zbycie akcji
w Spétce na rzecz Dozwolonego Nabywcy moze by¢ dokonane jedynie pod warunkiem zawieszajgcym przystgpienia Dozwolonego
Nabywcy do umowy akcjonariuszy obowigzujacej w dacie Zbycia. Przez ,,Dozwolonego Nabywce” rozumie sie jakikolwiek podmiot bedgcy
pod Kontrolg danego akcjonariusza lub sprawujacy Kontrole nad danym akcjonariuszem, przy czym przez ,Kontrole” rozumie sie, w
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stosunku do jakiegokolwiek podmiotu, posiadanie, bezposrednio lub posrednio (i) tytutéw uczestnictwa (w tym akcji) uprawniajacych do
wykonania tacznie ponad 50% praw gtosu w takiej osobie (podmiocie), lub (ii) prawa do (A) powotania wiekszosci cztonkdw zarzadu lub
rady nadzorczej takiej osoby (podmiotu), lub (B) zarzagdzania takg osoba (podmiotem), poprzez posiadanie tytutéw uczestnictwa (w tym
akcji), na podstawie umowy lub na innej podstawie (,,Dozwolony Nabywca”). Akcjonariusz, ktory dokonat zbycia akcji Spotki na rzecz
Dozwolonego Nabywcy bedgcego pod Kontrolg tego akcjonariusza zobowigzany jest do zapewnienia, iz Dozwolony Nabywca pozostanie
pod jego Kontrolg przez caty okres, w ktérym pozostaje wtascicielem akcji Spétki.

W przypadku akcjonariusza GPV | Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna (,GPV”) i jego nastepcow
prawnych za Dozwolonego Nabywce uwaza sie rowniez GPV | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibg w
Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 1395, przy
czym w takim przypadku uprawnienia osobiste przyznane GPV przechodza na Dozwolonego Nabywce.

PRAWO PIERWSZENSTWA

4.

Jezeli ktdrykolwiek z akcjonariuszy (,,Akcjonariusz Zbywajacy”), zamierza dokonac Zbycia catosci lub czesci posiadanych przez siebie akcji
(,,Oferowane Akcje”) na rzecz podmiotu niebedacego akcjonariuszem Spotki, ktory nie jest tez Dozwolonym Nabywcg wzgledem danego
Akcjonariusza Zbywajgcego (,Proponowany Nabywca“), wodwczas kaidemu z pozostatych akcjonariuszy przystuguje prawo
pierwszenstwa nabycia Oferowanych Akcji na zasadach okreslonych w ustepach ponizszych (,,Prawo Pierwszeristwa”).

Akcjonariusz Zbywajacy zobowigzany jest ztozy¢ pozostatym akcjonariuszom pisemng oferte Zbycia wszystkich Oferowanych Akcji
(,Oferta”), na takich samych warunkach, jak warunki Zbycia akcji na rzecz Proponowanego Nabywcy, w tym w szczegdlnosci za cene
rowng cenie lub wartosci innego wynagrodzenia w przypadku Zbycia innego niz sprzedaz. Oferta powinna okresla¢: (i) Akcjonariusza
Zbywajgcego oraz Proponowanego Nabywce, (ii) liczbe Oferowanych Akcji, oraz (iii) istotne warunki (w tym cene lub wartos¢ innego
wynagrodzenia w przypadku Zbycia innego niz sprzedaz, forme zaptaty oraz warunki i termin zapfaty, przy czym w przypadku
przenoszenia akcji pod tytutem darmowym lub za wynagrodzeniem innym niz wyrazone w pienigdzu, cena powinna by¢ réwna wartosci
Oferowanych Akcji ustalonej uchwatg Walnego Zgromadzenia) proponowanego Zbycia na rzecz Proponowanego Nabywcy (,, Warunki
Oferty”).

Kazdy z pozostatych akcjonariuszy w ciggu 30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia otrzymania Oferty bedzie miat prawo do ztozenia
Akcjonariuszowi Zbywajgcemu oswiadczenia, co do przyjecia Oferty (,,Zawiadomienie o Przyjeciu Oferty”), przy czym Oferta moze by¢
przyjeta jedynie w catosci, z takim jednakze zastrzezeniem, ze akcjonariusze GPV i StartVenture@Poland Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna (,,SVP”) ma prawo do przeniesienia prawa do nabycia Oferowanych Akcji w ramach
przystugujgcego mu Prawa Pierwszenstwa w catosci lub czesci na podmiot lub podmioty wskazane w o$wiadczeniu o przyjeciu Oferty. W
przypadku, gdy akcjonariusz nie ztozy oswiadczenia o przyjeciu Oferty w terminie okreslonym powyzej, uznaje sie, ze Oferte odrzucit.
Jezeli Oferta zostata przyjeta przez wiecej niz jednego akcjonariusza (,,Akcjonariusze Akceptujacy”), Akcjonariusz Zbywajacy zbedzie
Oferowane Akcje na rzecz Akcjonariuszy Akceptujgcych proporcjonalnie do wzajemnej proporcji posiadanych przez nich akcji w kapitale
zaktadowym Spotki, w terminie 30 (trzydziestu) dni od uptywu terminu na ztozenie Zawiadomienia o Przyjeciu Oferty, przy czym jezeli
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, przeniesienie Akcji Oferowanych na rzecz ktéregokolwiek ze Akcjonariuszy Akceptujacych
wymaga zgody lub zezwolenia jakiegokolwiek organu administracyjnego, zbycie Oferowanych Akcji na rzecz Akcjonariuszy Akceptujgcych
nastagpi w ciggu 30 (trzydziestu) dni od uzyskania takiej zgody lub zezwolenia. Celem unikniecia watpliwosci, dla obliczenia wzajemnej
proporcji posiadanych przez Akcjonariuszy Akceptujacych akcji w catym kapitale zaktadowym Spoétki, na potrzeby niniejszego
postanowienia, przyjmuje sie, ze kapitat zaktadowy Spoétki jest nizszy o wartosé nominalng Oferowanych Akgji.

W przypadku, gdy zaden z pozostatych akcjonariuszy nie przyjmie Oferty, oraz z zastrzezeniem postanowien ustepu 9 i kolejnych ponizej,
Akcjonariusz Zbywajacy bedzie uprawniony do Zbycia wszystkich Oferowanych Akcji na rzecz Proponowanego Nabywcy, na warunkach
okreslonych w Ofercie, w ciggu 90 (dziewieddziesieciu) dni od uptywu terminu na ztozenie Zawiadomienia o Przyjeciu Oferty. W
przypadku, gdy Akcjonariusz Zbywajacy nie zbedzie Oferowanych Akcji na rzecz Proponowanego Nabywcy w terminie okreslonym w
zdaniu poprzedzajacym, wowczas akcje te przestajg by¢ Oferowanymi Akcjami i nie moga by¢ zbyte bez wczesniejszego zaoferowania ich
pozostatym akcjonariuszom na zasadach niniejszego § 8.

PRAWO PRZYtACZENIA SIE DO ZBYCIA

9.

10.

11.

Jezeli Zatozyciel, GPV lub SVP (,Akcjonariusz Zbywajacy”) bedzie zamierzat zby¢ w ramach jednej lub wiecej powigzanych lub
niepowigzanych transakcji jakgkolwiek czes¢ lub wszystkie posiadane przez siebie akcje Spotki w takiej liczbie, ze tgczny udziat akcji
posiadanych przez Zatozyciela GPV i SVP w kapitale zaktadowym w wyniku takiego Zbycia spadnie ponizej 50% (piecdziesieciu procent),
za$ zaden z pozostatych akcjonariuszy nie wykona przystugujgcego mu Prawa Pierwszenstwa, wowczas akcjonariuszom posiadajgcym
akcje serii B (,,Uprawnieni Inwestorzy) bedzie przystugiwato prawo przytaczenia sie do transakcji zbycia Akcji Oferowanych Akcji na rzecz
Proponowanego Nabywcy, w taki sposéb, ze kazdy z Uprawnionych Inwestoréw bedzie miat prawo do zbycia na rzecz Proponowanego
Nabywcy wszystkich posiadanych przez siebie akcji, na warunkach identycznych jak Warunki Oferty (,,Prawo Przytaczenia sie do Zbycia
1”). W takim przypadku Akcjonariusz Zbywajacy zapewni, ze Proponowany Nabywca ztozy kazdemu z Uprawnionych Inwestoréw oferte
nabycia wszystkich akcji posiadanych przez kazdego z Inwestoréw w Spédtce, na warunkach identycznych jak Warunki Oferty (,,Oferta
Przytaczenia sie do Zbycia I”).

W ciggu 30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia otrzymania Oferty Przytgczenia sie do Zbycia, kazdy z Uprawnionych Inwestoréw ztozy
Akcjonariuszowi Zbywajgcemu oswiadczenie, co do przyjecia Oferty Przytgczenia sie do Zbycia. W przypadku, gdy ktérykolwiek z
Uprawnionych Inwestoréw nie ztozy oswiadczenia o przyjeciu Oferty Przytaczenia sie do Zbycia w terminie okreslonym powyzej, uznaje
sie, ze Oferte odrzucit.

Niezaleznie od postanowien ustepow 8-10 powyzej, jezeli GPV bedzie zamierzata zby¢ w ramach jednej lub wiecej powigzanych lub
niepowigzanych transakcji jakgkolwiek czes¢ lub wszystkie posiadane przez siebie akcje Spotki, zas zaden z pozostatych akcjonariuszy nie
wykona przystugujacego mu Prawa Pierwszenstwa, Uprawnionym Inwestorom bedzie przystugiwato prawo przytaczenia sie do transakcji
zbycia Akcji Oferowanych Akcji na rzecz Proponowanego Nabywcy, w taki sposdb, ze kazdy z Uprawnionych Inwestoréw bedzie miat
prawo do zbycia na rzecz Proponowanego Nabywcy takiej samej czesci posiadanych przez siebie akcji, na warunkach identycznych jak
Warunki Oferty (,,Prawo Przytaczenia sie do Zbycia II”). W takim przypadku GPV jako Akcjonariusz Zbywajacy zapewni, ze Proponowany
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12.

Nabyweca ztozy kazdemu z Uprawnionych Inwestoréw oferte nabycia stosownej liczby akcji posiadanych przez kazdego z Inwestoréw w
Spotce, na warunkach identycznych jak Warunki Oferty. Do Prawa Przytgczenia sie do Zbycia Il postanowienia ustepdéw 8-10 stosuje sie
odpowiednio.

Z zachowaniem postanowien ust. 8 powyzej oraz ustepow 13-16 ponizej, zbycie Akcji Oferowanych przez Akcjonariusza Zbywajgcego na
rzecz Proponowanego Nabywcy, w przypadku okreslonym w ustepie 9 powyzej, nie moze nastapi¢ wczesniej niz po odrzuceniu Oferty
Przytaczenia sie do Zbycia przez wszystkich Uprawnionych Inwestoréw, bezskutecznym uptywie terminu do przyjecia Oferty Przytaczenia
sie do Zbycia lub Zbyciu przez wszystkich Inwestordw, ktérzy skorzystali z Prawa Przytaczenia sie do Zbycia, wszystkich akcji posiadanych
w Spotce na rzecz Proponowanego Nabywcy w wykonaniu Prawa Przytgczenia sie do Zbycia.

PRAWO POCIAGNIECIA DO ZBYCIA AKCJI

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Jezeli ktérykolwiek z akcjonariuszy otrzyma od osoby trzeciej (,Oferent Wykupujacy”) oferte nabycia wszystkich akcji w kapitale
zaktadowym Spétki (,,Oferta Wykupu”), wéwczas akcjonariusz lub dziatajgcy tacznie akcjonariusze, posiadajgcy tacznie wiecej niz 50%
(piecdziesigt procent) wszystkich akcji Spotki (,,Akcjonariusze Pociggajacy”) majg prawo zgdac od pozostatych akcjonariuszy zbycia
wszystkich posiadanych przez nich akcji Spotki na rzecz Oferenta Wykupujacego (,,Prawo Pociggniecia do Zbycia Akcji”) na zasadach
okreslonych ponizej, pod warunkiem, ze w wyniku przyjecia Oferty Wykupu akcjonariusze posiadajgcy akcje imienne serii B otrzymaja
cene za zbywane akcje, po uwzglednieniu podziatu Wptywow ze Spieniezenia, nie nizszg niz rédwnowarto$¢ wktadéw pienieznych
whniesionych na pokrycie posiadanych przez siebie akcji powiekszonych o Minimalny Oczekiwany Zwrot, pomniejszong o wszelkie kwoty
uzyskane przez takiego akcjonariusza w zwigzku z wyptatg dywidendy przypadajgca na te akcje.

Niezaleznie od postanowien ustepu 1, po 30 czerwca 2019 roku Prawo Pociagniecia przystuguje akcjonariuszom posiadajgcy tacznie
wiecej niz 50% (piecdziesiat procent) wszystkich akcji serii B, bez wzgledu na cene okreslong w Ofercie Wykupu.

W celu realizacji Prawa Pociggniecia do Zbycia Akcji, Akcjonariusz Pociggajgcy lub Akcjonariusze Pociggajacy dziatajgcy wspdlnie
ztozy/ztozg wszystkim pozostatym akcjonariuszom Spétki pisemne zgdanie zbycia wszystkich akcji posiadanych przez pozostatych
akcjonariuszy w wykonaniu Prawa Pociggniecia do Zbycia Akcji (,,Zawiadomienie o Pociggnieciu”), ktére powinno okreslac: (i) Oferenta
Wykupujgcego, oraz (ii) istotne warunki (w tym cene, forme zaptaty oraz warunki i termin zaptaty), proponowanego nabycia akcji
(,Warunki Oferty Wykupu”); do Zawiadomienia o Pociggnieciu powinna by¢ dotgczona Oferta Wykupu.

Wszyscy akcjonariusze (tgcznie z Akcjonariuszem lub Akcjonariuszami Pociggajacymi) zbedg, w dniu wskazanym w Zawiadomieniu o
Pociggnieciu, wszystkie posiadane przez siebie akcje w Spotce na rzecz Oferenta Wykupujacego na Warunkach Oferty Wykupu, chyba, ze
W Ciggu 6 (szesciu) miesiecy od otrzymania Zawiadomienia o Pociggnieciu, (i) ktdrykolwiek z akcjonariuszy (,, Akcjonariusz Wykupujacy”)
lub Spétka ztozy Akcjonariuszowi lub Akcjonariuszom Pociggajacym nieodwotalng oferte nabycia wszystkich akcji posiadanych przez
Inwestora Pociggajacego w Spdtce na warunkach nie gorszych niz Warunki Oferty Wykupu, przy czym kazdy z Akcjonariuszy
Wykupujgcych ma prawo wskazania podmiotu lub podmiotow, ktére nabedg udziaty od Akcjonariusza lub Akcjonariuszy Pociggajgcych
zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu (i), wedle wtasnego uznania, a (ii) Akcjonariusz lub Akcjonariusze Pociggajacy zbeda
wszystkie posiadane przez siebie akcje na rzecz takiego Akcjonariusza Wykupujgcego lub Spotki w terminie 6 (szeSciu) miesiecy od
Zawiadomienia o Pociggnieciu. W przypadku zbywania akcji posiadanych przez Akcjonariusza Pociggajgcego na rzecz Akcjonariusza
Wykupujgcego akcjonariuszom innym niz Akcjonariusz Pociggajacy i Akcjonariusz Wykupujacy stuzy Prawo Przytgczenia sie do Zbycia na
warunkach okreslonych w ustepach 8-12 powyzej.

Zarzad Spétki jest upowazniony do ztozenia Akcjonariuszowi lub Akcjonariuszom Wykupujgcym oferty nabycia wszystkich akcji
posiadanych przez takiego Inwestora lub Inwestorow Wykupujgcych, za cene i na innych warunkach nie gorszych niz Warunki Oferty
Wykupu oraz do nabycia ww. akcji w celu umorzenia, na warunkach okreslonych w ustepie 16 powyzej.

Ograniczenia zbywalnosci akcji imiennych przewidziane w niniejszym § 8a pozostajg w mocy do chwili dematerializacji co najmniej jednej
akcji Spotki.

§ 9 Umorzenie akgji
Spotka moze nabywac akcje wtasne w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celéw wymienionych w art. 362 § 1 Kodeksu spétek
handlowych.
Akcje mogg by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego, za zgoda akcjonariusza, ktérego akcje majg by¢ umorzone
(umorzenie dobrowolne). O warunkach i trybie umorzenia akcji decyduje Walne Zgromadzenie Spétki.
Umorzenie akcji moze nastepowac za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wysokos¢ kwoty do zaptaty za umarzane akcje zostanie
okreslona kazdorazowo uchwatg Walnego Zgromadzenia Spofki.
W zamian za akcje umarzane Spétka moze wydawac swiadectwa uzytkowe na warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie Spétki.
Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzieta na walnym
zgromadzeniu, na ktérym powzieto uchwate o umorzeniu akgji.

§ 10 Zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego
Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpic¢ w drodze emisji nowych akcji na okaziciela lub imiennych albo podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony réwniez przez przeniesienie do niego z kapitatu
zapasowego lub kapitatu rezerwowego srodkdw okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.
Kapitat zaktadowy Spétki moze byé pokryty gotowka albo wktadami niepienieznymi albo w jeden i drugi sposoéb tacznie.
Po dokonaniu pierwszej dematerializacji akcji Spotki Zarzagd upowazniony jest do kazdorazowego zawierania uméw o rejestracje w
depozycie papieréw wartosciowych, w szczegélnosci w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.,
emitowanych przez Spotke papierdw wartosciowych, w tym akcji Spotki, a takze innych papieréw wartosciowych powstajacych w zwigzku
z emitowanymi przez Spétke papierami wartosciowymi.

§ 11 Kapitaty Spotki
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Kapitat zapasowy tworzy sie na zasadach przewidzianych w art. 396 Kodeksu spétek handlowych.
Kapitaty rezerwowe i fundusze celowe sa tworzone, o ile obowigzek ich tworzenia wynika z tresci obowigzujgcego prawa, badz tez z
podjetych przez Walne Zgromadzenie Spoétki uchwat.
Kapitaty rezerwowe, fundusze celowe oraz nadwyzki kapitatu zapasowego ponad wysokos¢ okreslong zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu
spotek handlowych mogg zosta¢ uzyte na cele wskazane uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki.
Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki, kapitat zapasowy w wysokosci okreslonej zgodnie z art. 396 § 1i § 5 Kodeksu spétek
handlowych moze zostac uzyty jedynie na pokrycie straty bilansowej wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

§ 12 Organy Spotki

Organami Spotki sa:

1.
2.
3.

=

10.

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad.

§ 13 Walne Zgromadzenie
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad dla rozpatrzenia spraw wymagajgcych niezwtocznego rozstrzygniecia, z wtasnej
inicjatywy, na zagdanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy przedstawiajgcych przynajmniej 1/20 czes$¢ kapitatu zaktadowego.
Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w ustepie 2 powyzej,
oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli uzna to za uzasadnione.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spotki lub co najmniej potowe ogdtu gtosow w
Spoétce mogay zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie; akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego Zgromadzenia.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy okreslone w Kodeksie spotek handlowych, w Statucie Spoétki i innych wiasciwych
aktach prawnych, w tym:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy,

2) podejmowanie uchwat o podziale zyskow lub pokryciu strat,

3) udzielanie absolutorium cztonkom organdw Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw,

4) podejmowanie postanowiern dotyczgcych roszczern o naprawienie szkody, wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

5) podejmowanie uchwat w sprawie zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

6) podejmowanie uchwat o potaczeniu Spotki z inng spoétka, o podziale lub przeksztatceniu Spodtki, o rozwigzaniu Spotki i wyznaczaniu
likwidatora,

7) podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszerstwa oraz warrantéw subskrypcyjnych wskazanych
w art. 453 § 2 Kodeksu spoétek handlowych,

8) zmiana Statutu Spétki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu zaktadowego;

9) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki,

10) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

11) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

12) podejmowanie uchwat o umorzeniu akgji,

13) udzielanie zgody na zajmowanie sie przez cztonka Rady Nadzorczej interesami konkurencyjnymi lub uczestniczenie w spétce
konkurencyjnej,

14) podejmowanie innych decyzji przewidzianych przepisami prawa i niniejszego Statutu oraz rozstrzyganie spraw wnoszonych przez
akcjonariuszy, Zarzad i Rade Nadzorcza.

Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.

Uchwaty mozna powzigé takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wnosi

sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg podejmowane zwykta wiekszoscig gtoséw, chyba ze postanowienia Statutu Spétki lub Kodeksu spétek

handlowych stanowig inaczej. Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub niniejszego Statutu nie stanowia inaczej, Walne

Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgji.

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spétki, w Warszawie lub innym miejscu wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego

Zgromadzenia znajdujgcym sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Szczegotowy tryb i zasady odbycia Walnych Zgromadzen, w tym w szczegdlnosci dotyczace zwotywania Walnych Zgromadzen, zadania

umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, zgtaszania projektéw uchwat, prowadzenia obrad, a takze

inne sprawy zwigzane z organizacjg i odbyciem Walnego Zgromadzenia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia uchwalany przez

Walne Zgromadzenie Spotki.

§ 14 Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.
Wspdlna kadencja cztonkdédw Rady Nadzorczej trwa 4 (cztery) lata. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze byé ponownie wybrany do
petnienia tej funkcji.
Mandaty cztonkédw Rady Nadzorczej wygasajg najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

finansowe Spdtki za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa takze wskutek Smierci, rezygnacji lub odwotania cztonka Rady Nadzorczej.

W przypadku, gdy na skutek wygasniecia mandatu jednego lub wiekszej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, w
okresie pomiedzy odbyciem Walnych Zgromadzen, Rada Nadzorcza utraci zdolnos$¢ do podejmowania uchwat, pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej uprawnieni sg do kooptacji jednego lub wiekszej liczby cztonkdw Rady, tak by w sktad Rady Nadzorczej wchodzita liczba
cztonkdw wskazana w ust. 2.

Dokonany zgodnie z ustepem poprzedzajgcym wyboér cztonka lub cztonkdw Rady Nadzorczej musi zostac zatwierdzony przez najblizsze
Walne Zgromadzenie, ktére powinno zosta¢ niezwiocznie zwotane przez Rade Nadzorczg w trybie dozwolonym przez postanowienia
Kodeksu spdtek handlowych i Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spotki. W przypadku nie zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
wyboru nowego cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej dokonanego w trybie kooptacji, Walne Zgromadzenie dokona wyboru nowego
cztonka Rady Nadzorczej na miejsce osoby, ktorej powotania nie zatwierdzono. Czynnosci nadzorcze i decyzje podjete w okresie od
powotania (kooptacji) do podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o niezatwierdzeniu powotania, przez cztonka Rady Nadzorczej lub
przy udziale cztonka Rady Nadzorczej, ktdrego powotania w trybie kooptacji nie zatwierdzono — sg wazne.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem
mandatéw pozostatych cztonkéw Rady.

Na pierwszym, w danej kadencji, posiedzeniu Rada Nadzorcza wybierze ze swego grona Przewodniczgcego, ktory bedzie przewodniczyt
posiedzeniom Rady Nadzorczej i kierowat jej pracami, a w miare potrzeby takze jednego lub dwdch Wiceprzewodniczacych.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy, przy czym posiedzenia Rady
Nadzorczej odbywaja sie nie rzadziej niz co trzy miesigce.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba ze przepisy prawa lub niniejszy Statut przewiduja
surowsze warunki podejmowania uchwat. Jezeli glosowanie pozostaje nierozstrzygniete decyduje gtos Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali powiadomieni o terminie i miejscu posiedzenia, co
najmniej na tydzien przed posiedzeniem.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj gtos na pismie za posrednictwem innego
Cztonka Rady Nadzorczej - oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady.
Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty bez odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, w trybie pisemnym obiegowym, lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. W przypadku gtosowania przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, wszyscy cztonkowie Rady powinni by¢ poinformowani o takim sposobie gtosowania
listem poleconym lub pocztg elektroniczng, przy czym w przypadku powiadomienia o posiedzeniu Rady Nadzorczej pocztg elektroniczng
do skutecznosci takiego powiadomienia konieczne jest potwierdzenie otrzymania powiadomienia przez takiego cztonka Rady Nadzorczej.
Uchwaty podjete w trybie pisemnym obiegowym sg wazne, o ile zostaty podpisane przez wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaty
podejmowane z wykorzystaniem srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ sg wazne, o ile zostaty podpisane przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

W sprawach dotyczacych powotywania i odwotywania cztonkdéw Zarzadu, a takie zawieszania w czynnosciach tych oséb, oraz
powotywania Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, podejmowanie uchwat w sposéb okreslony
w ustepie 13 powyzej (tj. na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej) jest wytgczone.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg otrzymywaé wynagrodzenie okre$lone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Szczegbtowe zasady dziatania Rady Nadzorczej Spétki zostang okreslone w Regulaminie Rady Nadzorczej. Regulamin ten zostanie
uchwalony przez Rade Nadzorcza.

W celu nalezytego wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze bada¢ wszystkie dokumenty Spétki, zagdaé od Zarzadu Spoétki i
pracownikéw sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji stanu majgtku Spoétki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy okreslone w Kodeksie spdtek handlowych, w Statucie Spoéfki i innych wtasciwych aktach
prawnych, w tym:

1) ocena bilansu oraz rachunku zyskdw i strat co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena sprawozdania Zarzgdu oraz wnioskdw Zarzadu co do podziatu zyskéw lub pokrycia strat i co do emisji obligacji,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego, pisemnego sprawozdania z wynikéw powyzszych badan,

4) powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu (w tym Prezesa Zarzadu),

5) ustalanie zasad zatrudniania i wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

6) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

7) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe Spotki,

8) ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spotki i wprowadzanie innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w
uchwale Zgromadzenia,

9) reprezentowanie Spétki w umowach z cztonkami Zarzgdu oraz w sporach z Zarzagdem lub jego cztonkami

10) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

11) wyrazanie zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomosci, a takze udziatu w nieruchomosci i uzytkowania wieczystego bez wzgledu
na wartos¢ nabywanego lub zbywanego prawa, ktére nie zostato przewidziane w planach finansowych i planach gospodarczych
Spotki zatwierdzonych zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki,

12) wyrazanie zgody na udzielenie prokury przez Zarzad,

13) wyrazanie zgody w formie uchwaty na nabycie akcji wtasnych Spétki,

14) zatwierdzanie budzetu, obejmujgcego roczny plan finansowy (,,Budzet”) oraz zatwierdzanie strategii biznesowej Spotki, przy czym
jesli w terminie 60 (szesédziesieciu) dni od przedstawienia przez Zarzad projektu Budzetu Rada Nadzorcza nie podejmie zadnej
uchwaty w tej sprawie ani nie zgtosi istotnych zastrzezen na pismie, projekt Budzetu uznaje sie za przyjety,

15) zatwierdzanie plandw zaktadajgcych przyznanie pracownikom i wspoétpracownikom Spoétki oraz cztonkom jej organdéw akcji w
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10.

11.

Spotce lub innych planédw motywacyjnych oraz regulamindéw i innych dokumentéw odnoszacych sie do tych plandw,
zatwierdzanie udziatu kluczowych pracownikéw, wspétpracownikéw, cztonkdw organdw Spotki w takich planach motywacyjnych,

16) wyrazanie zgody na zaciggniecie zobowigzan przekraczajacych kwote 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych, w ramach jednej lub kilku
transakcji, narastajgco od poczatku kazdego roku obrotowego, ktére nie byty przewidziane w Budzecie zatwierdzonym przez
Rade Nadzorczg lub ktére nie s pozyczkami zaciggnietymi w ramach normalnej dziatalnosci Spétki,

17) wyrazanie zgody na dokonywanie jakichkolwiek wydatkéw i wyptat operacyjnych o wartosci przekraczajacej kwote 100.000,00
(sto tysiecy) ztotych w ciggu jednego roku obrotowego, ktére nie byty przewidziane w Budzecie zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg,

18) wyrazanie zgody na zawarcie umow z podmiotami powigzanymi ze Spodtkg lub cztonkami jej organdw, wiaczywszy podmioty
zalezne i powigzane z tymi osobami w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, o wartosci przekraczajacej kwote 100.000,00 (sto
tysiecy) ztotych w ciggu kolejnych 12 (dwunastu) miesiecy kalendarzowych, chyba, ze kwoty wynikajace z takich umoéw zostaty
uwzglednione w Budzecie,

19) wyrazanie zgody na udzielanie i zacigganie pozyczek, nabywanie akcji i innych papieréw wartosciowych emitowanych przez inne
podmioty, ktére nie byty przewidziane w Budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg,

20) wyrazanie zgody na udzielanie jakichkolwiek gwarancji, poreczen i zacigganie innych zobowigzan pozabilansowych przez Spotke
lub przejmowanie obowigzku naprawienia szkody nie przewidzianych w Budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza,

21) wyrazanie zgody na dokonanie inwestycji kapitatowych podejmowanych przez Spotke poza zakresem jej normalnej dziatalnosci,
za wyjatkiem - inwestycji kapitatowych przewidzianych w Budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg,

22) wyrazanie zgody na przyjmowanie grantdw z instytucji miedzynarodowych, rzagdowych, finansowych lub innych (np. z Unii
Europejskiej lub Narodowego Banku Polskiego),

23) wyrazanie zgody na sprzedaz, najem, zastaw, zastaw rejestrowy, hipoteke oraz inne obcigzenie lub przeniesienie jakiejkolwiek
czesci majatku Spotki, o wartosci przekraczajgcej kwote 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych nie przewidziane w Budzecie
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg,

24) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spétke udziatéw lub akcji w innych spétkach handlowych oraz na przystapienie
Spétki do spotek osobowych lub spotek cywilnych,

25) wyrazenie zgody na zbycie w zamian za gotdéwke sktadnikdéw majatku Spotki stanowigcych co najmniej 51% (piecdziesiat jeden
procent) ogdlnej wartosci aktywow Spotki, ktdre nie byto przewidziane w Budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg,

26) udzielanie zgody na zawarcie umowy w sprawie sprzedazy, przeniesienia, licencjonowania, zastawiania lub ustanawiania innych
obcigzen na posiadanych przez Spétke technologiach lub prawach wtasnosci intelektualnej oraz domenach internetowych nie
przewidziane w Budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg, za wyjatkiem udzielania licencji udzielanych w ramach normalne;j
dziatalnosci Spétki, w tym w szczegdlnosci na udzielenie wytacznej, nieodwotalnej licencji lub ustanowienie innego wytacznego i
nieodwotalnego prawa korzystania z praw wtasnosci intelektualnej, nalezgcych do Spétki,

27) udzielanie zgody na sposdb gtosowania przez Spétke na Walnych Zgromadzeniach spétek NanoVelos Spétka Akcyjna, NanoSanguis
Spétka Akcyjna i NanoThea Spétka Akcyjna w sprawach podwyzszenia kapitatu zaktadowego tych spétek poprzez emisje akcji, w
wyniku ktdrej udziat Spoétki w kapitale zaktadowym ktérejkolwiek z tych Spétek spadtby ponizej 80% (osiemdziesigt procent),

28) udzielanie zgody na sposoéb gtosowania przez Spétke na Walnych Zgromadzeniach spétek NanoVelos Spétka Akcyjna, NanoSanguis
Spotka Akcyjna i NanoThea Spdtka Akcyjna w sprawach: (i) zbycia w zamian za gotéwke sktadnikdéw majatku spétki stanowigcych
co najmniej 51% (piecdziesiat jeden procent) ogdlnej wartosci aktywow takiej spotki lub (ii) zawarcia umowy w sprawie sprzedazy,
przeniesienia, licencjonowania, zastawiania lub ustanawiania innych obcigzen na posiadanych przez taka spdtke technologiach
lub prawach witasnosci intelektualnej oraz domenach internetowych, za wyjatkiem udzielania licencji udzielanych w ramach
normalnej dziatalnosci takiej spotki, w tym w szczegdlnosci na udzielenie wytgcznej, nieodwotalnej licencji lub ustanowienie
innego wyfacznego i nieodwotalnego prawa korzystania z praw wtfasnosci intelektualnej, nalezgcych do takiej spofki.

§ 15 Zarzad
Zarzad sktada sie z jednego albo wiekszej liczby cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg,
na wspolng, trzyletnig kadencje.
Liczbe oséb wchodzacych w sktad Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.
Mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
Mandat cztonka Zarzgdu wygasa takze wskutek sSmierci, rezygnacji albo odwotania go, takze przed uptywem kadencji, ze sktadu Zarzadu.
Mandat cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw
pozostatych cztonkéw Zarzadu.
Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych samych oséb na kolejne kadencje Zarzadu.
Cztonkowie Zarzgdu mogg by¢ zatrudnieni w Spdétce na podstawie umowy o prace lub na podstawie innej umowy cywilnoprawne;j.
W umowach miedzy Spotka a cztonkiem Zarzgdu oraz w sporach z nim Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza lub petnomocnik powotany
uchwata Walnego Zgromadzenia.
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke na zewnatrz w stosunku do wtadz, urzedéw i oséb trzecich, w postepowaniu przed
sadem i poza nim. Kazdy z cztonkdw Zarzadu jest zobowigzany i uprawniony do prowadzenia spraw Spétki.
Zarzad, w ramach swych kompetencji, prowadzi wszelkie sprawy z wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji innych organéw Spotki
i zobowigzany jest zarzgdza¢ majatkiem i sprawami Spétki z nalezytg starannoscig wymagang w obrocie gospodarczym, przestrzegac
prawa, postanowien niniejszego Statutu oraz uchwat podjetych przez organy Spétki w granicach ich kompetenciji.
W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki i reprezentowania Spétki uprawniony jest Prezes
Zarzadu. W przypadku powotania Zarzagdu wieloosobowego — do dokonywania czynnosci prawnych i sktadania oswiadczen w imieniu
Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkdéw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tgcznie z prokurentem.
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12. Do ustanowienia prokury wymagana jest jednomysina zgoda wszystkich cztonkéw Zarzadu. Odwota¢ prokure moze kazdy cztonek
Zarzadu — samodzielnie.
13. Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju Zarzgd moze ustanowi¢ petnomocnikédw Spétki, upowaznionych do dziatania w granicach

udzielonego petnomocnictwa.

14. Uchwaty Zarzadu zapadaja zwykia wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

15. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzgdu, w szczegdélnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace cztonkdw Zarzadu, a takze zwotuje
i przewodniczy posiedzeniom Zarzgdu. W czasie nieobecnosci Prezesa Zarzgdu obowigzki te wykonuje wyznaczony przez Prezesa Zarzadu
cztonek Zarzadu.

16. Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w siedzibie Spotki lub przy wykorzystaniu sSrodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
Prawo zwotania posiedzenia przystuguje kazdemu z cztonkéw Zarzadu. Zarzad moze podejmowacé uchwaty w drodze pisemnej lub z
wykorzystaniem srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Podjecie uchwaty w drodze pisemnej lub z wykorzystaniem
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc jest wazne, jesli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali poinformowani o tresci
projektu uchwaty.

17. Cztonkowie Zarzgdu mogg bra¢ udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej, o ile Rada Nadzorcza nie zdecyduje inacze;j.
18. Szczegbtowy tryb dziatania Zarzadu okresla regulamin Zarzadu, uchwalony przez Zarzad, a zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.
§ 16 Udziat w zysku i fundusze Spotki
1. Zysk Spotki, przy uwzglednieniu wtasciwych przepiséw prawa w tym zakresie, moze by¢ przeznaczony w szczegélnosci na: 1) odpisy na

kapitat zapasowy, 2) odpisy na zasilenie kapitatdw rezerwowych lub funduszy celowych tworzonych w Spétce, 3) inwestycje, 4)
dywidende dla akcjonariuszy.

2. Akcjonariusze majq prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

3. Dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dziern dywidendy) oraz termin
wyptaty dywidendy (dzien wyptaty dywidendy) okresla uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki.

4, Zarzad Spotki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom Spétki zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku

obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate takiej zaliczki. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

§ 17 Zakaz konkurencji
1. Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Spatki zajmowad sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczyé w spétce konkurencyjnej
jako wspdlnik spétki cywilnej, spdtki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej badZ uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej
osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w
niej przez cztonka zarzadu co najmniej 10% udziatéw albo akcji bgdZ prawa do powotania co najmniej jednego cztonka zarzadu.
2. Zezwolenia, o ktéry mowa w ust.1 powyzej udziela Rada Nadzorcza.

§ 18 Rachunkowos¢
Spotka prowadzi rachunkowos$¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowigzujgcymi w Rzeczypospolitej Polskiej przepisami prawa.

§ 19 Rok obrotowy
Rok obrotowy Spoétki rozpoczyna sie 1 stycznia a koriczy 31 grudnia tego samego roku kalendarzowego. Pierwszy rok obrotowy spétki koriczy sie
31 grudnia 2016 roku.

§ 20 Postanowienia korncowe

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spoétek handlowych i inne obowigzujace przepisy
prawa.
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6.3. Definicje i objasnienia Skrotow

Akcje, Akcje Emitenta, Akcje Spotki

Akcje Oferowane oraz Akcje Istniejgce

Akcje Istniejace

13.956.570 wyemitowanych na Date Memorandum akcji Spétki serii A, serii B, serii C, serii D, , serii
F, serii G, zdematerializowanych i znajdujacych sie w obrocie gietdowym na rynku regulowanym GPW
w Warszawie SA. Akcje zostaty zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez KDPW pod kodem ISIN: PLNNGRP00011

Akcje Oferowane, Akcje Serii H,
Akcje Nowej Emisji

do 2.791.313 nowo emitowanych akcji Spétki na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda, bedacych przedmiotem Oferty

CAGR

(ang. Compound Annual Growth Rate), skumulowany roczny wskaznik wzrostu - jest to Sredni
wskaznik rocznego wzrostu w badanym okresie

Cena Akcji Oferowanych

cena emisyjna Akcji serii H

CPI

indeks wzrostu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych publikowany w Polsce przez GUS

Data Memorandum

dzien opublikowania niniejszego Memorandum

Deklaracja

os$wiadczenie sktadane przez Inwestoréw zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych na zasadach
okreslonych w Memorandum

Doradca finansowy, Addventure Sp. z
0.0. i Wspdlnicy Sp. k.

ADDVENTURE Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy Spétka komandytowa z siedzibg
w Krakowie

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dz.U.UE.L.

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej serii L

Dz. Urz.

Dziennik Urzedowy

dzien roboczy

kazdy dzien nie bedacy sobotg lub dniem ustawowo wolnym od pracy w Rzeczpospolitej Polskiej

EBIT

zysk z dziatalnosci operacyjnej

EBITDA

zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, EBITDA nie jest miarg wynikow
operacyjnych ani ptynnosci wedtug MSR/MSSF. EBITDA jest miarg stosowang przez Emitenta w
zarzadzaniu jej dziatalnoscig. Wielkos$¢ ta jest powszechnie stosowana przez inwestoréw w celu
spojnego porownania wynikdw jednostek bez uwzgledniania przychoddw i kosztéw finansowych oraz
amortyzacji, ktéra moze rdzni¢ sie znacznie, zaleznie od przyjetych w poszczegdlnych spdtkach
szacunkéw dotyczacych pozostatego okresu ekonomicznego uzytkowania srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych. W zwigzku z tym EBITDA zostat zaprezentowany w niniejszym
Prospekcie, aby umozliwi¢ petniejszg analize wynikdw dziatalnosci Grupy Emitenta w poréwnaniu z
innymi podmiotami. Nie nalezy jednak rozpatrywac EBITDA niezaleznie od wynikéw z dziatalnosci
ustalonych zgodnie z MSSF. Poniewaz EBITDA nie posiada jednolitej definicji, EBITDA prezentowany
przez Emitenta moze by¢ nieporéwnywalny z EBITDA prezentowanym przez inne spotki

EIC

Europejska Rada ds. Innowacji (ang. European Innovation Council). Jest to inicjatywa Komisji
Europejskiej, ktora wspiera¢ najbardziej obiecujgcych europejskich
przedsiebiorcéw z matych i Srednich firm oraz naukowcdéw w realizowaniu ich projektéw. Zapewnia

ma innowatoréw:
bezposrednie wsparcie dla innowatoréw poprzez dwa gtéwne instrumenty finansowania: Pathfinder
— dla wczesnych etapdw prac B+R i Accelerator — dla etapu rozwoju oraz wprowadzania na rynek.
Dziatalnos$¢ ta ma by¢ uzupetnieniem prac Europejskiego Instytutu Innowacji i Technologii (EIT)

Emitent, NanoGroup, Spétka

NanoGroup Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

euro, EUR

prawny srodek ptatniczy obowigzujgcy w krajach Europejskiej Unii Walutowej

Gietda, GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Grupa Emitenta

Emitent (NanoGroup S.A.) oraz spotki zalezne Emitenta w Dacie Memorandum (NanoVelos S.A,,
NanoThea S.A., NanoSanguis S.A.

GUS

Gtéwny Urzad Statystyczny

Inwestor Indywidualny

inwestor niebedgcy Inwestorem Instytucjonalnym

Inwestor Instytucjonalny

inwestor kwalifikowany w rozumieniu art. 2 lit. ) Rozporzadzenia Prospektowego oraz inne osoby,
do ktérych zostanie przez Koordynatora Oferty skierowane zaproszenie do wziecia udziatu w procesie
budowy Ksiegi Popytu

IRR

(ang. Internal Rate of Return), wewnetrzna stopa zwrotu

Kc, Kodeks cywilny

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U. z 2020 r. poz. 875 ze zm.)

KDPW, Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
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Koordynator Oferty

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. w Warszawie

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy

Ksh, Kodeks spotek handlowych

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2020 r. poz. 1526 ze zm..)

Ksiega Popytu

Rejestr inwestorow, ktorzy skutecznie ztozyli deklaracje zainteresowania nabyciem Akgji
Oferowanych, zawierajgca liczbe Akcji Oferowanych, ktérg planujg naby¢ oraz proponowang cene

Memorandum, Memorandum

niniejsze memorandum inwestycyjne

Informacyjne

MP Monitor Polski

MSR W zaleznosci od kontekstu, Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci albo Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci zatwierdzone przez Unie Europejska

MSR 24 Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci - Ujawnianie informacji na temat podmiotéw
powigzanych (Dz.U.UE.L 320/146)

MSSF W zaleznosci od kontekstu, Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej albo

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie Europejska

Emitent, Spotka, NanoGroup

NanoGroup S.A.

NanoSanguis

NanoSanguis S.A.

NanoThea NanoThea S.A.

NanoVelos NanoVelos S.A.

NBP Narodowy Bank Polski

NPV (ang. Net Present Value), wartos¢ biezgca netto

Obecni Akcjonariusze

akcjonariusze Emitenta w Dacie Memorandum

Oferta, Oferta Publiczna, Publiczna
Oferta

Oferta publiczna Akcji Oferowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przeprowadzana na
podstawie Memorandum Informacyjnego

PAP Polska Agencja Prasowa S.A.

PDA, Prawo do Akcji Prawo do Akcji Serii H w rozumieniu Ustawy o Obrocie

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci — wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 24grudnia

2007 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci (Dz. U. Nr 251, poz. 1885, z p6zn. zm.)

PLN, ztoty, zt

prawny $rodek ptatniczy Rzeczypospolite]j Polskiej

POK

Punkt Obstugi Klienta

Prawo Bankowe

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe (Dz. U. z 2012 r., p0z.1376, z pdZn. zm.)

Prawo Dewizowe

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. z 2020 r. poz. 284 ze zm)

Prawo Zamoéwien Publicznych

ustawa z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamowien publicznych (Dz. U. z 2010 r., Nr 113, poz. 759, z
pdin. zm.)

Przedziat Cenowy

Przedziat, w ramach ktérego ustalona zostanie ostateczna cena dla Akc;ji Serii H

Przewodniczacy

przewodniczacy Rady Nadzorczej

Publiczna Oferta

patrz definicja Oferty

PZR

Polskie Zasady Rachunkowosci

Rada Nadzorcza

rada nadzorcza Emitenta

Rekomendacja CESR

Rekomendacje w sprawie spdjnej implementacji Rozporzgdzenia Komisji Europejskiej nr 809/2004 o
prospekcie, wydane przez Komitet Europejskich Regulatoréw Rynku Papieréw WartoSciowych

Regulamin GPW, Regulamin Gietdy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — uchwalony Uchwatg Rady Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r., z pdzniejszymi
zmianami

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (stan prawny poczawszy
od dnia 3 marca 2020 r.), uwzgledniajgcy zmiany wprowadzone uchwatami nr 27/727/18 z dnia 19
czerwca 2018 r. oraz nr 33/801/19 z dnia 22 maja 2019 r., a takze zmiany wprowadzone uchwatg Rady
Nadzorczej KDPW S.A. nr 44/812/19 z dnia 2 sierpnia 2019 .

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe
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2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. U. UE L 2014 Nr 173, str. 1)

Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Kontroli Koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw (Dz. U. UE L 2014 Nr 24, str. 1 z dnia 29 stycznia 2004 r.);

Rozporzadzenie 2017/1129,
Rozporzadzenie Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L
168 2 30.6.2017, str. 12—82)

Rozporzadzenie dot. Memorandum

Rozporzadzenie Ministra Finansow 12 maja 2020 r. w sprawie szczegdétowych warunkow, jakim
powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne (Dz. U. 2020.1053 z dnia 2020.06.17)

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie Ministra Finanséw 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami parnstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(tekst jednolity Dz.U. z 2018 r. poz. 757);

Rozporzadzenie o Rynku Oficjalnych
Notowan

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie szczegdétowych warunkéw,
jakie musi spetniac rynek oficjalnych notowan oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na tym rynku (Dz. U. z 2019 r., poz. 803 z pdzn. zm.)

RP Rzeczpospolita Polska
RPP Rada Polityki Pienieznej
SA, S.A. spotka akcyjna

Spotka patrz definicja Emitenta

Sp.z 0.0.,sp.z0.0.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

StartVenture@Poland Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

,StartVenture@Poland Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spdtka Komandytowo-akcyjna

Statut

Statut Emitenta

Szczegbtowe Zasady Dziatania KDPW

Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (stan prawny
poczawszy od dnia 3 marca 2020 r.)

Szczegbtowe Zasady Obrotu
Gietdowego w systemie UPT

Szczegdtowe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP (tekst ujednolicony wedtug stanu prawnego
na dzien 4 marca 2019 r.) w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 1038/1012 Zarzadu Gietdy z dnia 17
pazdziernika 2012 r. z pézniejszymi zmianami

Transza Matych Inwestoréw, TMI

transza Akcji Oferowanych dedykowana dla Inwestoréw Indywidualnych

Transza Duzych Inwestoréw, TDI

transza Akcji Oferowanych dedykowana dla Inwestoréw Instytucjonalnych oraz Inwestoréw
Indywidualnych, ktérzy ztozg zapis w odpowiedzi na Zaproszenie lub bez Zaproszenia o wartosci
minimalnej 200.000 zt

Uchwata Emisyjna

Uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 12 pazdziernika 2020 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H z jednoczesnym
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru do akcji nowej emisji oraz w
sprawie zmiany Statutu Spotki

UE Unia Europejska
UOKiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
UsD, dolar prawny $rodek ptatniczy Standw Zjednoczonych Ameryki

Ustawa o Biegtych Rewidentach,
Firmach Audytorskich oraz Nadzorze
Publicznym

ustawa z dnia z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (tekst jednolity Dz.U. z 2020 r. poz. 1415 ze zm..)

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U. 2020 r., poz. 95 z pdzn. zm.)

Ustawy o Kontroli Niektorych
Inwestycji

ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektorych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz.
117 z péin. zm.)

Ustawa o Krajowym Rejestrze
Sadowym

ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r.,
poz. 1500 z pdzn. zm.)

Ustawa o Obrocie, Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2020 r. poz. 89 ze zm.)
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Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw

ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2020 r. poz. 1076 ze
zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o Ofercie
Publicznej

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2019 r. poz.
623 ze zm .)

Ustawa o PIT

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. 2020
r., poz. 1426 z pdzn. zm.)

Ustawa o CIT

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (tekst jednolity: Dz. U.
2020 ., poz. 1406 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. z
2020r., poz. 815 z pdin. zm.)

Ustawa o Podatku od Spadkow i
Darowizn

ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz.
1813 z pdzn. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2020 r. poz. 568 ze zm. )

Walne Zgromadzenie

walne zgromadzenie Emitenta

WIBOR

Warsaw Interbank Offered Rate — sSrednia stopa procentowa funkcjonujgca na polskim rynku
bankowym oznaczajgca stope procentowg po jakiej banki udzielajg pozyczek na pienieznym rynku
bankowym

Wiceprzewodniczacy

wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

WZ, NWZ, ZWZ

Walne Zgromadzenie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Zapis

Zapis na Akcje Oferowane

Zaproszenie

imienne Zaproszenie do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane

Zasady Dobrych Praktyk

zasady okreslone w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW”, stanowigcym
Zatacznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r. ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW”, obowigzujgcym od 1 stycznia 2013 roku, ktérego petna tres¢ znajduje sie na
stronie dedykowanej zagadnieniom fadu korporacyjnego pod adresem:
http://www.corp-gov.gpw.pl

internetowej

Zarzad

zarzad Emitenta

Zarzad Gietdy

Definicje i skroty - czes¢ specjalistyczna

5-fluorouracyl

zarzad Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

(5-FU) organiczny zwigzek chemiczny z grupy zasad pirymidynowych, fluorowa pochodna uracylu. Jest
cytostatykiem nalezgcym do antymetabolikdéw pirymidyn i jest stosowany jako przeciwnowotworowy
lek fazowo-specyficzny

Aptamery

Oligonukleotydy (krotkie fragmenty DNA lub RNA) lub peptydy, ktére wigzg sie specyficznie z
okreslong czasteczka. Aptamery wystepuja w ryboprzetacznikach. Mozna je tez uzyskiwac sztucznie
selekcjonujac z puli o losowych sekwencjach takie, ktdre wigzg docelowg czasteczke najmocniej lub
najbardziej specyficznie

Badanie histopatologiczne, ocena
histopatologiczna

Badanie pod mikroskopem materiatu pobranego od pacjenta w celu oceny charakteru procesu
chorobowego

Badania kliniczne

Badania naukowe, ktérych zasadniczym celem jest okreslenie skutecznosci oraz bezpieczenstwa
stosowania produktu leczniczego, wyrobu medycznego lub innej techniki medycznej (zabiegu, testu
diagnostycznego)

Badania przedkliniczne

Ocena dziatania zwigzku lub preparatu poprzez préby in vivo i in vitro

Biokompatybilnos¢, biozgodnos¢

Cecha substancji lub materiatu warunkujgca jego prawidtowe dziatanie w zywym organizmie.
Materiat o duzej biozgodnosci powinien charakteryzowac sie nastepujgcymi cechami: (i) brak
toksycznosci; (ii) brak wptywu na uktad odpornosciowy organizmu; (iii) niewywotywanie hemolizy.

Biopolimer

Polimery wystepujace naturalnie w organizmach zywych, ktére sg przez nie produkowane. Znaczna
cze$¢ zwigzkdw organicznych wystepujacych w organizmach to biopolimery. Wchodzg w sktad
komorek, sg tez budulcem w obszarach miedzykomérkowych
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cGLP, standard cGLP

Good Laboratory Practice (GLP) - Dobra Praktyka Laboratoryjna, current GLP (cGLP) —aktualna Dobra
Praktyka Lekarska. W Polsce wprowadza jg Rozporzadzenie Ministra Zdrowia w sprawie kryteriéw,
ktére powinny spetnia¢ jednostki wykonujgce badania substancji i preparatéw chemicznych oraz
kontroli spetnienia tych kryteridow. GLP jest systemem zapewnienia jakosci badan, okreslajgcym
zasady organizacji jednostek badawczych wykonujacych niekliniczne badania z zakresu
bezpieczenstwa i zdrowia cztowieka i Srodowiska, w szczegdlnosci badania substancji i preparatow
chemicznych wymagane ustawg, i warunki, w jakich te badania sg planowane, przeprowadzane i
monitorowane, a ich wyniki sa zapisywane, przechowywane i podawane w sprawozdaniu

Chelatacja

Metoda terapeutyczna polegajgca na, najczesciej pozajelitowym (dozylnym), niekiedy doustnym,
podawaniu czynnikéw chelatujgcych (chelatoréw); powszechnie akceptowana w medycynie przy
zatruciu metalami ciezkimi, w celu usuniecia ich z organizmu i przy hiperkalcemii lub zatruciu
preparatami naparstnicy, w celu obnizenia poziomu wapnia (nastepuje zwigzanie jondw metalu w
usuwany z organizmu chelat, chelatorami sg czesto chelaty metalu o nizszym powinowactwie
chemicznym do liganda niz metal usuwany, w przypadku metali ciezkich - wapnia, w przypadku
wapnia - sodu, nastepuje uwolnienie metalu o nizszym powinowactwie i zwigzanie o wyzszym)

Choroby proliferacyjne

Choroby
nowotworowych

zwigzane z niekontrolowanym rozrostem komodrek, gtéwnie dotyczy proceséw

Chromatyna

Wibknista substancja wystepujagca w jadrze komodrkowym, zbudowana z DNA, histondw i
niehistonowych biatek. Stanowi gtéwny sktadnik chromosomoéw

Cytotoksycznos¢, efekt
cytotoksycznosci

Okreslenie to oznacza szeroko pojetg toksycznos¢ réznych substancji i roznego rodzaju komodrek
wzgledem komérek w danym organizmie. Cytotoksyczno$¢ moze by¢ bardziej precyzyjnie okreslona,
przez podanie w nazwie typu komadrek, na ktdry dziata dany czynnik.

Diagnostyka PET

Pozytonowa tomografia emisyjna. Technika obrazowania, w ktoérej (zamiast jak w tomografii
komputerowej, zewnetrznego zrddta promieniowania rentgenowskiego lub radioaktywnego)
rejestruje sie promieniowanie powstajace podczas anihilacji pozytondw (anty-elektronéw). Zrédtem
pozytonow jest podana pacjentowi substancja promieniotwdrcza, ulegajgca rozpadowi beta plus.
Substancja ta zawiera izotopy promieniotwdrcze o krétkim czasie potowicznego rozpadu, dzieki
czemu wiekszos¢ promieniowania powstaje w trakcie badania, co ogranicza powstawanie uszkodzen
tkanek wywotanych promieniowaniem.

EMA

(ang. European Medicines Agency) Europejska Agencja Oceny Produktéow Leczniczych - Agencja
zapewnia koordynacje oceny i nadzoru produktéw leczniczych stosowanych u ludzi i do celéw
weterynaryjnych na catym terytorium Unii Europejskiej

Enkapsulacja leku

Enkapsulacja jest to proces zamykania substancji aktywnej (leku) w otoczce z odpowiedniego
materiatu np. polimeru. Celami enkapsulacji sa: zamykanie sktadnikéw aktywnych i kontrola ich
uwalniania, przedtuzenie ich trwatosci i stabilizacja, przemiana ciektego preparatu w ciato state,
zwiekszenie trwatosci preparatéw, maskowanie zapachu i smaku sktadnikdw, a takze ich ochrona
przed negatywnym wptywem srodowiska zewnetrznego

Emulsyfikacja membranowa

Proces wytwarzania lub homogenizacji emulsji polegajacy na ich przettaczaniu przez membrany

Ex vivo

Ogolne okreslenie technik biomedycznych polegajacych na pobraniu z zywego organizmu narzadu,
tkanki lub komoérek, po czym przeprowadzeniu zabiegu, badan lub doswiadczern poza tym
organizmem

Farmakokinetyka

Dziedzina farmakologii opisujaca zmiany stezenia leku lub jego metabolitéw w ustroju w czasie.
Procesy, ktorymi zajmuje sie farmakokinetyka, dotycza loséw leku w ustroju i s3 opisywane w
systemie LADME. Farmakokinetyka rozpatruje te procesy wzgledem czasu.

FDA

(ang. Food and Drug Administration) Agencja Zywnosci i Lekéw — amerykanska instytucja rzadowa
zajmuje sie kontrolg i dopuszczaniem do obrotu: zywnosci (dla ludzi i zwierzat), suplementéw diety,
lekow (dla ludzi i zwierzat), kosmetykdéw, urzadzen medycznych, urzadzern emitujacych
promieniowanie (w tym niemedycznych), materiatéw biologicznych i preparatéw krwiopochodnych
w Stanach Zjednoczonych

GLP, standard GLP

(ang. Good Laboratory Practice) - system zapewnienia jakosci badan, okreslajacy zasady organizacji
jednostek badawczych wykonujgcych niekliniczne badania z zakresu bezpieczenstwa i zdrowia
cztowieka i Srodowiska, w szczegdlnosci badania substancji i preparatéw chemicznych wymagane
ustawa, i warunki, w jakich te badania sg planowane, przeprowadzane i monitorowane, a ich wyniki
sg zapisywane, przechowywane i podawane w sprawozdaniu

In vitro (badania)

Prowadzenie badan na zywych, wyizolowanych z organizmu komaérkach (,,w szkle” tac.)

213 |Strona



Memorandum Informacyjne NanoGroup S.A.

In vivo (badania)

Prowadzenie badan wewngatrz zywego organizmu — w ustroju zywym

Mikroczastki

Czastki materii, do ktorych nie stosujg sie prawa fizyki klasycznej, a ruchem ich i wzajemnymi
oddziatywaniami rzadzg prawa teorii kwantéw. Do nich nalezg czastki o rozmiarach nie
przekraczajgcych rozmiaréw atoméw tzn. rzedu 10-9 cm i mniejszych. Sg to wiec gtdwnie czastki
elementarne lub ich zespoty (np. jadra atomowe)

Nanoczastka

Czastka materii wielkosci do stu nanometrow

NCBiR

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju

Neoadjuwantowe (leczenie)

Rodzaj ogdlnoustrojowego leczenia nowotwordw, uzupetniajgcego zasadnicze leczenie, najczesciej
chirurgiczne. Najwazniejszg metodg leczenia adiuwantowego jest chemioterapia, a w mniejszym
hormonoterapia i radioterapia. Celem jest eliminacja
mikroprzerzutéw, a tym samym redukcja ryzyka wznowy miejscowej lub pojawienia sie przerzutéw

stopniu leczenia adiuwantowego

odlegtych i zwiekszenie szansy na wyleczenie

PEG

Zabieg endoskopowy polegajagcy na umieszczeniu w zotgdku sondy poprzez $ciany jamy brzusznej.
Stosuje sie go gtéwnie w celu odzywiania pacjentéw, ktdrzy nie mogg przyjmowac pokarméw drogag
doustng

Normotermia

Prawidtowa cieptota ciata, u cztowieka ok. 37°C (temperatura ciata)

Peptydy Organiczne zwiazki chemiczne, amidy powstajace przez potaczenie dwdch lub wiecej czasteczek
aminokwasow wigzaniem peptydowym
Perfuzja Przeptyw ptynu ustrojowego (najczesciej krwi) przez tkanke lub narzad

Perfluorowegle (PFC)

Zwiazki chemiczne oparte o taricuchy weglowe, w ktdrych wiekszos¢ atomdédw wodoru zostata
podstawiona atomami fluoru

Ptyn perfuzyjny

Ptyn perfuzyjny jest to ptyn stuzgcy do ptukania narzagdéw, w tym organdw przygotowywanych do
przeszczepu

Radiofarmaceutyki

W medycynie nuklearnej izotopy promieniotwdrcze taczone sg z innymi elementami tworzac zwigzki
chemiczne lub sg parowane z istniejgcymi zwigzkami farmaceutycznymi tworzgc radiofarmaceutyki.
Jest to substancja, ktéra bierze udziat w drogach metabolicznych cztowieka i jednoczesnie zawiera
znacznik promieniotwdrczy, dzieki czemu mozna precyzyjnie $ledzi¢ jego dziatanie w organizmie.
Odpowiednio dobierajac czes¢ aktywna biologicznie radiofarmaceutykdw mozna sprawié, aby badaty
one konkretne procesy zyciowe - docieraty w badane miejsce.

Radioizotopy

Odmiany pierwiastkéw (izotopy), ktérych jadra atomédw sa niestabilne i samorzutnie ulegajg
przemianie promieniotwdrczej zwigzanej z emisjg promieniowania

Radioprotektor

Srodek chemiczny, ktéry wprowadzony do organizmu przed otrzymaniem dawki promieniowania
jonizujacego, redukuje skutki promieniowania

Radiouczulacz

Substancja, ktéra powoduje, ze po jej podaniu komérki nowotworowe sg bardziej wrazliwe na
radioterapie, zwykle poprzez zwiekszong produkcje rodnikéw hydroksylowych

Rezonans magnetycznych MR

Jedna z metod diagnostyki medycznej (obrazowanie diagnostyczne w medycynie) wykorzystujaca
zjawisko rezonansu magnetycznego jadrowego do badan tomograficznych (MR, MRI, tomografia
rezonansu magnetycznego)

Substancja aktywna (czynna)

Substancja chemiczna wchodzaca w sktad
terapeutyczny (API)

leku, ktéra swoim dziataniem wywotuje efekt

Surfakanty, tensydy

Zwigzki chemiczne majgce wtasciwosé adsorbowania sie na powierzchni miedzyfazowej (najczesciej
gdy jedng z faz jest ciecz) uktadu i zmieniania tym samym napiecia powierzchniowego. Kazdy
surfaktant jest Srodkiem powierzchniowo czynnym, lecz nie kazda substancja powierzchniowo czynna
jest surfaktantem

Teranostyka (teradiagnostyka)

Potaczenie jednoczesnej diagnostyki i terapii, nowa intensywnie rozwijajaca sie gatgz medycyny.

Terapia fotodynamiczna PTD

Forma leczenia, w ktérej wykorzystuje sie nietoksyczne zwigzki Swiattoczute, ktére po ekspozycji na
specyficzny rodzaj $wiatta, stajg sie toksyczne dla komdrek nowotworowych i innych chorych
komérek. PDT wykazuje réwniez zdolno$¢ do zabijania komorek mikroorganizmdw, w tym bakterii,
grzybdw i wirusow.

Terapia genowa

Leczenie polegajgce na wprowadzeniu kwaséw nukleinowych (DNA lub RNA) do komérek. Charakter
lub informacja genetyczna zawarte we wprowadzonym DNA lub RNA powinny wywiera¢ efekt
terapeutyczny

Umowa partneringowa

Umowa w zakresie prowadzenia wspétpracy badawczo-rozwojowa w biotechnologii i farmacji
polegajgca na wspdlnym prowadzeniu projektu rozwoju nowego leku realizowana zwykle przez
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przejecie finansowania prac badawczych przez firme wieksza w zamian za udziaty w przysztych
przychodach z projektu. Firma mniejsza, pierwotny wtasciciel projektu, moze, ale nie musi,
wykonywac dalsze prace projektowe lub tez przekazaé¢ odpowiedzialnos$¢ za catosé dalszych badan
wiekszemu kupujgcemu.

uv Promieniowanie ultrafioletowe

UVA Promieniowanie ultrafioletowe UVA. Promieniowanie UVA jest obecne przez caty rok, nawet w
pochmurne dni, i stanowi 95% promieniowania ultrafioletowego, ktére dociera do powierzchni ziemi.
Promienie te przenikajg przez chmury, szkto i naskdrek. W przeciwienstwie do promieni UVB nie
wywotujg bolesnosci skéry, moga wnikaé w nig gteboko i dotrze¢ do komdrek skéry wiasciwej.
Poniewaz sg one przede wszystkim odpowiedzialne za tworzenie sie wolnych rodnikéw, w diugim
okresie moga doprowadzi¢ do zmian w komérkach

uvB Promieniowanie ultrafioletowe UVB. Promienie UVB stanowig 5% promieniowania ultrafioletowego,
ktore dociera do ziemi. Sg zatrzymywane przez chmury i szkto, wnikajg jednak w naskorek.
Wysokoenergetyczne promienie UVB odpowiadajg za opalanie sie, ale takze za oparzenia stoneczne,
reakcje alergiczne, a nawet nowotwory skory.

URPL Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobdjczych
]
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6.4.

Lista punktow subskrypcyjnych przyjmujacych zapisy na Akcje

Lista Punktéw Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Lista Punktéw Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Lp. 0Oddziat/Miasto Kod Ulica Telefon
1 Biatystok 15-282 Piekna 1 (85) 744-10-44
2 Bielsko-Biata- AFI* 43-300 Cyniarska 36 (33) 812-33-89
3 Gdanisk 80-824 Podwale Przedmiejskie 30 (58) 320-88-48
4 Katowice 40-048 Kosciuszki 43 (32) 606-76-20
5 Koszalin- AFI* 75-065 ul. Bp. Cz. Domina 9/3 +48 500 046 849
6 Krakow 31-068 Stradomska 5a/10 (12) 433-71-40
7 todz 90-368 Piotrkowska 166/168 (42) 636-00-05
8 Olsztyn- AFI* 10-539 Dabrowszczakéw 8/9 +48 500 046 775
9 Poznar 60-523 | Dabrowskiego 79A :2388“;‘17'_1941'_1126
10 Rzeszéw 35-017 Moniuszki 8 (17) 850 84 86

+
11 Szczecin- AFI* 70-535 Wielka Odrzarska 18/2 :12 :83 gjg ;22
12 Warszawa 00-517 Marszatkowska 78/80 (82021) fg 4430104
13 Wroctaw 50-107 Sukiennice 6 (71) 344-82-02

AFI* - Agent Firmy Inwestycyjnej
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